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kayton helpottaminen).
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Datakommunikationsforbindelserna och métestjansterna samt samfundens och deras
deldgares och medlemmars fardigheter att anvanda dessa tjanster utvecklas pa ett satt som
redan nu gor deltagande pa distans och ordnande av stammor pa webben till ett adekvat
alternativ till traditionella stdmmor, ndr det géller att ordna beslutsfattandet i ett samfund
och forbattra deldgarnas och medlemmarnas méjligheter att delta. Dock har alla samfund
och deras deldgare eller medlemmar trots den snabba utvecklingen d@nnu inte fardigheter att
ordna eller delta i beslutsfattande av detta slag.

Arbetsgruppen har gjort en omfattande utredning av behoven att tillata och underlatta
deltagande pa distans i bolagsstammor och andelsstammor.

Arbetsgruppen foreslar att bolagsstammor och andelsstdammor som ordnas enbart pa distans,
utan stdmmoplats, ska tillatas. En forutsattning ar att samtliga deldgare eller medlemmar som
deltar i distansstimman har fulla deltaganderattigheter och att distansstammor ar tilldtna
enligt bolagsordningen eller stadgarna.

Dessutom foreslas det att kraven pa hybridstdammor fortydligas sa att deldgare eller
medlemmar som deltar pa stammoplatsen eller fran en plats utanfér stammoplatsen ska

ha fulla deltaganderéttigheter. Enligt forslaget ska styrelsen kunna besluta om att halla
hybridstdmmor, och det ska ocksa vara méjligt att bestdamma om detta i bolagsordningen
eller stadgarna (andring genom majoritetsbeslut). | betdnkandet presenteras dessutom tva
kompletterande regleringsalternativ for att paskynda spridningen av hybridstammor i bors-
och First North-bolag. | ett bostadsaktiebolag med minst 30 aktieldgenheter ska det ordnas
en hybridbolagsstdamma om minst tre aktiedgare kraver det. Dessutom foreslas det att de
kompletterande metoderna for deltagande pa distans fortydligas (bl.a. underldttande av
forhandsrostning).
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of corporate entities, their shareholders and members to use these services have developed
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OIKEUSMINISTERIOLLE

Tietoliikenneyhteyksien ja kokouspalveluiden kehitys seka yhteisjen ja niiden osakkaiden
ja jasenten valmiudet ja osaaminen naiden palveluiden kadyttamiseen kehittyvat niin, etta
etdosallistuminen ja kokouksen jarjestaminen pelkdstaan kokouksen aikana verkossa tar-
joavat jo nyt usein kdyttokelpoisen vaihtoehdon perinteiselle kokoukselle yhteison
padtoksenteon jarjestamiseksi ja osakkaiden ja jasenten osallistumismahdollisuuksien
parantamiseksi. Toisaalta voimakkaasta kehityksesta huolimatta kaikilla yhteisoilla ja nii-
den osakkailla tai jasenilla ei ole viela valmiuksia tallaisen paatoksenteon jarjestamiseen
tai siihen osallistumiseen.

Oikeusministeri® asetti 18.5.2021 Etakokoukset ja etdosallistuminen osakeyhtitissa,
asunto-osakeyhtidissa ja osuuskunnissa -tydryhman valmistelemaan hallituksen esityksen
muotoon ehdotuksen etdosallistumisen helpottamiseksi ja etakokousten sallimiseksi
osakeyhtion ja asunto-osakeyhtion yhtickokoukselle sekd osuuskunnan kokoukselle ja
edustajistolle kuuluvan paatoksenteon ja siihen osallistumisen helpottamiseksi. Tyo-
ryhman toimikausi oli 18.5.2021-31.10.2021.

Tyéryhman puheenjohtajaksi nimettiin lainsadadantoneuvos Jyrki Jauhiainen, oikeusminis-
teridsta ja jaseniksi lainsaadanténeuvos Juha Jokinen, oikeusministeriosta, erityisasian-
tuntija Jonna Kuparinen, Valtiovarainministerion rahoitusmarkkina-osastolta, asiantuntija
Hannu Ylanen, Elinkeinoelaman keskusliitto EK ry:sta, asiantuntija Atte Rytkénen, Suomen
yrittajat ry:sta, johtava asiantuntija Ville Kajala, Keskuskauppakamarista, apulaispaalaki-
mies Kristel Pynndnen, Suomen Kiinteistoliitto ry:std, lakiasiainjohtaja Anne Kontkanen,
Osuustoimintakeskus Pellervo ry:std, associate general counsel Tapani Manninen, Nasdaq
Helsingin porssistd, johtava lakimies Satu Wennberg, Finanssiala ry:std, toimitusjohtaja Sari
Lounasmeri, POrssisaatiosta, toimitusjohtaja Pia Santavirta, Pdédomasijoittajat ry:sta ja
oikeudellinen neuvonantaja Raija-Leena Ojanen, Maailman Luonnon S&atio - World Wide
Fund For Nature, Suomen Rahasto Sr:sta. Tydryhman pysyvaksi asiantuntijaksi nimettiin
asianajaja Manne Airaksinen. Tydryhman sihteereina toimivat asianajaja Salla Tuominen ja
lakijohtaja Jesse Collin. Tydryhma kokoontui toimikaudellaan 13 kertaa.

Ty6ryhma selvitti laajasti osakeyhtididen, asunto-osakeyhtididen, osuuskuntien ja osuus-
pankkien yhtiokokousten seka osuuskunnan kokousten ja edustajiston kokousten etdosal-
listumisjarjestelyihin liittyvia kdytantoja ja sadntelytarpeita ja -vaihtoehtoja.
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Ty6ryhma ehdottaa kokonaan etdnd, ilman kokouspaikkaa, pidettavien yhtiokokousten ja
osuuskunnan kokousten sallimista. Edellytyksena on, etta kaikilla etdkokoukseen osallistu-
villa osakkeenomistajilla tai jasenilld on taysimaardiset osallistumisoikeudet kokouksen
aikana ja etta tallainen kokous on sallittu yhtidjarjestyksessa tai saannoissa.

Lisaksi ehdotetaan hybridikokouksia koskevien vaatimusten selventamista siten, etta kai-
killa hybridikokoukseen kokouspaikalla tai etdna osallistuvilla osakkeenomistajilla tai jase-
nilld on taysimaaraiset osallistumisoikeudet kokouksen aikana. Hybridikokousten yleisty-
misen helpottamiseksi ehdotetaan, ettd yhtiokokous tai osuuskunnan kokous voi tavalli-
sella enemmistopaatoksella paattaa hybridikokousten jarjestamista tarkoittavasta yhtiojar-
jestyksen tai saantojen muutoksesta.

Ty6ryhmassa oli lisaksi esilla kaksi tdydentdvaa saantelyvaihtoehtoa hybridikokousten
yleistymisen nopeuttamiseksi porssi- ja First North —yhtidissa: ennakkodanestysmahdolli-
suus tallaisesta yhtidjarjestyksen muutoksesta paatettdessa ja yhtiokokouksessa eduste-
tuista osakkeista laskettavan 10%:n mdardavahemmiston oikeus vaatia hybridikokousta
seuraavasta varsinaisesta yhtiokokouksesta lahtien. Tyoryhma paatyi esittelemaan maini-
tut vaihtoehdot lausuntopalautteen antamisen helpottamiseksi.

Asunto-osakeyhtitiden erityispiirteiden huomioon ottamiseksi ehdotetaan, ettd vahintdan
30 osakehuoneiston yhtidssa kolmen osakkeenomistajan vaatimuksesta on jarjestettava
hybridikokous ja etakokouksiin siirtyneessa yhtidssa on tarjottava myos paikalla osallistu-
mismahdollisuus eli hybridikokous.

Taysimaadraista osallistumisoikeutta taydentadvien etdosallistumiskeinojen saantelya ehdo-
tetaan selvennettavaksi siten, etta tallaista keinoa kayttava katsotaan kokoukseen osallis-
tujaksi vain, jos han voi kdyttaa ainakin aanioikeuttaan ennen kokousta tai sen aikana.
Ennakkoaanestamista ehdotetaan selvennettavaksi niin, etta ennakkoaanestyksen pohja-
ehdotus on esitettava muuttamattomana yhtiokokouksessa.

Naiden lisdksi tydryhma ehdottaa kirjallisesti ennen tai kokouksen aikana kaytetyn
puheoikeuden moderoinnin sdantelya ja selventavaa sadntelya kokouksen keskeyttami-
sesta teknisen hairion vuoksi.

Mietintoon liittyy jasen Sari Lounasmeren eridva mielipide ja jasenten Raija-Leena Ojanen
ja Jonna Kuparinen lausumat.
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Saatuaan tyonsd paatdkseen tydoryhma luovuttaa kunnioittaen mietinténsa
oikeusministeridlle.

Helsingissa 10 paivana marraskuuta 2021

Jyrki Jauhiainen

Juha Jokinen Jonna Kuparinen
Hannu Ylanen Atte Rytkdnen
Ville Kajala Kristel Pynnonen
Anne Kontkanen Tapani Manninen
Satu Wennberg Sari Lounasmeri
Pia Santavirta Raija-Leena Ojanen

Salla Tuominen

Jesse Collin
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ESITYKSEN PAAASIALLINEN SISALTO

Esityksessa ehdotetaan muutettavaksi osakeyhtidlakia, asunto-osakeyhtidlakia ja osuus-
kuntalakia niin, etta sallitaan kokonaan etdnd, ilman kokouspaikkaa pidettavat yhtio-
kokoukset, osuuskunnan kokoukset ja edustajiston kokoukset. Etdkokouksessa osakkeen-
omistaja voi kdyttaa tadysimadraisesti oikeuksiaan kokouksen aikana etana ja puheoikeutta
on voitava kayttaa suullisesti. Ehdotuksen mukaan etdakokouksen pitdmisesta tai sallimi-
sesta on oltava maardys yhtitjarjestyksessa tai saannoissa.

Taydet osallistumisoikeudet kokouspaikalla ja etdna sisaltavien hybridikokousten jarjesta-
misen edistamiseksi ehdotetaan, etta tallaisesta kokousvaihtoehdosta sdadetdan erikseen
ja ettd yhtiokokous tai osuuskunnan kokous voi tavallisella enemmistopaatoksella paattaa
tallaisen etdosallistumisoikeuden sisaltavasta yhtidjarjestyksen tai séantdjen muutoksesta.

Edelld mainitun taydet oikeudet sisdltavan kokousosallistumisen liséksi yhtio tai osuus-
kunta voi voimassa olevaa lakia vastaavasti tarjota muita keinoja, kuten ennakkoaanestys-
mahdollisuuden ja mahdollisuuden kayttaa puheoikeutta kirjallisesti ennen kokousta tai
kokouksen aikana. Naiden lisamahdollisuuksien tarjoamisen sddntelya ehdotetaan selven-
nettavaksi siten, etta kokouksessa lasndolijana pidettavalla osakkeenomistajan tai jasenen
voitava ainakin kayttaa danioikeuttaan ennen kokousta tai sen aikana ja mahdollisen
ennakkodanestyksen kohteena oleva paatdsehdotus on esitettdvd muuttamattoman
yhtiokokouksessa tai osuuskunnan kokouksessa.

Lisaksi ehdotetaan etdosallistumisen tarjoamisen helpottamiseksi, etta tietyin edellytyksin
osakkeenomistajan tai jasenen ilmoitus etdosallistumisesta on sitova, jolloin yhtio tai
osuuskunta voi esimerkiksi mitoittaa kokouspaikan todellisen tarpeen mukaan.

Etayhteyksien hairiotilanteiden huomioon ottamiseksi ehdotetaan lisdksi nimenomaisia i
saannoksia kokouksen puheenjohtajan oikeudesta keskeyttda kokous yhteyshairion
vuoksi.

Lisaksi alennetaan yhtididen kynnysta laajan kirjallisesti kdytettavan puheoikeuden tarjoa-
miseen etdosallistujille siten, etta tietyin edellytyksin osakkeenomistajien kirjallisia
puheenvuoroja voidaan yhdistelld ja muokata seka puheenvuorojen ja niihin annettavien
vastausten saattaminen kokousyleison tietoon voidaan siirtaa yhtiokokouksen tai

1
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osuuskunnan kokouksen ulkopuolelle. Tama mahdollisuus koskisi muuten kuin suullisesti
kokouksen aikana kaytettavia puheenvuoroja (esimerkiksi etdkokouspalvelun keskustelu-
palstan puheenvuorot).

Ehdotetut lait on tarkoitus saattaa voimaan [1 paivana heindakuuta 2022]

12
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1 Asian tausta ja valmistelu

11 Tausta

Oikeusministerio asetti 18.5.2021 Etakokoukset ja etdosallistuminen osakeyhtidissa,
asunto-osakeyhtidissa ja osuuskunnissa -tydryhman ("Tydryhma”) valmistelemaan ehdo-
tusta etdosallistumisen helpottamiseksi ja etakokousten sallimiseksi osakeyhtion ja
asunto-osakeyhtion yhtiokokoukselle sekd osuuskunnan kokoukselle ja edustajistolle kuu-
luvan paatoksenteon ja siihen osallistumisen helpottamiseksi. Tydryhman toimikausi oli
18.5.2021-31.10.2021.

Tietoliikenneyhteyksien ja kokouspalveluiden kehitys sekd yhteisdjen ja niiden osakkaiden
ja jasenten valmiudet ja osaaminen naiden palveluiden kayttamiseen kehittyvat niin, etta
etdosallistuminen ja kokouksen jarjestaminen pelkdstdan kokouksen aikana verkossa tar-
joavat jo nyt usein kayttdkelpoisen vaihtoehdon perinteiselle kokoukselle yhteisén paa-
toksenteon jarjestamiseksi ja osakkaiden ja jasenten osallistumismahdollisuuksien paran-
tamiseksi. Toisaalta voimakkaasta kehityksesta huolimatta kaikilla yhteisoilla ja niiden
osakkailla tai jasenilla ei ole vield valmiuksia tallaisen padtdksenteon jarjestamiseen tai sii-
hen osallistumiseen.’

Etdosallistumisen helpottamiseen ja verkkokokousten sallimiseen on perusteltu tarve.
Uusien paatoksentekotapojen kayttamisen hyvat kdytannot ovat vasta kehittymassa ja
kehitysta voidaan edistaa hyvaksymalla tallaiset osallistumis- ja paatoksentekotavat lain-
saadannodssa. Tarpeen toteuttamisessa on otettava huomioon osakkaiden ja jasenten kay-
tossa perinteisessa kokouksessa olevien oikeuksien toteutuminen ja se, etta valittavan
paatoksentekomenettelyn ei pida vaikuttaa vallanjakoon yhtaalta osakkaiden ja jasenten
kesken ja toisaalta yhteison hallituksen ja yhtiokokouksen tai osuuskunnan kokouksen
valilla. Tavoitteena on osakkaiden ja jasenten osallistumismahdollisuuksien parantuminen,
mika on omiaan edistamaan osallistumisaktiivisuutta ja kdytanndssa vaikuttamaan osakas-
tai jasenryhmien valisiin valtasuhteisiin yhteison paatdksenteossa. Lisdksi on tarpeen sel-
vittad, tulisiko yhteisdlainsadadannossa sallia myos pelkkdan ennakkoetdosallistumiseen
perustuva yhtiokokoukselle tai osuuskunnan kokoukselle kuuluva paatoksenteko tietyin
edellytyksin ainakin siirtymavaiheen vaihtoehtona. Useissa EU-valtioissa esimerkiksi

1 Covid-19 pandemian vuoksi sdddettyjen osakeyhtididen ja asunto-osakeyhtididen yhtio-
kokousten sekd osuuskuntien ja yhdistysten kokousten jarjestamista ja kokouksiin osallistu-
mista helpottavien vdliaikaisten lakien aikaisista kokouskaytannoista on tehty oikeusminis-
teridssa selvityksia, joiden tulokset esitetdaan 2.1 kohdassa.
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porssiyhtion yhtiokokouksessa pdatetaan vain ennen kokousta madritellyistd paatos-
vaihtoehdoista, joiden esittdmiseen naissa maissa on menettelysaannot.

Syksylla 2020 julkistetussa selvityksessa osakeyhtidlain muutostarpeista kilpailukyky-
tekijana (VN TEAS 2020:39) ehdotettiin verkkokokousten sallimista osakeyhtitlaissa ja
ehdotusta kannatettiin lausuntokierroksella.

Tavoitteena on helpottaa osakeyhtididen, asunto-osakeyhtididen ja osuuskuntien yhti6-
kokousten seka osuuskunnan ja edustajiston kokouksiin etdosallistumista ja sallia verkko-
ja muiden etdakokousten jdrjestaminen siten, ettd yhteisoissa voidaan hyddyntdaa uuden
kokoustekniikan mahdollisuudet seka helpottaa ja lisdata osakkaiden ja jasenten osallistu-
mismahdollisuuksia, ottaen huomioon osakkaiden ja jasenten oikeutetut odotukset ja eri-
laiset valmiudet kayttaa uusia osallistumiskeinoja. Tavoitteena on, etta paatdksenteko-
menettelyn saantely on vélineneutraali eika se sellaisenaan vaikuta yhteison sisdisiin valta-
suhteisiin. Lisaksi tavoitteena on selvittda uudesta paatoksentekomenettelysta mahdolli-
sesti aiheutuva muun lainsaadannon, kuten kaupparekisteri- ja arvopaperilainsaddannon,
muutostarve.

Ty6ryhman tehtavana oli valmistella hallituksen esityksen muotoon laadittu ehdotus
osakeyhtiblain, asunto-osakeyhtidlain ja osuuskuntalain ja nilden muutosehdotuksiin
mahdollisesti liittyvan muun lainsaddanndn muuttamisesta. Tydryhman oli tyonsa aikana
kuultava tarpeellisiksi katsomiaan asiantuntijoita.

Tyoryhman kokoonpano:

Puheenjohtaja
lainsaadantoneuvos Jyrki Jauhiainen, oikeusministerio

Jasenet
lainsdaadantoneuvos Juha Jokinen, oikeusministerio

erityisasiantuntija Jonna Kuparinen, valtiovarainministerid, rahoitusmarkkinaosasto
asiantuntija Hannu Ylanen, Elinkeinoeldman keskusliitto EK ry

asiantuntija Atte Rytkdnen, Suomen yrittajat ry

johtava asiantuntija Ville Kajala, Keskuskauppakamari

apulaispaalakimies Kristel Pynndnen, Suomen Kiinteistoliitto ry
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lakiasiainjohtaja Anne Kontkanen, Osuustoimintakeskus Pellervo ry
associate general counsel Tapani Manninen, Nasdaq, Helsingin porssi
johtava lakimies Satu Wennberg, Finanssiala ry

toimitusjohtaja Sari Lounasmeri, Porssisaatio

toimitusjohtaja Pia Santavirta, Pddomasijoittajat ry

oikeudellinen neuvonantaja Raija-Leena Ojanen, Maailman Luonnon S&atio -
World Wide Fund For Nature, Suomen Rahasto Sr

Ty6ryhman pysyva asiantuntija asianajaja Manne Airaksinen.

Tyoryhmaén sihteereind toimivat asianajaja Salla Tuominen ja lakijohtaja Jesse Collin.

1.2 Valmistelu

Ty6ryhma aloitti tyonsa selvittamalld porssi- ja First North-yhtididen (FN-yhtiot) ja muiden
osakeyhtididen, asunto-osakeyhtididen, osuuskuntien ja osuuspankkien yhtiokokousten
seka osuuskunnan kokousten ja edustajiston kokousten etaosallistumisjarjestelyihin liitty-
vid yhteisolainsaadannon tulkintoja, kokouskaytantoja ja kehitystarpeita. Tydryhman
oman tyon lisaksi selvitys toteutettiin sidosryhmakeskusteluina? keséd-heindkuussa 2021 ja
porssi- ja FN-yhtidille suunnatulla Webropol-kyselylla 15.7.-15.8.2021.2 Kesa-elokuussa
2021 tyoryhma teetti* lisdksi kansainvalisen vertailun etdosallistumisjarjestelyiden

2 Kaikki sidosryhmakeskustelut toteutettiin verkkokokouksina, joihin osallistui erikokois-
ten listayhtiodiden, eldkesijoittajien, ulkomaisia osakkaita edustavien pankkien, Euroclearin,
etdosallistumispalveluiden tarjoajien, asunto-osakeyhtididen, isannditsijoiden, hallitusam-
mattilaisten, taloushallinto- ja tilintarkastusalan, osuuskuntien ja osuuspankkien edustajia
seka listayhtididen yhtiokokousten puheenjohtajia (kaikki viimeksi mainitut asianajajia).
Lisaksi kuultiin mm. Patentti- ja rekisterihallituksen, verohallinnon, harmaantalouden selvi-
tyskeskuksen ja poliisin edustajia.

3 Vastaava kysely suurimpien osuuskunnan kokousta paatoksentekoelimena kayttaville
osuuskunnille toteutettiin lokakuussa 2021.

4  Selvitys tehtiin oikeusministeridssa virkatyona tydoryhman puheenjohtajan ohjauksessa.
Lainsdadantovertailussa kdytettyja tietoja hankittiin tydryhman sihteerin toimesta Asianajo-
toimisto DLA Piper Finland Oy:n verkoston kautta.
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sadntelysta sekd koosteen etdosallistumiseen liittyvasta kansainvalisesta yhtiokdaytannosta
ja sen kehittamistarpeista ulkomaisten yhtididen, sijoittajien ja palveluntarjoajien
kannalta.

Ty6ryhman keskusteluiden ja tiedonkeruun tulosten perusteella kesakuussa laadittiin tyo-
suunnitelma, jota tarkistettiin elokuussa. Elokuussa tyoryhma kasitteli lainvalmistelun
suuntaviivoja, tietopohjan taydentamistd ja syys-lokakuun sidosryhmatapaamisten jarjes-
tamista. Elokuun lopusta lahtien tydryhma valmisteli ehdotuksiaan ja tdydentyvaa mietin-
téluonnosta. Syyskuun loppupuolella ja lokakuussa jarjestetyissa sidosryhmakeskuste-
luissa esiteltiin ja tydryhman alustavista arvioista ja tuloksista. Syksyn sidosryhmakeskuste-
luita jarjestettiin alkukesan tiedonkeruuvaiheeseen osallistuneiden lisaksi muille tyon ede-
tessa tietoon tulleille tydryhman tyon kannalta olennaisille tahoille ja tutkijoille. Lisaksi
tyoryhman tyon etenemista esiteltiin verkkotilaisuuksissa.

Toimeksiannon mukaisesti tydryhmdn mietinnon sisalto tayttaa hallituksen esityksen sisal-
toa koskevat vaatimukset, lukuun ottamatta vaikutusarviota, jota on jatkovalmistelussa
tarpeen taydentaa lopullisten sddanndsehdotusten osalta ainakin mietinnosta saatavan lau-
suntopalautteen perusteella (erityisesti tarpeen ja kdytettavyyden arviointi). Mys esityk-
sen riippuvuus muista esityksista -kohta on padivitettava ja tdydennettava
jatkovalmistelussa.

Tyéryhman ehdotusten arvioinnin ja kasiteltyjen toimenpidevaihtoehtojen vertailun hel-
pottamiseksi mietinndn rakenne poikkeaa hallituksen esityksesta siten, etta kunkin asian
kohdalla kaikki toimenpidevaihtoehdot esitelldan ja arvioidaan ennen tyéryhman
ehdotusta.

Ulkomaalaisten osakkeenomistajien mahdollisuuteen kayttaa puheoikeutta ja muutenkin
osallistua erityisesti yhtiokokouksen aikana paikalla tai etana vaikuttaa merkittavasti
kokouskieli, joka on suomi tai ruotsi. Mahdollisuus kokouskielen muuttamiseen padoma-
markkinoilla globaalisti kdytettyyn englantiin on tarpeen mukaan selvitettava erikseen.

Tyoryhma ei ole selvittanyt etdaosallistumiseen ja etdosallistumisjdrjestelmiin liittyvia tieto-
suoja- ja tietoturvakysymyksia.

Ty6ryhma ei ole selvittanyt muistiossa ehdotettua vastaavaa saantelytarvetta rahoitusalan
erityisen yhteis6lainsaddannon osalta. Kansalliseen lainsdaadantoon talta osin mahdolli-
sesti tarvittavia tarkennuksia selvitetaan erikseen mm. valtiovarainministerion toimesta.
Sama koskee muuta toimeksiannon ulkopuolelle jaavien yhteisomuotojen osakkaiden tai
jasenten kokouksen saantelyd, jonka valmisteluvastuu on muilla ministerigilla (my6s osa
oikeusministerion valmisteluvastuulla olevaa erityista yhteisolainsaadantoa on rajattu toi-
meksiannon ulkopuolelle).
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2 Nykytila

2.1 Tilastotietoja ja arvioita yhtiokokouskaytannoista

Oikeusministerio selvitti yhteisdjen kevaan ja kesan 2020 kokouskdytantoja maalis—elo-
kuussa 2020 seka syksyn 2020 kokouskaytantoja ja vuoden 2021 kokousjarjestelysuunni-
telmia helmi-maaliskuussa 2021. Selvitysten perusteella valiaikaisten lakien mahdollista-
mat kokousjarjestelyt ovat olleet toimivia yhtididen ja muiden yhteis6jen kannalta kokous-
kutsutietojen perusteella. Tiedossa ei ole vdliaikaisesta lainsdadanndsta aiheutuneita mer-
kittavia ongelmia osakkeenomistajien ja jasenten kokousosallistumisen suhteen valiaikai-
sen lainsddadanndn mukaisissa kokouksissa.®

Kaytannossa osassa yhteisoista kokousosallistuminen ja kokousaktiivisuus on jopa lisaan-
tynyt valiaikaislakien voimassaoloaikana vuoteen 2019 verrattuna. Covid-19-pandemia on
edistanyt verkon kayttoa niin yhteisdjen kuin niiden osakkeenomistajien ja jasenten kes-
kuudessa yhteisolliseen paatdksentekoon osallistumisessa.

Porssi- ja FN-yhtiot. Yhteisojen kevaan ja kesan 2020 kokouskaytannoista laaditun selvi-
tyksen perusteella porssiyhtididen ja pk-yritysten kasvumarkkinan First North -listan
(FN-lista) yhtididen yhtiokokoukset pidettiin osakeyhtitlain (624/2006, OYL) ja valiaikaisen
lain perusteella siten, etta 156:sta suomalaisesta porssi- ja FN-yhtidsta yhtiosta 25 jarjesti
kokouksensa hyddyntden valiaikaisen lain mukaisia menettelyja ja 104 yhtiota jarjesti
kokouksensa kevaalla ja kesalld osakeyhtidlakia soveltaen, mutta pyrkien minimoimaan
fyysisen osallistumisen (keskitetty asiamiespalvelu, kokouksen striimaus, ennakkoaanestys
ja -kyselyoikeus ja muita vastaavia jarjestelyita - Oikeusministerion selvityksia ja ohjeita
2020:17, http://urn.fi/URN:ISBN:978-952-259-894-3).

5 Kevaan ja kesdn 2020 kdytannot: Oikeusministerion selvityksia ja ohjeita 2020:17 http://
urn.fi/URN:ISBN:978-952-259-894-3. Syksyn 2020 ja kevadn 2021 kokouskaytantdja on selvi-
tetty porssi- ja FN-yhtididen osalta kokouskutsujen perusteella, asunto-osakeyhtididen
osalta Kiinteistoliiton ja Isanndintiliiton jasenkyselyilld ja osuuskuntien osalta Pellervon ja
Osuuspankkijarjeston jasenkyselyilla. Erikseen ei ole tutkittu sitd, miten osakkaat ja jasenet
ovat kokeneet viliaikaisen lain mukaiset kokousmenettelyt. Vuoden 2020 kokouksissa seka
yhteis6jen ettd osakkaiden ja jasenten kannalta poikkeusolojen terveydensuojelutarpeet
ovat todennakdisesti korostuneet jarjestelyiden toimivuuden arvioinnissa.

Kevadn 2021 kaytannot porssi- ja FN-yhtidissa kokouskutsun perusteella - liite 1, Kiinteisto-
liton kysely kevaan 2021 kaytannoista asunto-osakeyhtidissa - liite 2, ja Pellervon selvitys
kevaan 2021 kdytanndista osuuskunnissa - liite 3).
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Taman selvityksen perusteella tietoon ei tullut yhtididen eika osakkaiden kannalta olen-
naisia ongelmia kokousjarjestelyissa. Poikkeusolot vaikuttivat olennaisesti enemman lista-
yhtididen yhtiokokoukseen osallistuvien osakkeenomistajien lukumaaraan kuin osallistu-
vien osakkeiden yhteenlaskettuun lukumaaraan. Osassa erityisesti suurista porssiyhtidista
poikkeusjarjestelyt lisasivat merkittavasti kokoukseen osallistuvien osakkeiden osuutta
verrattuna vuoden 2019 yhtiokokoukseen.

Kevaan 2021 kokouskaytantoja on selvitetty suomalaisten porssiyhtididen ja FN-yhtididen
kokouskutsujen perusteella 8.6.2021 paivatyn tilanteen mukaan. Yhtidkokouskutsujen
perusteella (156 kutsua) hieman yli puolet yhtidista (64 porssiyhtiota ja 19 FN-yhti6ta) jar-
jesti pelkdstaan ennakko-osallistumiseen perustuvan yhtiokokouksen. Noin kolmasosa
yhtidista (50 porssiyhtiota ja nelja FN-yhti6td) jarjesti ennakko-osallistumiseen ja kokouk-
sen aikaiseen etdaseuraamiseen perustuvan kokouksen, jolloin muodollista kokousta, jossa
kaytiin lapi ennakkodanestysten tulokset, oli mahdollista seurata verkkolahetyksena
yhtion tiedottamalla tavalla (seuraamista ei tulkittu kokoukseen osallistumiseksi). Yksi
porssiyhtio jarjesti kokouksen siten, etta osakkeenomistajat saattoivat osallistua kokouk-
seen ja kayttaa oikeuksiaan joko reaaliaikaisen videoyhteyden kautta tai vaihtoehtoisesti
ennakko-osallistumiseen perustuen. Perinteisen yhtiokokouksen jarjesti 11 porssiyhtiota,
joista osa tarjosi my0s asiamiesta osakkeenomistajien kayttoon. FN-yhtidista perinteisen
yhtiokokouksen jdrjesti seitseman yhtiota.

Eri kokouskaytantoja noudattavista yhtidista osa tarjoaa osakkeenomistajille nauhoitettuja
katsauksia ja muuta aineistoa ennen ja jalkeen kokouksen seka verkkotilaisuuksia kokouk-
sen jalkeen. My0s osa perinteisen yhtiokokouksen jarjestdneista yhtidista tarjosi osakkeen-
omistajille mahdollisuuden seurata kokousta sen aikana verkon tai keskustelupalstan
kautta (ndita osakkeenomistajia ei kuitenkaan laskettu kokouksessa kokoukseen osallistu-
viksi). Ainakin kolme porssiyhtiota ja kaksi FN-yhtiota sallivat osallistumisen yhtiokokouk-
seen vain asiamiehen valityksella.

Valiaikaiseen lakiin perustuvan osakkeenomistajan vastaehdotuksenteko-oikeuden® maa-
rdaika vaihteli porssiyhtidissé muutamasta paivasta useampaan viikkoon ja FN-yhtidissa
muutamasta paivasta hieman yli viikkoon. Kyselyoikeuden maardaika vaihteli porssi-
yhtidissa viikosta yli kuukuteen ja FN-yhtidissa viikosta muutamaan viikkoon. Ennakkoaa-
nestys alkoi seka porssi- ettd FN-yhtidissa yleensa noin viikon kuluessa kokouskutsun jul-
kaisemisesta. Adnestdmiseen varattu aika vaihteli porssiyhtidissa kahdesta viikosta kah-
teen kuukauteen ja FN-yhtidissa kahdesta viikosta kuukauteen yhtidsta riippuen. Mahdol-
listen vastaehdotusten julkistamisen ja ennakkodénestyksen paattymisen valinen aika oli

6 Valiaikaisen lain 2 §:n perusteella kokouskutsussa pitdd mainita maaraaika, jonka
kuluessa osakkeenomistaja voi tehda yhtiokokouksessa kasiteltavan vastaehdotuksen.
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lyhimmilldan noin viikko, yleisimmin 2-4 viikkoa ja muutamassa yhtiossa lahes kaksi kuu-
kautta. FN-yhtitissa kyseinen aika oli padsaantoisesti 1-2 viikkoa. Osakkeenomistajien
kysymyksiin annettujen vastausten julkistamisen ja ennakkodanestyksen paattymisen vali-
nen aika oli porssiyhtidissa yleensa 2—7 paivaa (ainakin yhden yhtion yhtiékokouskutsun
mukaan vastaukset julkistettiin ennakkodanestyksen paattymisen jalkeen) ja FN-yhtidissa
2-6 paivaa. Pelkdstaan ennakko-osallistumiseen perustuvat valiaikaisen lain mukaiset
kokoukset toteutettiin niin sanottuina hallinnollisina kokouksina, joista osassa myds joh-
don katsaukset olivat aiemmin tehtyja tallenteita ja joissa ei kdytetty muita puheenvuoroja
osakkeenomistajien ja johdon toimesta. Osakkeenomistajan oikeuksien kannalta merkitta-
vin ero perinteiseen kokoukseen verrattuna oli etukateen kaytettyihin puheenvuoroihin
liittyvan jatkokeskustelumahdollisuuden puuttuminen.

Suomessa yksityissijoittajat ovat kollektiivisesti merkittava osakkeenomistajaryhma, silla
Euroclear Finlandin tilastojen mukaan 30.6.2021 kotitaloudet omistivat 21 % suomalaisten
porssiyhtididen liikkeeseen lasketuista osakkeista. Kotimaisten porssiyhtididen yksittdisista
omistajasektoreista suurin on ulkomaalaiset sijoittajat noin 42 % omistusosuudella, mutta
kotitaloudet yksityissijoittajina muodostaa toisiksi suurimman omistajasektorin. Kotimai-
set julkisyhteisot, johon lasketaan mukaan tydeldkelaitokset, omistavat 12 % suomalaisten
porssiyhtididen liikkeeseenlaskijoiden osakkeista.” Ainakin huomattava osa kotimaisista
yksityissijoittajista ja institutionaalista sijoittajista pitaa tarkedna jatkokeskustelumahdolli-
suutta yhtiokokouksessa.

Muut laajan osakaskunnan osakeyhtiot. Ndiden yhtididen yhtidokokoukset on pidetty
osakeyhtiolain mukaisesti 2020 ja 2021. Vuoden 2020 kevdan varsinainen kokous voitiin
lykata pidettavaksi 30.9.2020 mennessa. Kaytettavissa ei ole kattavaa kuvaa siitd, missa
madrin ndma yhtiot ovat tarjonneet osakkailleen mahdollisuuden etdosallistumiseen voi-
massa olevan OYL:n perusteella.

Asunto-osakeyhti6t. Kiinteistoliiton ja Isanndintiliiton kyselyiden ja arvioiden mukaan
asunto-osakeyhtididen vuoden 2020 varsinaiset yhtiokokoukset saatiin pidettya AOYL:n
mukaisesti. Kevaalla 2020 joissakin taloyhtitissa hallitus ei ole suostunut etdosallistumis-
mahdollisuuden jarjestamiseen osakkeenomistajien pyynndista huolimatta, mutta syksyn
2020 kokousten osalta tiedossa ei ole vastaavaa. Kevaalla syyna on voinut olla mm. hanka-
lana pidetty etdosallistumisen jarjestdminen. Isdannointiliiton jasenkyselyyn vastanneista
isannoitsijoista yli 80 %:lla on valmiudet etdosallistumisen jarjestamiseen. On myds mah-
dollista, etta kieltdytymiseen vaikuttavat yhtion sisdiset ennestaan jannitteiset valit.

7 Tilastokeskuksen Sektoriluokitusta noudattavassa jaottelussa muut osakkeenomistaja-
ryhmat ovat yhtiot (12 %), rahoituslaitokset (8 %) ja voittoa tavoittelemattomat (2 %).
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Kiinteistoliiton jasenkyselyyn helmikuussa 2021 vastanneista (N= 3148) keskimaarin noin
puolet ilmoitti, ettd heidan asunto-osakeyhtidissdaan ja osakkeenomistajilla on valmiudet
yhtiokokouksen jarjestamiseen sahkoisesti. Padkaupunkiseudulla tallaiset valmiudet ovat
noin kahdella kolmasosalla vastaajien taloyhtidistd ja muualla Suomessa sijaitsevista vas-
taajien taloyhtidista noin 42 prosentilla. Isanndintiliiton alkuvuodesta 2021 toteuttaman
jasenkyselyn palautteen perusteella yli 80%lla vastanneista isdnnditsijoista on valmius tar-
jota etdosallistumispalvelua asiakastaloyhtidilleen. Tydryhman kuulemat asunto-osake-
yhtidalan asiantuntijat arvioivat, etta valmiudet etdaosallistumisen tarjoamiseen vaihtelevat
paljon erityisesti ei-ammattimaisesti isannoidyissa taloyhtidissd, joita on noin puolet kai-
kista asunto-osakeyhtitista (n. 90 000:sta yhtiosta noin 45 000 yhti6td). Lisdaksi on arvioitu,
ettd vahintaan 30 osakehuoneiston taloyhtiot isanndidaan ammattimaisesti, mutta hyvin
huomattava osa 1-10 osakehuoneiston yhtidista ja useita kymmenia prosentteja 11-20
huoneiston yhtidista on vailla ammatti-isanndintia. Kiinteistoliiton arvion mukaan osak-
keenomistajien valmiudet etdosallistumispalveluiden kayttoon vaihtelevat merkittavasti
alueellisesti johtuen ikdantyneiden vaestéosuudesta.

Osuuskunnat ja osuuspankit. Osuustoimintakeskus Pellervolta saadun selvityksen
mukaan ainakin isoimmat osuuskunnat, mukaan lukien osuuspankit, pitivat kokouksensa
kevaan ja kesdan 2020 aikana eika Covid-19-pandemia ole merkittavasti vaikuttanut
kokousjarjestelyihin. Pienemmistad osuuskunnista ei ollut selvityksessa tietoja, eika ole tie-
toa siitd, ovatko ne mahdollisesti lykanneet kokouksiaan.

Osuuspankkeihin sovelletaan osuuskuntalain saanndksia osuuskunnan ja edustajiston
kokouksesta. Kaytannossa on yleista, ettd osuuspankkien sadanndissa on kielletty etdosal-
listuminen (noin 130 osuuspankkia). OP-ryhmalta saadun selvityksen mukaan valtaosa
osuuspankeista lykkasi kokoustaan kevaalla 2020 ja heind-syyskuussa kokouksen piti 60
pankkia. Etdosallistumismahdollisuutta on kaytetty edustajiston kokouksissa mutta ei
osuuskunnan kokouksissa sopivien teknisten ratkaisujen puuttumisen vuoksi. Muiden
osuuskuntien kuin osuuspankkien osalta ei ole tiedossa saantdihin perustuvia etdosallistu-
mismahdollisuuden kieltamisia. Tiedossa ei ole erityisia ongelmia syyskokousten osalta.

Osuustoimintakeskus Pellervon osuuskunnille helmikuussa 2021 osoittamaan kyselyyn
vastanneiden (N=100) osuuskunnista vuonna 2020 perinteisen osuuskunnan kokouksen
jarjesti 67% ja edustajiston kokouksen 4%. Kokouksen aikainen etdosallistumismahdolli-
suus oli 12%:ssa osuuskunnan kokouksista ja 12%:ssa edustajiston kokouksissa. Pakollinen
ennakkoilmoittautuminen oli 41%:ssa vastaajien osuuskunnista. Kyselyn vastaajista 44%
ilmoitti kevaan 2021 osuuskunnan tai edustajiston kokouksen olevan perinteinen kokous
ja 28% myos etdayhteyden olevan kaytossa. Vastaajista 28% kertoi, etta kokousjarjestelyista
ei ollut viela paatetty. Kyselyn vastaajista jasenten lukumaaralla mitattuna noin puolella
kaiken kokoisista osuuskunnista on mahdollista jarjestaa etdosallistuminen osuuskunnan
tai edustajiston kokoukseen osuuskunnan kaytdssa olevan teknologian ja osallistujien
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kayttotaitojen perusteella. Vahintadn tuhannen jasenen osuuskuntien puolesta vastannei-
den mukaan ldhes kaikissa ndistd osuuskunnista on tallaiset valmiudet.® Vastaajista 23% oli
sitd mielta, ettd osuuskunta voisi siirtyd kokonaan etdkokouksiin.

Kevatkaudella 2021 pidetyt OP-ryhman pankkien edustajistojen kokoukset olivat padosin
hybridikokouksia, joihin voi osallistua taysin oikeuksin my6s etdana®. Téllaisia pankkeja on
70 ja edustajiston jasenmadra on 11-80, keskimdarin edustajistossa on 36 jasenta. Tavalli-
sesti edustajistossa on 20-30 jasenta. Yleensa edustajiston jasenten osallistumisaktiivisuus
on erittdin korkea eika osallistuminen ole merkittavasti vahentynyt pandemian aikana. Tie-
toa ei ole siitd, kuinka moni osallistui edustajiston kokouksiin paikan paalla ja kuinka moni
etayhteydella. Pienet alle 20 jasenen edustajiston paikallispankkien kokoukset voitiin pitda
perinteisind kokouksina. OP ryhmadssa ei ollut yhtdan osuuskunnan kokousta, johon olisi
ollut myos etayhteys.

2.2 Sidosryhmapalaute
2.2.1 Yleista

Tyoryhma keskusteli tyon edetessa laajasti eri sidosryhmien kanssa. Kuultaviin sidosryh-
miin kuului muun muassa seuraavien tahojen edustajia: mm. porssiyhtididen, First North
-yhtididen ja muiden yksityisten ja julkisten osakeyhtididen, osuuskuntien, asunto-osa-
keyhtiokentdssa toimivien tahojen kuten Suomen Kiinteistoliitto ry:n, Suomen Isanndinti-
liitto ry:n ja Kiinteistoalan hallitusammattilaiset AKHA ry:n, tydeldkesijoittajien ja muiden
institutionaalisten sijoittajien, hallintarekisterdityja ja muita ulkomaisia osakkeenomistajia
edustavien pankkien, valtakirjaneuvonantajien, hallitusammattilaisten, IR-yhdistyksen,
tilintarkastajien, Euroclear Finland Oy:n ja teknisia yhtiokokouspalveluita tarjoavien palve-
luntarjoajien ja viranomaisten kuten Patentti- ja rekisterihallituksen kaupparekisterin, Sisa-
ministerion poliisiosaston ja Verohallinnon Harmaan talouden torjunta -asiakkuusyksikon
edustajia seka yhtiokokousten puheenjohtajina saanndéllisesti toimivia ja yhtidoikeuteen
perehtyneita professoreita. Lisaksi keskusteltiin nimenomaisesti muutaman sellaisen laa-
jaomisteisen yhtion edustajan ja/tai yhtitkokouksen puheenjohtajan kanssa, jotka olivat
kevaalla 2021 jarjestaneet hybridikokouksen ennakkodaanestamismahdollisuudella ja
kokouksen aikaisen osakkeenomistajan puheoikeuden sisaltamalla etayhteydella tai
etakokouksen.

8 Kyselyn vastaajina oli myds osuuspankkeja.

9 OP-ryhman kayttaman etdosallistumisjarjestelman tarjoamat osallistumisominaisuudet
vastaavat Teamsia.
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Ty6ryhman tyon alussa sidoskeskustelut painottuivat tyéryhman tydsuunnitelman maarit-
telyyn nykytilanteen kartoitukseen sisdltaen osakeyhtitlain ja valiaikaislakien aikaiset
kokemukset seka yleisesti toiveisiin tulevasta lainsdddannosta etdosallistumisen helpotta-
miseksi ja verkkokokousten sallimiseksi. Lisaksi tydryhma teetti laajan kansainvalisen ver-
tailun etaosallistumista koskevasta lainsadadannoista ja kokouskaytdannoista pandemian
aikana seka katsauksen verrokkivaltioissa kaydysta keskustelusta ja kansainvalisten suur-
ten sijoittajien, omaisuudenhoitajien ja valtakirjaneuvonantajien nakemyksista koskien
tulevia etakokousjarjestelyita. Syys-lokakuussa samojen sidosryhmien kuulemiset keskit-
tyivat Tyoryhman kasittelemien lainsdddantovaihtoehtojen padlinjojen esittelyyn ja
kommentointiin.

Sidosryhmakeskustelujen lisdksi Tydryhma teki 15.7.-15.8. kyselyn porssi- ja First North
-yhtididen edustajille nakemyksista verkkokokouksille, hybridikokouksille ja etdosallistu-
misvaihtoehdoille yhtididen yhtiokokouksissa. Vastaava kysely tehtiin syys-lokakuun vaih-
teessa my0s sellaisille laajaomisteisille osuuskunnille, joissa jasenten paatdsvaltaa kayte-
taan osuuskunnan kokouksessa. Tyéryhma on myds tydssaan hyddyntanyt Porssisdation ja
Suomen Osakesijoittajien tekemaa selvitysta yhtiokokousosallistumisesta. Kyselyja ja selvi-
tysta kasitelldan erikseen jaljempana.

2.2.2 Palaute

Etdosallistumismahdollisuudet ja etakokoukset. Suurin osa sidosryhmista suhtautui
etaosallistumismahdollisuuksien lisadmiseen ja etdkokouksiin positiivisesti ja kokivat ne
tarpeellisiksi jatkossa, joskin haasteita nahtiin lainsaddannon ja kdaytantojen
kehittymisessa.

Saadun palautteen perusteella lainsaddannon uudistamistydssa tulisi nimenomaisesti
ottaa huomioon perinteiseen yhtiokokoukseen tarjottavaan etdosallistumisvaihtoehtoihin
littyvat osakkeenomistajien tarpeet suomalaisista piensijoittajista, institutionaalisiin omis-
tajiin, enemmistéomistajiin ja kansainvalisiin osakkeenomistajiin. Erityisesti tarve hallinta-
rekisterdityjen osakkeiden omistajien oikeuksien parantamiseen tuli esiin. Monet tahot
toivat myos esiin yhtiokokousten funktion seka paatoksentekoforumina etta myos osak-
keenomistajien kanssa kdytavan vuoropuhelun ja siten sijoittajasuhteiden hoitamiskana-
vana. Osalle sijoittajista yhtiokokous ei kuitenkaan ole mitenkaan kriittinen oman sijoituk-
sensa hoidon osalta silloin kun sijoittajat jo muuten seuraavat yhtitta lahelta ja kdayvat
yhtion kanssa dialogia yhtiokokousten valilla.

Porssiyhtiot ja FN-yhtiot pitavat yksityissijoittajia tarkeana sijoittajaryhmana, jolle yhtioko-

kous on kdytanndssa ainoa mahdollisuus kohdata ja keskustella yhtion johdon kanssa.
Pelkkdaan ennakko-osallistumiseen perustuvia yhtiokokouksia ei porssi- ja FN-yhtididen
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osalta saadussa palautteessa pidetty sijoittajasuhteiden ndakokulmasta tarkoituksenmukai-
sina riittavan interaktiivisuuden puuttumisen vuoksi. Tama voinut vaikuttaa siihen, etta
huomattava osa listayhtitista jarjesti yhtiokokouksen yhteydessa verkon kautta yleensa
yhtiokokouksen yhteydessa toisen vapaamuotoisen tilaisuuden, jossa yhtion johto kertoi
yhtion tilanteesta ja vastasi osakkeenomistajien etana tai paikan paalla esittamiin kysy-
myksiin. Koronapandemian aikana jarjestettyjen etdosallistumismahdollisuudet sisaltanei-
den yhtiokokousten todettiin usean tahon toimesta helpottaneen laajemman osakaskun-
nan ja nimenomaisesti ulkopaikkakuntalaisten osallistumista, joka koettiin positiivisena.

Haasteena nykyisessa tilanteessa pidettiin sita, ettd vain valiaikaisen lain perusteella jarjes-
tetyn etdakokouksen kohdalla yhtio tai osuuskunta voi varmuudella etukateen tietdan,
tuleeko osakkeenomistaja tai jasen kokoukseen paikalle vai osallistuuko han etana. Talla
hetkelld yhtio ei voi edellyttaa sitovaa ennakkoilmoitusta osallistumistavasta, mika voi
osassa yhtioista aiheuttaa kokousjdrjestdjille tarpeetonta varautumista eri tavoin (kokous-
tilat, henkilokunta yms.). '

Kokousmuodon pakollisuus / valinnanvapaus. Yhtididen vapaus kokousmuodon valin-
taan tuli esiin usean tahon toimesta tarkedna lahtdkohtana lainsaadanndlle yhtididen
koon, osakaskunnan erilaisuuden ja yhtiokulttuurin ndkdkulmasta, mutta myos kustannus-
ten hallinnan ndakékulmasta.

Osakkeenomistajan oikeudet. Useat kuultavat tahot toivat esiin sen, etta osakkeenomis-
tajien oikeudet tulisi vaihtoehtoisissa kokousmalleissa turvata vastaavalla tavalla kuin fyy-
sisesti pidettavissa yhtiokokouksissa. Toisaalta keskusteltiin my6s lainsaadannéllisesta
vaihtoehdosta, jossa etdosallistumismahdollisuutta hyddyntavalla osakkeenomistajalla ei
olisi niin laajoja oikeuksia kuin fyysisesti kokoukseen osallistuvalla osakkeenomistajalla,
mikali yhtio tarjoaa joka tapauksessa mahdollisuuden osallistua kokoukseen myds paikan
paalla. Jalkimmaista vaihtoehtoa puollettiin mm. tekniikan ja palveluiden kehittymatto-
myydelld, kokouksen puheenjohtamisen helppoudella, yhtion ja osakkeenomistajien
puutteellisilla valmiuksilla ja osakkaiden erilaisilla tarpeilla seka silld, etta mahdollisuus
rajoitetun etdosallistumisvaihtoehdon tarjoamiseen alentaa kynnysta etdosallistumismah-
dollisuuden tarjoamiseen.

10 Kokouskutsussa voi pyytda osakasta ilmoittamaan, osallistuuko han paikalla vai etdna ja
ainakin jalkimmaisessa vaihtoehdossa myds sahkdisen yhteystietonsa tapahtumalinkin ja
kayttajatunnuksen/salasanan toimittamista varten (tiedot voivat olla tarpeen my®ds sita var-
ten, etta esim. teknisen vian vuoksi keskeytetyn kokouksen jatkamisesta voidaan ilmoittaa
osakkeenomistajalle). Toisaalta ilmoitus etdosallistumisesta ei voine estda mieltdadn muutta-
vaa osakasta tulemasta kokouspaikalle.
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Yhtidissa ja osuuskunnissa, joissa kokouksia oli jarjestetty etdosallistumismahdollisuuksin,
oli erilaisia kokemuksia puheoikeuden kayttamisesta. Puheoikeuden kayttotavat olivat
yhtidissa ja osuuskunnissa vaihdelleet kokousalustan chat-mahdollisuudesta suullisesti
esitettyihin puheenvuoroihin. Osassa kokouksista kysymyksia oli kokouksen aikana esi-
tetty enemman kuin aiemmin puhtaasti fyysiseen osallistumiseen perustuvassa yhtioko-
kouksessa, osassa vahemman, mutta kenties laadukkaampia. Kukaan kuultavista tahoista
ei raportoinut erityisesta koetusta kokouksen hdirinndsta puheoikeutta kayttamalla. Eta-
puheenvuorojen moderointi'' on kuitenkin asia, josta monen sidosryhman kanssa keskus-
teltiin. Miten yhtiokokousta voi moderoida, kuka moderoi, miten moderoinnista paatetdan
ja miten moderoinnin asianmukaisuus ja avoimuus varmistetaan ja miten moderointi vai-
kuttaa paatosten patevyyteen ja vastuukysymyksiin. Yhdeksi toimintamalliksi ehdotettiin
jarjestelyd, jossa kaikkia paikalla tai etdna suullisesti esitettavat OYL 5:25 §:ssa tarkoitetut
kysymykset saatettaisiin sellaisenaan kokousyleison tietoon ja niihin myds aina vastattai-
siin ennen paatoksentekoa.

Osa kuultavista kiinnitti huomiota ulkomaalaisten osakkeenomistajien eli useimmiten hal-
lintarekisteroityjen osakkeenomistajien mahdollisuuksiin kdytannossa osallistua yhtio-
kokouksiin taysimadraisesti sisaltden puheoikeuden ja ddnestamisen (mm. tunnistamis-
vaatimukset, tdsmaytyspaiva-, kokous- ja kokouskielikdytannot, aikaero). Esimerkiksi
kokouksen aikaisen etdpuheoikeuden tai etdddnioikeuden edellyttdma osallistuvan osak-
kaan tunnistaminen on ulkomaisten osakkaiden kohdalla yleensa mahdollista vain siten,
ettd jokainen ndin osallistuva tunnistetaan kasityona koska koneellisen tunnistamisen
edellyttamaa globaalisti (tai edes Euroopan laajuisesti) kdytettya standardoitua vahvaa
tunnistamista ei ole kaytossa.

Ennakko-osallistuminen. Useat sidosryhmatahot kannattivat valiaikaisen lain mukaista
mahdollisuutta ennakkodaanestamiseen ja kysymysten esittamiseen yhtion johdolle ennak-
koon. Valiaikaista lakia vastaavan ennakko-osallistumisen koettiin tuovan joustoa ja var-
muutta osakkeenomistajalle sekd helpottavan ja tehostavan erityisesti ulkomaisten osak-
keenomistajien, omaisuudenhoitajien, institutionaalisten sijoittajien ja muulta paikkakun-
nalta olevien yksityissijoittajien osakasoikeuksien kdyttda. Kun OYL:n mukaisen yhtio-
kokouksen yhteydessa tarjotaan ennakkodanestysmahdollisuutta, osakkeenomistaja voi

11 Moderoinnilla tarkoitetaan tassa osakkeenomistajien kysymysten ja muiden puheen-
vuorojen yhdistelya ja muokkausta ennen kuin puheenvuorot ja niihin annettava johdon
vastaus saatetaan kokousyleison tietoon. Moderointi voi olla myds se, ettd muuten kuin
suullisesti kokouksen aikana esitetyt puheenvuorot esitetdan osallistujille ja tarvittaessa nii-
hin vastataan ennen tai jalkeen kokouksen pidettavdssa vapaamuotoisessa kysely- ja kes-
kustelutilaisuudessa. OYL:n puhe- ja kyselyoikeuden piiriin kuuluvien puheenvuorojen
moderointina ei pideta kasiteltavaan asiaan liittymatonta tai muuten asiatonta puheenvuo-
roa, jota ei ylipaataan saateta kokousyleison tietoon.
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valita osallistuuko han kokoukseen varsinaisena kokouspdivana vai vain ennakolta, jolloin
osakkeenomistaja voi itse harkita riittaakd hanelle mahdollisuus lausua kantansa paatetta-
viin asioihin ennakolta. Ne sijoittajat, joilla on yhteys yhtion johtoon, eivat valttamatta
pida osallistumista varsinaisena kokouspaivana tarpeellisena, jolloin heidan toiminnassaan
korostuu mahdollisuus ennakko-osallistumisen kayttoon. Valiaikaisen lain perusteella
muotoutuneesta ennakkoetdosallistumiskaytanndsta seurasi, ettd osakkeenomistajat saat-
toivat olla varmoja siita, etta ennakkoadnestyksen kohteena olleet ehdotukset olivat
muuttamattomina paatoksenteon kohteena ja etta heilla oli ennen danestysajan paatty-
mista tieto myds mahdollisista adnestyksen kohteena olevista vastaehdotuksista.

Keskusteluja kaytiin mahdollisuudesta muuttaa vield kokouksessa ennakkodanestyksen
kohteena olleita paatdsehdotuksia, mitd osa kuultavista piti ennakkoon ddnestaneiden
kannalta ongelmallisena ja osa ongelmattomana. Laajasti kannatettiin sitd, etta ennakko-
aanestyksen kohteena olleet padtdsehdotukset katsotaan tehdyiksi muuttamattomina
yhtiokokouksessa.

Rajoittamatonta mahdollisuutta ddnestykseen otettavien vastaehdotusten tekemiseen
vield yhtiokokouksen aikana puolestaan pidettiin jossain madrin ongelmana dé@nestysten
toteuttamisen kannalta varsinkin yhtitissg, joissa kokoukseen osallistuu suuri maara osak-
keenomistajia eri puolilta maailmaa paikan paalla ja etdna ja joissa osa osakkeenomista-
jista on danestanyt etukateen. Toisaalta ongelmaa ei pidetty merkittavana, jos on selvaa,
ettd ennakkodanestyksen kohteena ollut ehdotus ovat myds yhtiokokouksessa aanestys-
vaihtoehtona muuttamattomana.

My6s suomalaisen yhtiokokouskaytannon eroista muiden merkittavien markkinoiden kay-
tantoihin keskusteltiin ehdotusten muutosmahdollisuuden osalta ja esimerkiksi hallituk-
sen valinnan (hallituksesta aanestaminen yhtena kokonaisuutena vs. yksittaisista jasenista
danestaminen) osalta. Lisaksi vastaehdotusten tekemiseen liittyvia nakdkohtia toivottiin
selvitettavan seka yhtididen etta osakkeenomistajien kannalta erityisesti ennakkodanten
ja ulkomaisten osakkeenomistajien ennakkoon antamien danestysohjeiden huomioon
ottamiseen liittyen (esim. ulkomaisen osakkaan mahdollisuudet ohjeistaa asiamiehensa
vastaehdotusten osalta).

Asnestiminen. Kokouspalveluita tarjoavien yritysten mukaan niiden palveluissa on varau-
duttu eri tavoin toteuttaviin danestyksiin seka siihen, etta ennakkoon danestanyt voi
muuttaa kantaansa yhtiokokouksen aikana. Muut sidosryhmat kiinnittivat huomiota
danestyssalaisuuden sdilyttdmismahdollisuuteen, mahdollisuuteen ddnestaa tyhjaa ja
osallistua aanestamatta seka mahdollisuuteen kirjauttaa mielipide danestyskannanoton
sijasta tai sen lisaksi. Lisaksi kiinnitettiin huomiota adnestykseen liittyviin
tietoturvakysymyksiin.
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Tekniset jarjestelmit ja tietoliikenneyhteydet. Tietoliikenneyhteyksiin ja muihin tekni-
siin riskeihin liittyen katsottiin tarpeelliseksi selventaa kokousten keskeyttamismahdolli-
suuksia seka naihin liittyvia vastuukysymyksia.

Vastuukysymykset. Keskustelua kaytiin tarpeesta muuttaa saantelya yhtiokokoukseen
liittyvan vastuun osalta. Edellad todetusti teknisten kokousjarjestelmien ja tietoliikenne-
yhteyksien osalta keskusteltiin vastuunjaosta yhtion ja osakkeenomistajan kesken. Monet
tahot pitivat selvana sita, etta yhtio ei voi sen huolellisuusvelvoitteen nojalla vastata osak-
keenomistajan tietoliikenneyhteyksien toimimisesta tai toimimattomuudesta.

Keskusteltiin myds yhtiokokouksen puheenjohtajan vastuusta ja sen mahdollisesta lisaan-
tymisesta etdosallistumismahdollisuuksia hyddynnettdessa. Sen osalta ndkemys, etta
yhtiokokouksen puheenjohtajalta ei yleensa voida edellyttaa tietoliikenneyhteyksien ja
kokousjarjestelman ja sen luotettavuuden tuntemusta siten, etta se vaikuttaisi puheen-
johtajan vastuuseen',

Erityiskysymyksia. Patentti- ja rekisterihallituksen alustava kanta oli, ettd yhtiokokousten
jarjestamistapaa ei tulisi lailla saatda maarattavaksi yhtion yhtidjarjestyksessa, silla se joh-
taisi tarpeettomasti kaupparekisterin ilmoituskasittelyn ruuhkautumiseen. Véliaikaislakien
aikana jarjestetyissa yhtiokokouksissa yhdeksi haasteita ovat vahemmistdosinkovaihtoeh-
don sisaltavan ennakkodanestyksen toteutus ja mahdollisuus vastustaa ehdotetun halli-
tuksen jasenen valintaa ilman vastaehdotusta, joiden osalta lainsaadantoa tulisi selventaa,
jos vdliaikaislain sdantelyn kaltaista saantelya jatkettaisiin. Yhtena erityiskysymyksena talo-
yhtididen osalta nousi esiin huoneistotietojdrjestelman tasmaytyspaivasaantelyn huo-
miointi lainsaddanndssa. Harmaan talouden torjunnan kannalta yhtiokokoukseen osallis-
tuvan henkildllisyyden varmistaminen koettiin haasteeksi ja toisaalta todellisen toimijan
tunnistaminen ja sanktioiden kohdentaminen tarkeaksi, jotta kokoukseen ja paatoksen-
tekoon osallistuvat todellisuudessa ne tahot, joilla on siihen oikeus.

Yksityissijoittajien tarpeet ja osallistumistapa. Porssisaatio ja Osakesaastajat selvittivat
yksityissijoittajien suhtautumista yhtidkokousosallistumiseen lokakuun 2020 ja loka-
marraskuun 2019 sijoittajabarometreissaan. Vuonna 2018 kyselyyn vastasi 2071 yksityis-
sijoittajaa ja vuonna 2020 kyselyyn vastasi 2891 yksityissijoittajaa.

Vuonna 2020 25 % (33 % vuonna 2018) vastaajista osallistuisi mieluiten fyysisesti mene-
malla paikan paalle, 22 % (17 % vuonna 2018) osallistuisi mieluiten virtuaalisesti (etdana

12 Puheenjohtaja ei siten edelleenkdan esim. vastaa puutteellisesti toimivan danestysjarjes-
telman valitsemisesta, jos paatos tehdaan/ei tehda esim. 15 %:a danista kadottua tietoliiken-
neongelmien takia tai ohjelman kaaduttua.
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reaaliaikaisesti) ja 15 % (20 % vuonna 2018) vastaajista suosi yhdistelmaa edelld maini-
tuista vastausvaihtoehdoista tai jotain muuta tapaa osallistua. Yhtikokoukseen osallistu-
minen ddnestamalld ennakkoon oli vahiten suosittu ensisijainen osallistumisvaihtoehto,
silla tata vaihtoehtoa ilmoitti suosivansa vain 7 % (7 % vuonna 2018) yksityissijoittajista.

Kyselyyn vastanneista yksityissijoittajista 69% on kiinnostunut kdyttamaan osakkeenomis-
tajaoikeuksiansa. Vain 31 % vastaajista ilmoitti, ettei ole kiinnostunut kdyttamaan osak-
keenomistajaoikeuksiansa yhtiokokouksessa. Vuonna 2018 23 % vastaajista ilmoitti, ettei
ollut kiinnostunut kdyttamanaan osakkeenomistajaoikeuksiansa. Toisaalta vuonna 2020
35 % koki joutuneensa olemaan osallistumatta yhtiokokoukseen, vaikka olisi halunnut.

Erityisesti nuoremmissa ikdluokissa korostui erilaiset etdosallistumisen muotojen suosimi-
nen. Vuonna 2020 alle 30-vuotiaista vain 14 % suosi perinteista fyysista osallistumista, kun
taas 54 % suosi eta- tai hybridiosallistumista perinteiseen yhtiokokoukseen verrattavalla
tavalla. Vastaavasti 30-59-vuotiaista 45 % suosi nimenomaisesti etdosallistumista tai halusi
mahdollisuuden valita erilaisista osallistumismuodoista ja vain 21 % piti fyysista osallistu-
mista mieluisimpana lahtokohtaisena vaihtoehtona. Molemmissa edelld mainituissa ika-
luokissa suosituin vaihtoehto oli reaaliaikainen etdosallistuminen noin kolmenkymmen
prosentin kannatuksella.

Yli 60-vuotiaiden vastaajien ryhmassa fyysisen paikan paalla tapahtuvan osallistumisen
merkitys korostui (30 %), kun taas 16 % suosi reaaliaikaista etdosallistumista ja 17 %
hybridiosallistumista perinteiseen yhtiokokoukseen verrattavalla tavalla. Toisaalta myos
tassa ikaryhmassa reaaliaikaisen etdosallistumisen suosio oli kasvanut (12 % vuonna 2018).

Avoimissa vastauksissa korostui se, ettd 30-59-vuotiaat haluavat etdosallistua reaaliaikai-
sesti sisaltden puhe- ja ddnestysmahdollisuuden, kun taas alle 30 puolestaan painottavat
etdosallistumisessa reaaliaikaisen videoyhteyden merkitysta. Yli 60-vuotiaat suosivat osal-
listumista fyysisesti kokouspaikalla.’

Sidosryhmakuulemisissa kotimaiset institutionaaliset sijoittajat pitivat tdysimaardiset
oikeudet sisdltavaa etdosallistumismahdollisuutta tarpeellisena. Tallaisella etdosallistumi-
sella osa ndista sijoittajista voisi merkittavasti tehostaa omistajavaikuttamistaan. Fyysinen
osallistuminen suureen maaraan yhtidkokouksia joka kevét lyhyen ajan kuluessa vie paljon
resursseja ja aikaa sijoittajalta. Institutionaaliset sijoittajat kannattivat ennakkodanestys-
mahdollisuutta, mutta edellyttivat lisdksi mahdollisuutta tarvittaessa kayttaa osallistumis-
oikeuksiensa taysimaardisesti kokouksen aikana (ml. adnestyskannan vaihtaminen). Nain

13 Sijoittajabarometri, lokakuu 2020, Porssisaatio ja Osakesadstajat ja Sijoittajabarometri,
loka- ja marraskuu 2018, Porssisaatio ja Osakesaastdjat.
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sijoittajat varautuvat kokouskaytanndssa harvinaisiin yllattaviin tilanteisiin, joihin
reagointimahdollisuutta my6s etdna he pitivat tarkeana. Jos yhtiokokouksen etdosallistu-
jan osakkeenomistajaoikeuksia voidaan rajoittaa, etdosallistuminen ei ole riittéva osallistu-
mismuoto institutionaalisille sijoittajille.

2.2.3 Kysely porssi- ja First North -yhtidille

Osana tyotaan Tyoryhma selvitti 12.7.-15.8.2021 valisend aikana toteutetulla kyselylla
porssiyhtididen ja First North -yhtididen edustajien nakemyksia verkkokokouksille, hybridi-
kokouksille ja etdosallistumisvaihtoehdoille yhtididen yhtiokokouksissa.

Kyselyyn saatiin vastauksia kyselyn ajankohta huomioiden keskella kesaa ja osin tavan-
omaisimman lomakauden ajalle osuen hyvin; vastauksia tuli 85 eri yhtiosta yhteensa 93.
Vastaajista 80 % edusti taustaltaan porssiyhtidita ja 20 % First North -yhtioita. Vastaajista
4 %:ia edusti yhtioitd, joiden osakkeet on rinnakkaislistattu. Vastaajien asemat edustamis-
saan yhtidissa jakautuivat seuraavasti: juristi 48 %, sijoittajasuhteiden edustaja 34 %, liike-
toiminnan edustaja 17 %, rahoituksen edustaja 16 % ja muut vastaajat, joiksi mainittiin
mm. padomistaja, hallituksen puheenjohtaja, hallituksen jasen, toimitusjohtaja ja talous-
johtaja 16 % vastaajista.

Vireilld oleva hanke etdosallistumisen helpottamiseksi ja etakokousten sallimiseksi osa-
keyhtididen yhtiokokouksissa koettiin yleisesti tarkedksi; yhteiskunnan otettua "pakote-
tun” digiloikan COVID-19 pandemian myé&ta etdosallistumismahdollisuuksia odotetaan jat-
kossa my0s yhtiokokouksilta.

Kyselyn perusteella yhtiokokousten etdosallistumisvaihtoehtojen ja/tai verkkokokouksien
yleistymisen kehitykseen porssi- ja First North -yhtidissa vaikuttaa eniten lainsadadannon ja
teknisten kokousjarjestelmien kehittyminen. Lainsdadannolta odotetaan puitteitta, sel-
keytta ja mahdollisuuksien luomista. Teknisia kokousjarjestelmia odotetaan olevan saata-
villa nykyista laajemmin ja odotukset niiden toimivuudelle ja luotettavuudelle seka tietolii-
kenneyhteyksien toimivuudelle koetaan tarkeiksi. Lisaksi esiin nousi teknisten kokousjar-
jestelmien hinta seka yhtiokokousten kustannukset varauduttaessa eri
osallistumistapoihin.

Porssi- ja First North -yhtiot haluavat merkittavalta osin (91 % vastaajista) sdilyttaa itsellaan
valinnanvapauden ja joustavuuden yhtidkokousten jarjestamisessa eli pakollista lainsaa-
dantoa etdosallistumiselle tai verkkokokouksille ei pidetty tarkoituksenmukaisena tdssa
vaiheessa. Vastaajista 84 %:n mukaan etdosallistumismahdollisuuksien tarjoamisen tai tay-
sin verkossa jarjestettavan kokouksen ei mydskaan tulisi Iahivuosina olla pakollista porssi-
tai First North -yhtiossa. Large Cap -yhtididen osalta vastaajat olivat asiasta yksimielisia.
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Kaiken kaikkiaan monet vastaajat totesivat, ettd heidan edustamansa yhtio seuraa yhtio-
kokouskaytantdjen kehitysta mielenkiinnolla, mutta ne eivat valttdamatta ole tai halua olla
ensimmaisid, jotka ottavat uusia keinoja kayttoon. Vastaajat arvioivat yleisen kehityksen
etdosallistumisen kayttdonotossa ja syventamisessa olevan kaikki listayhtiét huomioon
ottaen nopeampaa kuin omassa yhtiossaan seuraavien kolmen vuoden aikana. 85 % vas-
taajista odottaa, ettd osakkaille tarjotaan edustamissaan yhtidissa ennen kokousta kysely-,
ehdotuksenteko- ja ddnestysmahdollisuutta. 35 % katsoi, ettd edustamassaan yhtiossa eta-
osallistujille tarjotaan jatkossa kokouksenaikaista puheoikeutta eli kysymysten esittamista
ja keskustelumahdollisuutta ja 30 % vastaajista, etta etdosallistujille tarjotaan kokouksen-
aikaista aanestamismahdollisuutta. 41 % vastaajista odottaa, ettd yhtiokokousta edeltavaa
tai yhtiokokousta seuraavaa reaaliaikaista kysely- ja keskustelumahdollisuuksien tarjoa-
mista jatketaan omassa yhtiossa valiaikaislain aikana toteutetusti tai ettd naita mahdolli-
suuksia otetaan kayttoon. Vain 15 % ennusti omassa yhtiossa palattavan perinteisiin fyysi-
siin yhtiokokouksiin ilman etdosallistumisvaihtoehtoa ennen kokousta tai sen aikana.

34 % vastaajista katsoi, ettd osakkeenomistajilla, esim. jollakin madravahemmistolla, tulisi
olla oikeus vaatia etdosallistumista yhtiokokoukseen siséltaen kaikille osakkaille kysely-
oikeuden ennen kokousta tai ehdotuksen tekemisen ennen kokousta. Loput olivat tata
vastaan. Erityisesti juristi-vastaajat ja Large Cap -yhtiotaustaiset vastaajat suhtautuivat
asiaan kriittisimmin. 36 % vastaajista katsoi, ettd osakkeenomistajilla, esim. jollakin maara-
vahemmistollg, tulisi olla oikeus vaatia etdosallistumista yhtikokoukseen sisdltden danes-
tamisen ennen kokousta. Tahankin erityisesti juristi-vastaajat ja Large Cap -yhtiovastaajat
suhtautuivat kriittisimmin. Osakkeenomistajien mahdollisuutta vaatia verkkokokouksen
lisaksi myO0s fyysistd yhtiokokousta edellytti 26 % vastaajista ja 28 % edellytti, ettd osak-
keenomistajilla on oikeus vaatia mahdollisuutta yhtiokokouksen seuraamiseen striimilla
ilman varsinaista osallistumista yhtickokoukseen.

75% vastaajista kannatti maaravahemmistoksi vahintaan 10% yhtion kaikista osakkeista,
jos madravahemmiston oikeudesta sdddettaisiin.' ja niiden tuottamista danista ja 25 %
vastaajista piti asianmukaisena omistusrajan enemman kuin 10 % yhtion kaikista osak-
keista ja niiden tuottamista ddnistd. 58 %:n mukaan vastaajista edella tarkoitettu osak-
keenomistajien vaatimus tulisi esittda tietyn ajan kuluessa siita, kun yhtié on ensimmadisen
kerran tiedottanut porssitiedotteella / yhtidtiedotteella alustavan pdivamaaran seuraavan
vuoden varsinaiselle yhtiokokoukselle ja 28 % katsoi vaatimuksen olevan tarpeen tehda
edellisen tilikauden puolella ja 8 % edellisen vuoden varsinaisessa yhtiokokouksessa.

14 50 % vastaajista piti edella tarkoitettuna asianmukaisena maaravahemmistén suuruu-
tena 10 % yhtion kaikista osakkeista ja 25 % vield suurempaa kaikista osakkeista ja danista
laskettavaa osuutta.
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Tunnistettavina haasteina etaosallistumisen/hybridikokousympdriston osalta tuli kyselyssa
esiin puhe- ja danioikeuden kayttaminen, puheoikeuteen liittyva moderointi seka
ehdotustenteko-oikeuteen liittyvat haasteet kuten aikataulutus suhteessa kokoukseen ja
danestamiseen.

Vastuukysymysten selventdmisen tarvetta lainsdddannossa piti tarkedana 46 % vastaajista
ja osalle vastaajista asia on nimenomaisesti keskeinen, jotta omassa taustayhtiossa mah-
dollistettaisiin etdosallistuminen jollakin tavalla. My0ds tarve mahdollisten ongelmatilantei-
den, kuten esim. tietojarjestelmien kaatumisen, korjaukselle tuli kyselyssa esiin. Kysyt-
tdessa korjausmahdollisuudeksi tapaa, jossa yhtiokokouskutsussa ilmoitettaisiin varalta
uusi danestysaika yhtiokokousta seuraavalle paivalle, sitd kannatti 75 % vastaajista.

Usea vastaaja toivoi jatkossa lainsaddannon mahdollistavan ennakkoon tapahtuvan danes-
tamisen ja ennakkokysymysmahdollisuuden, jotta tietotekniset ongelmat eivat estaisi paa-
toksentekoa. Lisaksi sdantelyn toivottiin huomioivan hallintarekisterdityjen osakkeiden
omistajien osallistumisen ja ddnestamisen. Lainsaddantdon otettaville mahdollisuuksille
toivottiin siirtymaaikaa.

2.2.4 Kysely jasenmaaraltaan suurille osuuskunnille

Ty6ryhma selvitti kyselylla myos suurien osuuskuntien edustajien nakemyksia verkko-
kokouksille, hybridikokouksille ja etdosallistumisvaihtoehdoille osuuskuntien osuuskunta-
kokouksissa. Vastaus saatiin viiden osuuskunnan toimitusjohtajalta. Suurin osa vastaa-
jista piti tarkedana sitd, etta osuuskunta saisi itse paattaa miten osuuskunnan kokoukset
jarjestetaan.

Kysymykseen etdosallistumismahdollisuuksien ja/tai verkkokokouksien tarjoamisen yleis-
tymisestd omassa osuuskunnassa seuraavien kolmen vuoden aikana, enemmiston (60 %
vastaajista) mukaan palataan perinteisiin fyysisiin kokouksiin ilman etdosallistumisvaihto-
ehtoa (ennen kokousta tai kokouksen aikana). Etdkokousten jarjestamisen haasteena
pidettiin mm. sitd, etta etdkokousten jarjestaminen suurelle osallistujamaaralle ja kaikkien
omistajien tasapuolisten osallistumismahdollisuuksien turvaaminen ovat teknisesti ja
taloudellisesti haastavasti toteutettavissa. 40 % vastaajista arvioi, ettd heidan osuuskun-
tansa tulevat tarjoamaan etdosallistujille kokouksenaikaista puheoikeutta ja 20 % arvio,
ettd etdosallistujille tarjotaan ennen kokousta kysely-, ehdotuksenteko- ja
danestysmahdollisuutta.

15 Kysely lahetettiin sahkodpostilla 300 suurimmasta osuuskunnasta niille 16:lle, joissa on
osuuskunnan kokous (muissa paatdsvaltaa kayttaa edustajisto). Suurimmat osuuskunnat
keratty Pellervon 2019 selvityksesta.
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Kysymykseen etdosallistumismahdollisuuksien yleistymisestd muissa suuremman jasen-
maaradn osuuskunnissa, 40 % vastaajista arvioi muiden palaavan fyysisiin kokouksiin ilman
etdosallistumisvaihtoehtoa ja 60 % arvioi, ettd etdosallistujille tarjotaan ennen kokousta
kysely-, ehdotuksenteko- ja ddnestysmahdollisuutta. 40 % arvioi, etta etdosallistujille tarjo-
taan kokouksenaikaista danestamismahdollisuutta (vastaajat eivat uskoneet, etta heidan
omassa osuuskunnassaan etaosallistujille annettaisiin kokouksenaikainen ehdotusten-
teko- tai ddnestamismahdollisuus). 20 % vastaajista uskoi, ettd muissa osuuskunnissa eta-
osallistujille tarjotaan kokouksenaikaista puheoikeutta ja, etta osuuskunnan kokousta
edeltdva tai yhtiokokouksen jélkeinen reaaliaikainen kysely- ja keskustelutilaisuus otetaan
kayttoon, tai sen kayttoa jatketaan.

Suurin osa vastaajista oli sitd mielta, ettd etdaosallistumismahdollisuuksien ja verkkoko-
kouksien yleistymisen kehitykseen vaikuttavat ainakin teknisten kokouspalveluiden ja
tietoliikenneyhteyksien kehittyminen (80 % vastaajista) ja se miten lainsaadannolla selven-
netddn etdosallistumistilanteissa osuuskunnan, jasenen ja kokouksen puheenjohtajan
osalta oikeuksia ja vastuuta (60 % vastaajista). My0s teknisten kokouspalvelujen tarjonnan
lisadntyminen olivat vastaajien mukaan merkittavia vaikuttavia tekijoita. Lainsdadannon
mahdollistamat mielekkadt toimintatavat, itsesdantelymallit, ja ohjeistukset, seka osallistu-
jien tietotekniset taidot nahtiin olevan vahemman merkittavia tekijoita.

80 % vastaajista haluaa sdilyttaa itsellaan valinnanvapauden ja joustavuuden osuuskun-
nan kokousten jarjestamisessa, koska jokainen osuuskunta tuntee omat jasenensa ja olo-
suhteet parhaiten. 60 % vastaajista ei halua, etta etdosallistumismahdollisuuksien tarjoa-
minen ja/tai 100 % verkkokokouksien pitaminen olisi pakollista osuuskunnissa
lahivuosina.

Vastaukset jakautuivat, kun kysyttiin voisiko jasenilla (esim. jollakin maaravahemmistolla),
olla oikeus vaatia etdosallistumista osuuskunnan kokoukseen sisdltaen kyselyoikeuden
ennen kokousta, ehdotusten tekemisen ennen kokousta, ja ddanestamisen ennen kokousta,
tai olla oikeus vaatia fyysista osallistumismahdollisuutta etdkokoukseen. Suurin osa (80 %)
oli sitd mieltd, ettei jasenilla pitaisi olla oikeutta vaatia mahdollisuutta seurata osuuskun-
nan kokousta striimin valitykselld, ilman varsinaista osallistumista kokoukseen.

Jos vahemmiston oikeudesta saddettdisiin, 50 % vastaajista oli sitd mieltd, etta maarava-
hemmiston pitdisi olla 10 % osuuskunnan jdsenistd, ja 50 % kannatti suurempaa osuutta.
50 % vastaajista olivat sitda mieltd, etta tallainen vaatimus tulisi tehda tietyn ajan kuluttua
siitd, kun osuuskunta on tiedottanut alustavan pdivamaaran seuraavan vuoden varsinai-
selle osuuskunnan kokoukselle. Jotkut vastaajista olivat sitd mieltd, etta vaatimus tulisi
esittaa edellisen vuoden varsinaisessa osuuskunnan kokouksessa tai etta vaatimus tulisi
esittda edellisen tilikauden puolella.
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60 % vastaajista katsoi, ettd lainsdddanndssa on tarvetta vastuusuhteiden selventamiseen
etdosallistumiseen ja etdakokoukseen liittyen. Suurin osa (80 % vastaajista) oli myds sita
mielta, ettd verkkokokouksessa kaytavan keskustelun moderoinnin pelisdantoja tulisi sel-
ventaad. 60 % vastaajista selkiyttdminen voisi tapahtua pelkastaan suosituksilla tai ohjeilla,
kun taas 20 %:n mielesta lainsdaadannon tulisi selventaa tilaa.

Vastaajat olivat yksimielisia siita, ettd mahdolliset osuuskunnan kokousten yhteydessa
ilmaantuvat ongelmatilanteet (esim. tietojarjestelman kaatuminen) voitaisiin korjata siten,
ettd kokouskutsussa ilmoitetaan varalta uusi danestysaika osuuskunnan kokousta seuraa-
valle paivalle.

Yksi vastaajista toi esiin, ettd osuuskunnan jasenistad noin 65 % on yli 70-vuotiaista, joista
suuri osa toki on teknisestikin ajan tasalla, mutta huomattavalle osalle jasenistoa laajempi
siirtyminen etakokouksiin on osaamisen ja laitteiden puutteen vuoksi kuitenkin mahdo-
tonta. Lisaksi kokouksen jarjestamisen koettiin menevan erittdin vaativaksi etenkin jasen-
maaraltdan suurissa osuuskunnissa.

2.2.5 Selvitys osakeyhtiolain muutostarpeista kilpailukykytekijana

Tausta. Valtioneuvoston kanslia nimitti kevaalla 2019 Roschier Asianajotoimisto Oy:n
osakeyhti6lain ajantasaisuutta tarkastelevan VN TEAS -hankkeen toteuttajaksi (OYL:n muu-
tostarpeet -selvitys). Hankkeen tarkoituksena oli kartoittaa yhtidoikeudellisen sadntelyn
muutostarpeet kilpailukykynakokulmasta seka toimivuus suhteessa yhtididen muuttunee-
seen toimintaymparistoon. Selvityksen kohteena olivat lisaksi sadntelyn tekniset virheet,
mahdolliset puutteet lain tarjoamassa oikeussuojassa seka eri vaihtoehdot yhtidoikeudel-
listen menettelyjen virtaviivaistamiseksi.

Yksi OYL:n muutostarpeet -selvityksen kdrkiteemoista oli digitalisaatio ja sen kehittami-
nen. Digitalisaation liittyvien muutosten arvioitiin todennakdisesti jatkuvan nopeana ja
luovan yrityksille uusia mahdollisuuksia, joiden hyddyntdmista lainsaddannon tulisi tukea.
Yksi digitalisaation etenemista koskeva selvityksessa esilld ollut muutosehdotus koski
osakeyhtitlain sdannoksia yhtiokokouksista. Selvityksen lopputuloksen mukaan osakeyh-
tidlaissa ehdotettiin sdadettdvan taysin virtuaalisesta yhtikokouksen jarjestamisesta
ilman perinteista fyysista kokouspaikkaa. Toinen yhtiokokouksiin liittyva digitalisaatiotaus-
tainen ehdotus oli osakeyhtitlain sdéanndsten muuttaminen korvaamalla kirjallisen
kokouskutsun vaatimus henkil6kohtaisen kokouskutsun vaatimuksella.

Elokuussa 2020 julkaistusta selvityksesta jarjestettiin lausuntopalvelussa avoin lausunto-

kierros syksylla 2020. Alla on koottu lyhyesti yhteen saatu palaute etdkokousten sallimi-
sesta ja etakokousten sdantelyn periaatteista.
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Etidkokousten salliminen. OYL:n muutostarpeet -selvityksessa ehdotettiin, etta
osakeyhtitlaissa tulisi sdataa mahdollisuudesta jdrjestaa sellainen taysin virtuaalinen
yhtiokokous ilman perinteista fyysista kokouspaikkaa, jossa osakkaiden kaytettavissa on
samat oikeudet kuin perinteisessa yhtiokokouksessa (OYL 5:16). Lahes kaikki lausunnon-
antajista kannattavat ehdotusta. Ehdotusta kannattavat olivat yhti6ita tai muita yhteisoja
ja konsultteja edustavat tahot, finanssialan toimijat, toinen palkansaajajarjestoista, enem-
mistd ministeridistd, viranomaisista ja professoreista seka muut palveluntarjoajat. Mahdol-
lisuutta osallistua etakokoukseen my6s kokouspaikalla voimassa olevaa lakia vastaavasti
kannatti lisdksi yksi ministeridistd, ymparistojarjesto, kiinteistdalan jarjestd'® seka yksi
finanssialan toimijoista. Osa lausunnonantajista eivat ole ehdotuksesta kuitenkaan samaa
tai eri mielta. Ehdotusta vastustaa ainoastaan yksi palkansaajajarjestoista.

Ehdotusta puoltavina argumentteina esitettiin mm. paatoksenteon ja kokousjarjestelyiden
tehostaminen, vdliaikaisesta laista (677/2020) johtuvat tutkimusten mukaiset positiiviset
kokemukset, mahdollisuus edistaa osakkeenomistajien oikeuksien kayttamistd, suomalais-
ten yhtididen houkuttelevuus kansainvalisten sijoittajien keskuudessa ja edellytysten luo-
minen kotimaisille teknologisille innovaatioille yhtiokokoustekniikan kehittdmisen osalta.
Palautteissa tuotiin esiin my0s se, ettd sdantely ei saisi olla teknisen kehityksen ja yhti6i-
den kdytannon tarpeiden esteend suomalaisten yhtididen kilpailukyvyn ja omistamisen
sujuvuuden edistamiseksi. Toisaalta tuotiin esiin mahdollisena haasteena osakkeenomista-
jien ja yritysten tietoteknisten valmiuksien heikko taso niin resurssien kuin osaamisenkin
osalta. Hybridimallia'” kannattavat perustelivat ndkemyksiaan mm. tarkeydella kansalais-
yhteiskunnan ja pienosakkaiden nakékulmasta olla rajoittamatta osakkeenomistajan
oikeutta osallistua fyysiseen kokoukseen. Varauksellisesti asiaan suhtautuvat nostivat esiin
paatoksenteon patemattomyyden tilanteessa, jossa yhtiosta riippumattomien teknisten
ongelmien vuoksi merkittdva osa osakkeenomistajista ei pystyisi osallistumaan yhtioko-
koukseen joko lainkaan tai joidenkin kohtien osalta. Lisaksi tuotiin esiin yhtickokouksen
rooli mahdollisuutena tavata yhtion johtoa ja muita osakkeenomistajia. Esiin tuotiin myos
tarkedna pidetty mahdollisuus osallistua kokoukseen kirjallisesti ennen kokousta olematta
kokouksessa paikalla.

16 Eisuoraan mainitse hybridimallia, mutta ehdottaa minimikokoonpanolla pidettavaa
yhtiokokousta, jonka osallistujajoukkoja rajattaisiin etdosallistumisen keinoin joka on tadssa
tulkittu hybridimallia kannattavaksi ndkékannaksi. OYL:n muutostarpeet -selvityksessa
hybridikokous maariteltiin fyysisen kokouspaikan ja etdosallistumisen yhdistelmaksi ilman,
ettd hybridikokoukseen etdosallistumisen sisdltod maaritettiin tarkemmin.

17 OYL:n muutostarpeet -selvityksessa hybridikokous maariteltiin fyysisen kokouspaikan ja
etdosallistumisen yhdistelmaksi ilman, etta hybridikokoukseen etdosallistumisen sisaltoa
maaritettiin tarkemmin.
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Etdkokousten sadntelyn periaatteet. OYL:n muutostarpeet -selvityksessa hahmoteltiin
taysin virtuaalisen yhtiokokouksen saantelyn keskeisia periaatteita. Lausunnonantajia pyy-
dettiin mainitsemaan tarkeimmat periaatteet taysin virtuaaliselle yhtiokokoukselle. Lau-
suntojen perusteella periaatteet olisivat seuraavat:

i.  taysin virtuaalinen yhtiokokous on mahdollinen kaikille osakeyhtidille

ii. taysin virtuaalisen yhtiokokouksen pitdminen edellyttaa nimenomaista yhtio-
jarjestyksen maaraysta

iii. hallitus paattaa taysin virtuaalisen yhtiokokouksen jarjestamisesta kutsues-
saan yhtiokokousta koolle, jollei yhtidjarjestyksessa velvoiteta taysin virtuaali-
sen kokouksen jdrjestamiseen

iv. taysin virtuaalisen kokouksen jarjestdminen ja riittavat osallistumisohjeet
tulee esittaa selkedsti kokouskutsussa

v. osallistumisoikeus ja dantenlaskennan oikeellisuus on voitava selvittaa tavalli-
sessa yhtiokokouksessa noudatettaviin menettelyihin verrattavalla tavalla

vi. osakkeenomistajalla on oltava tavallista yhtiokokousta vastaava reaaliaikai-
nen mahdollisuus esittda kysymyksid, kdyttda puheenvuoroja, tehda ehdotuk-
sia sekd danestaa

vii. yhtiokokousasiakirjat on pidettava esilla yhtion internetsivuilla tai virtuaali-
sessa yhtiokokouksessa kaytettavalla alustalla

viii. mahdollisena vdhemmisténsuojaelementtina olisi harkittava, tulisiko osak-
keenomistajien vahemmistolle (esimerkiksi 1/10 kaikista osakkeista) antaa
oikeus vaatia fyysisen yhtiokokouksen jarjestamista.

Periaatteiden osalta todettiin, etta kaytannossa toimivan vuorovaikutteisen osallistumisen
mahdollistava ohjelmisto tai alusta on erittdin olennainen, jotta osakkeenomistajien
oikeudet ja mahdollisuudet osallistua keskusteluun sailyvat eika virtuaalisuus passivoisi
osakkeenomistajia. Muita asioita, joista palautteenantajilla oli eri nakemyksia, liittyi vir-
tuaaliseen yhtiokokoukseen siirtymista koskevaan paatoksentekoon (esim. yhtidjarjestys-
madrdyksen perusteella vai hallituksen paatokselld) ja siihen, miten paatdksenteko asiasta
tulisi jarjestda (esim. maardvahemmistovaatimus).

Erityistd huomiota tulisi kiinnittda osallistujien tunnistamiseen, valtakirjojen todentami-
seen seka ennakkodanestyksen ja kokouksessa tapahtuvan danestamisen yhteensovitta-
miseen sekd ulkomaisten hallintarekisterdityjen osakkeenomistajien osallistumismahdolli-
suuteen. Valiaikaisen lainsaddannén mahdollistama kokousmenettely ilman reaaliaikaista
mahdollisuutta puhe-, kysely- ja dd@nioikeuden kayttoon ei pysyvassakadn lainsaddannossa
tulisi poissulkea.
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2.3 0Osakeyhtiolaki, valiaikainen laki ja yhtiokaytanto
2.3.1 Osakeyhtiolaki

Yhtiokokouksen paikka ja osallistumistapa. OYL 5:16.1 §:n mukaan yhtion on aina jar-
jestettava perinteinen fyysiseen osallistumiseen perustuva yhtiokokous yleensa yhtion
kotipaikassa, jollei yhtidjarjestyksessa madrata toisesta paikkakunnasta. Kokous voidaan
erittdin painavista syista pitdad muullakin paikkakunnalla.

OYL 5:16.2 § mahdollistaa yhtiokokoukseen osallistumisen postin tai teknisen apuvilineen
avulla vaihtoehtoisena osallistumistapana ennen fyysista kokousta tai sen aikana. Kaytan-
nossa yleensa yhtion hallitus paattaa etdosallistumismahdollisuuden tarjoamisesta. Tie-
dossa ei ole yleisesti kdytodssa olevia etdaosallistumismahdollisuuden tarjoavia yhtidjarjes-
tysmaadrayksia. Etdosallistuminen voi tarkoittaa esimerkiksi ennakkodanestamista tieto-
liilkenneyhteyden (esimerkiksi sahkdposti tai ddnestysjarjestelma) tai postin valityksella tai
reaaliaikaista ddnioikeutta ja muuta osallistumista yhtiokokoukseen esimerkiksi
tietoliikenneyhteyden tai puhelun avulla.

OYL 5:16.2 §:n mukaan teknisen apuvalineen kayton edellytyksend on ainoastaan, etta
osallistumisoikeus ja ddntenlaskennan oikeellisuus voidaan selvittaa tavallisessa yhtidko-
kouksessa noudatettaviin menettelyihin verrattavalla tavalla. OYL:ssa ei ole méaaritelty sit3,
mitd oikeuksia etdosallistujalla on vahintaan oltava. Tata ei ole pidetty valttamattomana,
koska OYL:n mukaan osakkaalle on aina tarjottava my0s perinteiseen fyysiseen osallistu-
miseen perustuva vaihtoehto. Kdytdnndssa osakkaan voitaneen katsoa osallistuvan yhtio-
kokoukseen etana vain, jos hanelld on ainakin oikeus danestaa ennen yhtiokokousta tai
sen aikana. Osakeyhti6lain esitdiden mukaan puheoikeuksien rajoittamista ei ole pidetty
ongelmallisena, koska osakkeenomistajan osallistumistavan valinta on ollut tietoinen.®
OYL 5:16:n sdaannos ei kuitenkaan esta puhe- ja kyselyoikeuden tarjoamista etdosallistu-
jalle ennen kokousta tai kokouksen aikana.

Kdytannossa yhtiot ovat tarjonneet osakkeenomistajille myos pelkkaa etdkatseluoikeutta
verkon kautta, ilman aani- ja puheoikeutta tai vain rajoitetulla puheoikeudella (esim. voi
esittdd kysymyksia ennen kokousta, mutta yhtiokokouksen aikana ei voi tehda lisakysy-
myksia eika osallistua keskusteluun). Lisaksi valiaikaisten lakien voimassaoloaikana osa
porssi- ja FN-yhtidista toteutti ennen tai jdlkeen yhtiokokouksen keskustelutilaisuuden,
johon osallistuvilla osakkailla oli kdytanndssa pitkalti perinteista yhtiokokousta vastaavat
mahdollisuudet tehda kysymyksia yhtion johdolle ja osallistua keskusteluun (mutta ei

18 HE 109/2005 vps. 71.
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kuitenkaan oikeutta paatdsehdotusten tekemiseen yhtickokoukselle)'. Selvyyden vuoksi
useiden yhtididen yhtiokokouskutsuissa ja kokouksissa on valiaikaisten lakien voimassa-
oloaikana todettu, ettd pelkkaa etdkatseluoikeutta ja osallistumista erilliseen keskustelu-
tilaisuuteen ei pidetd OYL:ssa tarkoitettuna yhtidkokousosallistumisena. Tallaiset verkon
kautta jarjestettavat tapaamiset ovat yleistyneet koronapandemian aikana ja valiaikaisten
lakien perusteella jarjestettyjen kokousten yhteydessa.

OYL 5:16.1-2 &:n nojalla jarjestettya fyysisen kokouksen ja etdosallistumisen yhdistelmaa
kutsutaan tassa esityksessa hybridikokoukseksi, jos myds etdosallistujalla on tdysimaarai-
set oikeudet. OYL:n perusteella yhtiokokoukselle kuuluvista asioista voidaan pdattaa koko-
naan etana (eriaikaan tai samaan aikaan paatoksentekoon osallistuen) vain kaikkien osak-
keenomistajien suostumuksella (OYL 5:15 §).°

Saannokset yhtiokokousosallistumisesta teknisen apuvalineen avulla lisattiin aiempaan
osakeyhtiolakiin (734/1978, VOYL, 9:4.2 §) vuonna 2001. Tarkoituksena oli mahdollistaa
teknisten apuvalineiden kayttaminen seka ulkomaalaisten osakkeenomistajien osallistu-
mismahdollisuuksien parantaminen. Sdannoksella haluttiin sallia toiselta paikkakunnalta
tapahtuva yhtickokousosallistuminen reaaliaikaista kuva- ja daniyhteytta hyédyntaen.
Lisaksi haluttiin varmistua siita, etta yhtiokokouksissa noudatettu kaytanto, jossa osa koko-
usvaestad osallistuu kokoukseen saman rakennuksen toisesta salista kuva- ja ddniyhteyden
avulla, olisi lainmukainen. My&s yhtiokokouksen jarjestaminen tietoliikenneyhteyden, esi-
merkiksi internetin valitykselld, haluttiin tehdd mahdolliseksi.?’

Koska etdosallistumisen salliminen ei vahentanyt osakkeenomistajien mahdollisuutta osal-
listua fyysiseen yhtiokokoukseen henkilokohtaisesti tai asiamiehen vélitykselld, etdosallis-
tumisen kayton ndhtiin lahinna parantavan osakkeenomistajien osallistumismahdollisuuk-
sia. Laissa ei esimerkiksi edellytetty, etta yhtiokokoukseen etdosallistuva osakkeenomistaja
olisi aina samassa asemassa fyysiseen kokoukseen osallistuvan osakkeenomistajan kanssa.
Siten etdosallistuvat osakkeenomistajat saattoivat kdyttda aanioikeuttaan ilman mahdolli-
suutta puheoikeuden kdyttamiseen miltaan tai joiltakin osin. Kyseisen sadntelyratkaisun
taustalla on todennakdisesti vaikuttanut myos se, etta tuolloin vuosituhannen alussa on
ollut saatavilla erittdin rajallisesti taysimdaradisen etdosallistumisen mahdollistavia

19 Ainakin osassa naista yhtioistd ennakkokyselyoikeus oli kokouskutsussa maaritelty
muuksi kuin OYL 5:25 §:ssa tarkoitetuksi kyselyoikeudeksi. Tahdn perustuen kutsussa on
voitu todeta, ettd yhtion hallitus vastaa kysymyksiin mahdollisuuksien mukaan vastaamaan
kysymyksiin.

20 Valiaikaisten lakien perusteella porssi- ja FN-yhtiot voivat jarjestaa hallituksen paatok-
selld yhtiokokouksen kokonaan etdna toukokuun 2020 ja kesdkuun lopun 2022 valilla. Kay-
tédnndssa valiaikaisen lain mukaiset kokouksiin on voinut osallistua ennen kokousta etédna.

21 HE 186/2000 vp, s. 8.
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palveluita, eikd ylipaatansa tietoliikenneyhteyden vilitykselld tapahtuva etdosallistuminen
kokouksiin ole ollut tavanomaista.

Voimassa oleva OYL 5:16.2 § vastaa padosin aiempaa osakeyhtidlakia (VOYL). VOYL:iin ver-
rattuna voimassaolevaa OYL:ia on taydennetty siten, ettd esimerkiksi teknisen apuvalineen
kaytostd voidaan maarata myos yhtidjarjestyksessa. Vuonna 2009 momenttia muutettiin
osakkeenomistajien oikeuksia koskevan direktiivin taytantoon panemiseksi siten, ettd kut-
sussa on mainittava etdaosallistumismahdollisuuden kayttamisen edellytykset ja lisattiin
selventdva maininta postitse tapahtuvasta osallistumisesta.

Kaytannossa osakeyhtiot, mukaan lukien porssi- ja FN-yhtiot, eivat tarjonneet danioikeu-
den sisaltavaa OYL 5:16.2 §:n mukaista etdosallistumismahdollisuutta ennen vuotta 2020%.
Toisaalta suuressa osassa suppean osakaskunnan yhtioita on tavallista, etta yhtiokokouk-
selle kuuluvia asioita padtetdan ilman fyysista kokousta esimerkiksi siten, ettd poytakirja-
muotoon kirjattuja paatoksia allekirjoitetaan tai hyvaksytaan sahkopostilla. Kdytannossa
viimeksi mainittua paatoksentapaa voidaan kdyttaa suurimmassa osassa osakeyhtioita,
joissa on vain muutama osakas (yli 60 %:ssa perustettavista osakeyhtidista on enintdan
kaksi osakasta tai joissa osakas kdyttaa muiden danivaltaa osakassopimuksen
perusteella)®.

OYL 5:16.2 §:n perusteella yhtio voi tarjota myos ennakkoaanestysmahdollisuuden perin-
teisessa fyysisesti lasna ollen pidettdvassa yhtiokokouksessa. Kdytdannossa ennakkodanes-
tysvaihtoehtoa ei ole tarjottu eika kaytetty laajasti ennen koronapandemiaa. Ennakkoaa-
nestysmahdollisuus ei esta ennalta danestanytta osakkeenomistajaa osallistumista perin-
teiseen fyysiseen kokoukseen ja muuttamasta aantaan yhtiokokouksessa, mihin OYL:n
mukaisen etdosallistumismahdollisuuden tarjoavan yhtion tulisi varautua ja mika voi vai-
keuttaa danestysten toteuttamista kdyttavasta aanestysjdrjestelmasta riippuen.?

OYL:n perusteella kaikkia paatdosehdotuksia, mukaan lukien ennakkoadnestyksen pohja-
ehdotus, voidaan muuttaa yhtiokokouksessa. Tama voi johtaa siihen, ettd ennakkoadnia ei

22 Muutama porssiyhtié on aiemmin tarjonnut ennakkoddnestysmahdollisuuden.
23 Tieto Patentti- ja rekisterihallituksesta.

24 Jos ennakkodanestykseen ja kokouksen aikaiseen danestykseen kaytetaan eri jarjestel-
mid, tasta voi aiheutua lisatyota ja virhemahdollisuuksia ddntenlaskennassa sen varmistami-
seksi, ettd ennakkodanten muutokset on otettu huomioon ja kahteen kertaan aanestaminen
on estetty. Jos ennakko- ja lasna-aanestykseen kaytetdadn samaa jarjestelmaa, edelld maini-
tut tarkistukset voidaan tehda hyvinkin nopeasti koneellisesti. Suomen Euroclearin mukaan
se on varautunut ennakkoon danestaneiden kokousosallistumiseen ja ddnestamiseen myds
siind tapauksessa, ettd kokouspaikalla danestamiseen kdytetdan paperisia danestyslippuja.
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voida ottaa huomioon dédnestyksessa ja osakkeenomistajan asiamiehelld ei ole uuteen tai
muutettuun paatosehdotukseen soveltuvia adnestysohjeita.

Kaytanndssa yhtiot ovat yleensa saattaneet osakkeenomistajiensa tietoon kokouksessa
paatettavia asioita koskevat hallituksen paatdsehdotukset vasta kokouskutsussa. Toisaalta
osa porssiyhtidistad on julkistanut esimerkiksi osinkoehdotuksen ja nimityskomitean ehdo-
tuksen hallituksen kokoonpanoksi ennen kokouskutsun toimittamista. Tall6in osakkeen-
omistajilla on voinut ollut mahdollisuus ehdottaa ndihin paatdsehdotuksiin liittyvia asioita
yhtiokokouksen asialistalle.”® Kaytannossa yhtiot voisivat OYL:nkin perusteella tarjota
osakkeenomistajilleen pitkalti valiaikaisen lain 2 §:ssa saadettya vastaavat ennakkovaikut-
tamismahdollisuudet, jotka esitelldan jaljempana.

OYL 5:16.2 §:n perusteella yhti6 voi tarjota myos mahdollisuuden tehda kysymyksia ja
vastaehdotuksia ennen yhtiokokousta, mita mahdollisuuksia yhtitt eivat tiettavasti ole
ainakaan laajemmin tarjonneet ennen valiaikaista lakia. Tekniikka ja kokouspalvelut mah-
dollistaisivat my0s sen, etta perinteisen yhtiokokouksen asioiden kasittelyn yleensa avaa-
vat hallituksen puheenjohtajan ja/tai toimitusjohtajan katsaukset ja mahdollinen muu
yhtion toiminnan esittely tallennettaisiin ennen kokousta ja tallenteet saatettaisiin osak-
keenomistajien nahtavaksi ennen kokousta, esimerkiksi kokouskutsun toimittamisen jal-
keen ja ennen ennakkoddnestysajan paattymista. Lisaksi yhtiokokousaineiston ja mainittu-
jen katsausten perusteella voidaan jarjestdaa osakkeenomistajille ennen kokoustakin kes-
kustelutilaisuus yhtion johdon kanssa (mahdollisuus lisa- ja jatkokysymyksiin). Voimassa
olevan lain sekd kaytettdvissa olevan tekniikan ja palveluiden perusteella onkin jo nyt
mahdollista kehittaa yhtiockokousmenettelya siihen suuntaan, etta erityistilanteita lukuun
ottamatta kokoushetkella yleensa riittaisi ennakkodanestysajan jalkeen annettujen loppu-
jen danten laskeminen ja paatosten toteaminen.

Kokouskutsu ja muut kokoukseen osallistumista koskevat tiedot. Yhtickokous-
kutsussa on aina mainittava yhtion nimi, kokousaika ja -paikka ja kokouksessa kasiteltavat
asiat (OYL 5:18.1 8). Lisaksi kutsussa on mainittava mm. mahdollisesta ennakkoilmoittautu-
misesta (5:7 §) seka etdosallistumismahdollisuudesta, sen kdyttamisen edellytyksista ja
mahdollisista puhevallan rajoituksista (5:16.2 §).

Ennakkoilmoittautumisen osalta kutsussa on mainittava ilmoittautumisen maaraaika ja
porssiyhtiossa useita asiamiehia kaytettdessa ndiden edustamat osakkeet. Kdytannossa
ennakkoilmoittautumisen osalta kutsussa ilmoitetaan yleensa maarapaivan lisaksi tarkka
kellonaika ja tapa, jolla ennakkoilmoittautuminen on tehtava. OYL:ssa ei sdadeta siitd,

25 Porssiyhtididen yhtiokokousten paatosehdotuksia koskevia kysymyksia kasitellddan myos
Arvopaperimarkkinayhdistyksen Hallinnointikoodin (2020) suosituksissa 1 ja 2.
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miten ilmoittautuminen on tehtdva ja miten ilmoittautumistapoja voidaan rajata siten,
ettd ilmoittautuminen on edelleen kaikille osakkeenomistajille helppoa ja rajaukset ovat
yhdenvertaisuusperiaatteen mukaisia.?

OYL:ssa ei ole saddetty siita, voiko ennakkoilmoittautumisvaatimuksen yhteydessa edellyt-
tda myos osallistumistavan — paikalla tai etana — ilmoittamista ja voiko osallistumistavan
ilmoittaminen rajoittaa osakkeenomistajan oikeutta vaihtaa osallistumistapaa ennen
kokousta tai sen aikana. Tiettavasti ndista kysymyksista ei ole ainakaan yleistynytta yhte-
ndistd yhtiokdytantod. Kdytannossa etdyhteyden saaminen edellyttda yleensa yhtion toi-
mesta osallistuvalle osakkeenomistajalle (tai tamdn edustajalle) lahetettdvaa linkkia tai
kayttajatunnuksia, jotka voidaan toimittaa hyvissa ajoin ennen kokouksen alkua. Taman
vuoksi etdosallistumismahdollisuuden tarjoavat yhtict pyytavat osakkeenomistajia etu-
kateen ilmoittamaan osallistumisvaihtoehdon kayttamisesta ja linkin tai kayttajatunnus-
ten lahettamiseen tarvittavista yhteystiedoista. Kokoukseen osallistuvien sahkdisten
yhteystietojen kerddminen on voinut olla tarpeen myos sitd varten, etta kokouksen kes-
keyttamisesta etayhteyden hairion vuoksi ja kokouksen jatkamisesta hairion korjaamisen
jalkeen voidaan ilmoittaa nopeasti osallistumaan oikeutetuille osakkeenomistajille.

Etdosallistumismahdollisuuden osalta kutsussa on mainittava tallaisesta osallistumis-
mahdollisuudesta, sen kayttamisen edellytyksistd, siihen liittyvistd osakkeenomistajan
puhevallan kayttamisen mahdollisista rajoituksista seka siind noudatettavasta menette-
lysta (5:16.2 §). Laista ja sen esitdista (HE 52/2009 vp) ei tarkemmin kdy ilmi, mita etdosal-
listumisen edellytyksilla tarkoitetaan, mika on johdonmukaista taméan vaihtoehtoisen osal-
listumismuodon sadntelyn taustalla olevat periaatteet huomioon ottaen (yhtion harkin-
nassa etdosallistumisvaihtoehtojen maaran vuoksi ja koska osakas voi aina tulla paikalle
kokoukseen). Kaytanndssa yhtion hallituksen on kutsuun sisallytettavan ohjeistuksen laati-
misessa otettava huomioon ainakin se, ettd osakkeenomistajat kayttava yhtion ylinta
paatosvaltaa yhtiokokouksessa ja se, etta myds yhtidkokouksen jarjestamiseen sovelletaan
johdon huolellisuus- ja lojaliteettiperiaatetta ja osakkeenomistajien yhdenvertaisuusperi-
aatetta. Kirjallisuudessa suositellaan etdosallistumisen edellytysten mahdollisimman tark-
kaa esittelya kutsussa, jotta osakkeenomistajien osallistuminen olisi mahdollisimman
helppoa.”

Porssiyhtioita koskevan osakkeenomistajien oikeudet —direktiivin mukaan yhtiokokous-
kutsussa on esitettava selkea ja tarkka kuvaus menettelyistd, joita osakkeenomistajien on

26 Ks. esim. Airaksinen ym., Osakeyhtiolaki |, 2018, s. 304.

27 Esim. Airaksinen ym., Osakeyhti6laki I, 2018, s. 349. Toisaalta laissa, esitdissa ja kirjallisuu-
dessa ei ole kasitelty sitd, missa tilanteissa ohjeiden virhe tai puutteellisuus voisi olla kokouk-
sen paatosten patemattomyysperuste.
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noudatettava voidakseen osallistua yhtiokokoukseen ja ddnestaa siind. Ndihin sisaltyvat
tiedot mm. menettelyista danestettdessa kirjeitse tai sahkoisesti silloin, kun tallaista danes-
tysta kdytetdan (5.3 artiklan b alakohta ja sen iii kohta). Ainakin porssiyhtididen osalta eta-
osallistumisen edellytykset —vaatimuksen tulkinnassa sovelletaan direktiivistd ilmenevia
nimenomaisia riittavan selkeyden ja tarkkuuden vaatimuksia, joiden voidaan katsoa perus-
tuvan myos edella mainittuihin OYL:n yleisiin periaatteisiin kaikkien osakeyhtididen osalta.

Porssiyhtion kutsussa on OYL:n perusteella?® lisdksi mainittava mm. asiamiehen kayton
edellytykset (5:8 §), osakkeenomistajan kyselyoikeus (5:25 §) ja yhtion verkkosivut, joilla
kokoustiedot ovat saatavilla (5:18.3 §). Lain esitdéiden mukaan asiamiehen kayttamisen
osalta riittad, etta kutsussa mainitaan osakkeenomistajan oikeus kdyttaa asiamiesta ja siita,
miten valtuutus voidaan ilmoittaa yhtiolle. Esitdiden mukaan kyselyoikeuden osalta riittaa,
ettd kutsussa mainitaan jokaisen osakkeenomistajan kyselyoikeudesta yhtiokokouksessa
ja mahdollisesta sita tdydentavasta yhtiokaytannosta. Verkkosivun ilmoittamista koskevaa
sdadnnoksen tausta-ajatus on, ettad kokouskutsu sisaltaa sellaisen direktiivin vaatimusten
mukaisen riittavan ja tiiviin perusohjeistuksen, jonka avulla osakkeenomistaja voi itse ryh-
tya kokoukseen osallistumisen ja ddnivallan kdyttamisen edellyttamiin toimiin. Yksityis-
kohtien osalta kutsussa voidaan esimerkiksi viitata yhtion internetsivuilta tai omaisuuden-
hoitajalta saatavissa oleviin tietoihin. Tallaisia yksityiskohtia voivat olla esimerkiksi yhteys-
tiedot, malliasiakirjat, lain sisallon tarkempi selostaminen seka erilaiset kdytannon ohjeet
(HE 52/2009, s. 34)*.

Laissa ja muissa oikeuslahteissa ei kdsitelld sitd, missa maarin osallistumisohjeita voi tay-
dentda kutsun toimittamisen jalkeen niin, etta ei vaikuta paatosten patevyyteen. Kaytan-
ndssa osakkeenomistajan oikeuksien kdyttamisen kannalta olennaisinta on, etta han saa
kokouskutsun toimittamisen madrdajassa tietaa kokouksen ajankohdan, kokouspaikan,
asialistan ja tiedon mahdollisesta etdosallistumisvaihtoehdosta seka laissa saadetyssa
madraajassa ne paatosehdotukset, jotka on lain mukaan ilmoitettava etukdteen, jotta
hdnelld on riittavasti aikaa paattaa osallistumisesta ja hoitaa osallistumisjarjestelyt. Yksi-
tyiskohtaisten etdosallistumisohjeiden tdydentaminen myohemmin ennen yhtickokousta
tai ennakkodanestysajan paattymista ei vaikuttane paatdsten patevyyteen, jos osakkeen-
omistajille jaa kdytannossa riittava aika etdosallistumisen edellytysten tdyttamiseen (esim.
tarvittavan sovelluksen lataamiseen ja mahdollisesti tarvittavien oman laitteistonsa ohjel-
mistopaivitysten toteuttamiseen). Tallaista tulkintaa tukee myos yhtiékokouskutsun toi-
mittamisen viivastymistd koskeva oikeuskdytanto.

28 Porssiyhtion kokouskutsua koskevat myds arvopaperimarkkinalain sadntely, suositukset
jamallit. AML 8:4.1 §:ssa saadetddn porssiyhtion mahdollisesti laatiman valtakirjamallin saa-
tavilla pitdmisesta (vaatimus perustuu avoimuusdirektiiviin 2004/109/EY). Kokouskutsuun
liittyvat my®os listayhtididen hallinnointikoodin suositukset 1 ja 2.

29 Esitys 52/2009 vp koski taltakin osin Osakkaan oikeudet —direktiivin tdytantéonpanoa.
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Yhtiokokoukseen osallistuva osakkeenomistaja. Etdosallistuttaessa osakkeenomista-
jien tunnistaminen ja dantenlaskennan oikeellisuus on voitava varmistaa yhta luotettavasti
kuin perinteisessa fyysisessa yhtiokokouksessa. Taydellista virheettomyytta ei siten edelly-
tetty. Lain sanamuoto jattaa tilaa tulkinnalle ja kokouskdytantojen kehittymiselle. Tarkoi-
tuksena ei ole asettaa etdosallistumiselle perinteista yhtiokokousosallistumista ankaram-
pia vaatimuksia. Kdytanndssa etdosallistujien tunnistaminen voi tapahtua esimerkiksi
porssi- ja FN-yhtidissa koti- ja ulkomaisen vahvan tunnistamisen avulla (esim. pankkien
tarjoama tunnistus), pyytamalla osakkeenomistajan passikopiota ja/tai muita tietoja (esi-
merkiksi osallistujaksi ilmoittautuvan edustaman oikeushenkilon rekisteriote). Muissa
yhtidissa tunnistamiseksi saattaa riittda osallistumisvalineen tai sen kdyttdjatunnusten
lahettaminen osakkeenomistajien ilmoittamiin osoitteisiin (esim. sahkdisen
etdosallistumispalvelun kdyttajatunnusten lahettdminen sahkopostilla osakkeenomista-
jille tai aanestyslomakkeen ldhettaminen postitse osakkeenomistajille).

Muiden kuin osakkeenomistajien osallistuminen yhtiokokoukseen. Osakeyhtidlain
5:10 §:n mukaan yhtion hallituksen ja hallintoneuvoston jasenelld seka toimitusjohtajalla
on oikeus olla [dsna yhtidkokouksessa, jollei yhtiokokous yksittdistapauksessa pdata toisin.
Tilintarkastajan lasndolosta yhtiokokouksessa saddetdan tilintarkastuslaissa (1141/2015,
muutoksineen). Yhtiokokous voi sallia myds muiden henkildiden lasndolon
yhtiokokouksessa.

Etdosallistusmahdollisuuksia hyddynnettdessa ja jarjestettaessa yhtiokokous mahdollis-
taen etdosallistuminen esimerkiksi jonkun palveluntarjoajan kokousalustan kautta aani- ja
kuvayhteydella tietokoneen tai dlypuhelimen ruudulta ei yhtio (tai tassa tapauksessa
yhtiokokous) voi varmistua siitd, ketka seuraavat yhtidkokousta etayhteyden kautta joko
yhdessa osakkeenomistajan kanssa tai erikseen. Voimassaolevan osakeyhtidlain esitoissa*
on etdosallistumismahdollisuuden osalta todettukin, etta etdosallistumista koskeva paatos
sisaltda yleensa paatdksen myos siitd, etta ulkopuoliset voivat ainakin seurata kokouksen
kulkua. N&in lienee ainakin silloin kun etdosallistuminen toteutetaan teknisella
apuvalineella.

Vdliaikaislakien voimassa olon aikana porssi- ja FN -yhti6illa on ollut erilaisia kaytantoja
sen osalta, kenella on ollut mahdollisuus seurata yhtidkokousta teknisen apuvalineen
avulla ja onko kokouksen seuraaminen edellyttanyt ennakkoilmoittautumista, jonkinlaista
tunnistautumista tai nimenomaista kirjautumista kokousalustalle. Toistaiseksi kdaytanto
nayttaa olleen, ettd suorana nettiin striimattuja yhtiokokouksia, joita padsee seuraamaan
kuka tahansa, ei ole juurikaan jarjestetty.

30 HE 109/2005, s. 69.
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Kdytannossa etdosallistumisen tarjoaminen tarkoittaa sen hyvaksymistd, ettd myds muut
kuin osakkeenomistajat voivat seurata kokouksen kulkua osakkeenomistajan mukana.?’
Etdosallistumismahdollisuuden hallituksen paatokselld tarjoavan yhtion yhtidkokous ei
voine kokouksen aikana pdattaa kieltaa etdosallistumisen yhtiokokouksessa, johon tal-
laista mahdollisuutta on tarjottu.

Osakkeenomistajan puheoikeus ja siihen liittyva kyselyoikeus yhtikokouksessa ovat
osakkeiden yhtiokokouksessa tuottamia hallinnointioikeuksia. Puheoikeuden perusteella
osakas voi yhtiokokouksen aikana esittda kysymyksia, pitdd muita puheenvuoroja, vastata
kysymyksiin seka tehda paatosehdotuksia yhtikokouksessa kasiteltavista asioista.

Osakkaan puheoikeudesta ei ole nimenomaista yleissdanndsta OYL:ssa. OYL:n esitdiden
mukaan puheoikeus liittyy niin elimellisesti osallistumisoikeuteen, etta aiemmasta laista
poiketen sita ei tarvitse erikseen mainita (HE109/2005 vp, s. 68). Puheoikeuden mainitse-
matta jattaminen on voinut olla tarkoituksenmukaista senkin vuoksi, ettd danettomien
osakkeiden ja vaihtoehtoisen etdosallistumisen saantely mahdollistaa puheoikeuden
rajoittamisen.

Osakkeenomistajan oikeudesta saada tietoja yhtiokokouksessa hallitukselta ja toimitus-
johtajalta sdadettiin ensimmaista kertaa vuonna 1935 lisdamalla vuoden 1895 (2.5.1895)
osakeyhtitlakiin 26 b §:n 2 momentti hallituksen velvollisuudesta antaa tietoja. Sdannok-
sen esikuvana oli Ruotsin vuoden 1910 osakeyhti6lain 85 §:n 3 momentti. Tiedonsaantioi-
keutta perusteltiin silld, etteivat kokouksessa esitettavat asiakirjat aina antaneet tietoa
osakkaalle kaikista niista seikoista, jotka olisivat tarpeen, jotta osakas voisi muodostaa
kasityksensa yhtion varojen arvosta ja todellisesta tilasta. Séannoksella pyrittiin myo6s
ehkdisemdan hallituksen jasenten vadrinkaytoksia ndiden hankkiessa yhtion osakkeita
(Huttunen 1983 5. 128 jaNJA11 1910 n:0 14 5. 115).

31 HE 109/2005, s. 69.

32 Kirjallisuudessa Airaksinen ym., Osakeyhtidlaki I, 2018, on puoltanut tulkintaa, jonka
mukaan kieltdvaa paatosta ei voisi tehda samassa yhtiokokouksessa.
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Osakkaan kyselyoikeudesta on nimenomainen saannds osakeyhtidlaissa (OYL 5:25 §).3
Porssiyhtion osakkeenomistajan kyselyoikeuden vahimmaissisallosta saadetdaan myos
osakkeenomistajan oikeudet -direktiivin (2007/36/EY) 9 artiklassa.

Osakkeenomistajan yleinen puheoikeus perustuu osallistumisoikeuteen (OYL 5:1 ja 6 §) ja
osakeyhtidlain yleisiin periaatteisiin, kuten yhdenvertaisuusperiaatteeseen, ja sen sisalto
on muotoutunut kokouskdytanndssa ja jossain maarin oikeuskirjallisuudessa. Tiedossa ei
ole oikeuskaytantod, jossa yhtiokokouksen paatoksen moittimista tai OYL:n mukaista
vahingonkorvausvastuuta koskeva KKO:n ratkaisu olisi perustunut puheoikeuden
rajoittamiseen.

Oikeuskirjallisuuden mukaan osakkeenomistajan puheoikeus yhtiokokouksessa liittyy kiin-
tedand osana osakkeen tuottamiin oikeuksiin, vaikka puheoikeudesta ei kyselyoikeuden
tavoin ole osakeyhtidlaissa nimenomaisia sdannoksia. Vakiintuneen kannan mukaan yhti6-
kokouksen puheenjohtajalla on ilman lain nimenomaista saannostakin velvollisuus var-
mistua osakkeenomistajien mahdollisuudesta kayttdaa puheoikeuttaan.’* Voidaan myos
katsoa, ettd kun osakkeenomistaja kayttdaa paatdsvaltaansa osakeyhtion asioissa osallistu-
malla yhtiokokoukseen, hdnelld on oikeus tehda siella paatosehdotuksia. Tasta puolestaan
on johdettu osakkeenomistajan oikeus puheenvuoroja kayttamalla perustella
paatosehdotuksiaan®.

Osakkeenomistajan puheoikeus yhtiokokouksessa on tarpeen yhtion sisdisen vallanjaon
toteutumiseksi ja danioikeuden tehokkaan kdyton mahdollistamiseksi. Kaytannossa
puheoikeuden toteutumisen kannalta on tarpeen, etta kokoukseen osallistuvalla osak-
kaalla on yhtaalta oikeus saada muiden osakkaiden ja yhtion johdon tietoon kokouksessa
esittdmansa kysymykset ja saada niihin vastaukset ennen paatdksentekoa ja toisaalta
lasndolo-oikeuden perusteella oikeus myos kuulla tai saada muuten tietoonsa ennen paa-
toksen tekemista kaikki muiden yhtiokokouksessa asiasta esittdama. Kaytannossa tallainen
puhe- ja ldasndolo-oikeus on aina vain perinteiseen yhtiokokoukseen henkilokohtaisesti tai

33 OYL 5:25 §&: "Hallituksen ja toimitusjohtajan on yhtiokokouksessa osakkeenomistajan
pyynnosta annettava tarkempia tietoja seikoista, jotka voivat vaikuttaa kokouksessa kasitel-
tdvan asian arviointiin. Jos kokouksessa kasitellaan tilinpaatostd, velvollisuus koskee myds
yhtion taloudellista asemaa yleisemmin, mukaan lukien yhtion suhde samaan konserniin
kuuluvaan toiseen yhteis60n tai saatioon. Tietoja ei kuitenkaan saa antaa, jos niiden antami-
nen tuottaisi yhtiolle olennaista haittaa.

Jos osakkeenomistajan kysymykseen voidaan vastata vain sellaisten tietojen perusteella,
jotka eivat ole kokouksessa kdytettdvissa, vastaus on annettava kahden viikon kuluessa kir-
jallisesti. Vastaus on toimitettava kysymyksen esittdaneelle osakkeenomistajalle ja muulle
osakkeenomistajalle, joka sitd pyytda.”

34 Méahonen & Villa 2019 s. 250.
35 Kylakallio, lirola, Kyldkallio 2017 s. 439.
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asiamiehen vilityksella osallistuvilla osakkailla, jotka ovat lasna samanaikaisesti samassa
kokoustilassa. Etaosallistumisvalineet mahdollistavat puhe- ja lasndolo-oikeuden rajoitta-
misen eri tavoin.

OYL 5:25 §:3an perustuva osakkaan kyselyoikeus koskee seikkoja, joilla voi olla vaikutusta
kokouksessa kasiteltavan asian arviointiin. Jos kokouksessa kasitellaan tilinpaatosta, vel-
vollisuus koskee myds yhtion taloudellista asemaa yleisemmin, mukaan lukien yhtion
suhde samaan konserniin kuuluvaan toiseen yhteis6on tai saatioon. Osakeyhtidlain perus-
teluissa korostetaan, etta tarkoituksena on sallia verrattain laaja kyselyoikeuden kaytt6 ja
etta tilinpaatoksen kasittelyn yhteydessa voidaan esittaa yleisemminkin yhtion taloudel-
lista asemaa koskevia kysymyksia. Sen arviointi, etta kuuluuko osakkeenomistajan esit-
tama kysymys OYL 5:25:n mukaisen kyselyoikeuden puitteisiin kuuluu kokouksen puheen-
johtajalle ja viime kadessa hallitukselle.?” Lisaksi vakiintuneen kaytannon mukaan kokouk-
sen puheenjohtajan tulee hyvan kokouskaytannén mukaisesti rajoittaa osakkeenomista-
jan puheoikeuden kdyttdd, jos osakkeenomistaja esimerkiksi toistaa jatkuvasti jo ennen
sanomaansa asiaa. Lisdksi puheoikeutta voidaan rajoittaa, jos osakkeenomistaja puhuu
yhtiokokouksessa muista kuin kasiteltdvaan asiaan liittyvista seikoista. Oikeuskirjallisuu-
dessa esitetyn kannan mukaan kokouksen puheenjohtaja voi adritapauksessa evata osak-
keenomistajan puheoikeuden koko kokouksen ajaksi, jos osakkeenomistaja on kayttanyt
puheoikeuttansa vaarin.3®

OYL:ssa ei saddeta puheoikeuden sisallosta eika siita, miten puheoikeuden kaytt6a johde-
taan yhtiokokouksessa. Periaatteet, joilla puhetta yleensa yhtiokokouksessa johdetaan,
ovat muotoutuneet kdaytannossa. On selvaa, etta useita kysymyksid voidaan yhdistelld ja
useisiin kysymyksiin voidaan vastata yhdella kertaa. Voimassa olevan lain perusteella ei ole
selvaa eika ole muodostunut yleisesti tiedossa olevaa kaytantoa sille, miten puheenvuo-
roja voi muuttaa ennen niiden saattamista muiden osakkeenomistajien tietoon kokouk-
sessa, taikka siirtaa kokouksen jalkeen vastattavaksi. Viimeksi sanotulla voi olla merkitysta
erityisesti etdosallistujien puheoikeuden kannalta siina tapauksessa, etta kokouskutsussa
ei ole mainittu mahdollisuudesta etapuheenvuorojen muokkaamiseen, siirtdmiseen
kokouksen jdlkeen vastattavaksi tai etdpuheoikeuden muusta rajoituksesta.*

36 HE 109/2005 vp s. 76.
37 Huttunen 1984 s. 136.
38 Kylakallio, lirola, Kylédkallio 2017 s. 439)

39 Osakkeenomistajan oikeudet -direktiivin mukaan jasenvaltio voi sallia vastausten yhdis-
telemisen porssiyhtiossa. OYL:ia tulkitaan niin, ettd useisiin kysymyksiin voidaan vastata
yhdelld kertaa kaikissa osakeyhtitissa.

44



OIKEUSMINISTERION JULKAISUJA, MIETINTOJA JA LAUSUNTOJA 2021:37

Hyvan yhtiokokouskdytannon madrittelya talta osin ei ole pidetty valttamattdmana, koska
etdosallistuminen on ollut jokaisen osakkeenomistajan itse valitsema vaihtoehtoinen osal-
listumismuoto OYL:n mukaan. Toisaalta yleisesti hyvaksyttavana pidettavan kdytannon
puuttuminen voi rajoittaa yhtididen halukkuutta tarjota etdosallistuville osakkeenomista-
jilleen kokouksen aikana kaytettavaa puheoikeutta. Etdosallistujan puheoikeuden rajoitta-
mista ja sen vaikutuksia kasitelldén jéljempana yhtiokokouksen puheenjohtaja- ja paatos-
ten moittiminen -kohdissa.

OYL 5:25 &:n kyselyoikeus on ainoa osakeyhtidlakiin perustuva osakkaan mahdollisuus
esittda kysymyksia yhtion johdolle ja saada tietoa yhtion johdon jasenilta yhtion asioista.
Toisaalta porssiyhtiolla ja FN-yhti6illa on arvopaperimarkkinalainsaadannon perusteella
jatkuva ja saanndllinen tiedonantovelvollisuus arvopaperinsa arvoon vaikuttavista tie-
doista ja talla perusteella porssi- ja FN -yhtion on julkistettava tallaiset tiedot arvopaperi-
markkinalainsaadannon mukaisesti (huomioiden mahdollisuudet sisapiiritiedon julkista-
misen lykkaamiseen markkinoiden vaarinkayttdasetuksen (EU/596/2014, MAR) mahdollis-
tamalla tavalla). Viimeksi mainitusta syysta porssiyhtion ja FN-yhtion yhtiokokouksessa
tulee vain poikkeuksellisesti sellaista uutta tai aiemmin julkistamatonta yhtion osakkeen
arvoon vaikuttavaa tietoa, joka tulisi tiedottaa sdadnneltyna tietona (jos tallaista tietoa
tulisi, yhtiokokous tai kaupankaynti pitdisi periaatteessa keskeyttaa porssitiedottamisen
ajaksi).

Kyselyoikeus on jokaisella yhtiokokouksessa lasna olevalla osakkeenomistajalla riippu-
matta osakeomistuksen suuruudesta.

OYL:n perusteella hallitus voi vastata my0ds ennalta tai kokouksen aikana etana esitettyihin
kysymyksiin ja ennakkokysymykset voidaan sallia my6s osana 5:16.2 §:ssa tarkoitettua
ennakko-etdosallistumista. OYL:n perusteella yhtio voisi sallia laajemminkin osakkeen-
omistajien puheoikeuden kayttamisen myds ennen kokousta (esim. osakkeenomistajien
ennen kokousta toimittamat puheenvuorot tuotaisiin yhtiokokouksen tietoon yhtion toi-
mesta) ja osana edelld mainittua ennakko-etdosallistumista, mutta ndin ei kdytanndssa toi-
mita ainakaan osakaskunnaltaan suuremmissa yhtidissa.

Kyselyoikeus on my6s dadnivallattoman osakkeen omistajalla, ellei ndiden osakkeiden
omistajien oikeutta osallistua yhtiokokoukseen tai kyselyoikeutta nimenomaisesti ole
rajoitettu yhtidjarjestyksessa. Osakeyhtitlain esitoista saa kasityksen, etta danioikeudetto-
mien osakkeiden kohdalla kyselyoikeutta koskeva saantely on tahdonvaltaista: "Jos koko-
naan tai osittain adnivallattoman osakkeen halutaan muilta oikeuksiltaan poikkeavan aani-
valtaisista osakkeista, siitd on maarattava nimenomaisesti yhtiojarjestyksessa. Tallaisen
osakkeen omistajalla on esimerkiksi taysi oikeus osallistua yhtiokokoukseen ja kayttaa
sielld muita osakkeenomistajan oikeuksia kuin danioikeutta, jos yhtidjarjestyksessa ei
muuta maaratd” ja "muiden oikeuksien kuin ddnioikeuden rajoittaminen
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yhtidjdrjestyksessa voi tapahtua samoilla edellytyksilld kuin osakeoikeuksien rajoittaminen
yleensakin” (HE 109/2005 vp s. 52), vaikkakin kyselyoikeutta koskeva saannds on kirjoitettu
indisposiiviseen muotoon. Tosin osakkeenomistajan oikeudet -direktiivin (2007/36/EY) 9
artiklan 1. kohdan mukaan jokaisella osakkeenomistajalla on oltava oikeus esittaa kysy-
myksia yhtiokokouksen asialistalla olevista asioista.

Oikeus saada asia yhtiokokouksen kasiteltavaksi. Yhtion jokaisella osakkeenomistajalla
on oikeus saada osakeyhtitlain mukaan yhtiokokoukselle kuuluva asia yhtiokokouksen
kasiteltavaksi, jos han vaatii sita kirjallisesti hallitukselta niin hyvissa ajoin, etta asia voi-
daan sisallyttaa kokouskutsuun®. Kyseessa on vahemmisténsuojasaannos, josta ei voi poi-
keta osakkeenomistajan vahingoksi yhtidjarjestysmaarayksella. Oikeus saada asia yhtio-
kokouksen kasiteltavaksi ei koske hallintarekisterdityja osakkeenomistajia. Arvo-osuusjar-
jestelmasta ja selvitystoiminnasta annetun lain 4 luvun 4 §&:n 2 momentin mukaan hallinta-
rekisterdityjen osakkeiden tai muiden arvo-arvo-osuusjdrjestelmasta ja selvitystoimin-
nasta annetun lain 3 §:n 1 momentissa tarkoitettujen arvo-osuuksien nojalla ei voida kayt-
taa muita omistajalle liikkeeseenlaskijaa kohtaan arvo-osuuden omistajana kuuluvia
oikeuksia kuin oikeutta nostaa varoja, muuntaa tai vaihtaa arvo-osuus ja osallistua osake-
tai muuhun arvo-osuusantiin.

Aloiteoikeuden aineellista sisaltoa ja vadrinkdyttopotentiaalia rajoitetaan OYL 5:5:ssd siten,
ettd asian on osakeyhtidlain nojalla kuuluttava yhtickokouksen toimivaltaan. Esimeriksi
porssiyhtidissa osakkeenomistajien vaatimukset saada asia yhtiokokouksen kasiteltavaksi
ovat harvinaisia. Kansainvalisesti vertailtuna osakeyhtidlain mukainen oikeus saada asia
yhtiokokouksen kasiteltavaksi on laaja ja vdhemmistdosakkeenomistajamyonteinen,
mutta laajaa ehdotuksenteko-oikeutta ei ole tiettavasti kaytetty juurikaan vaarin.

40 OYL 5:5 §: Osakkeenomistajalla on oikeus saada yhtiokokoukselle taman lain nojalla kuu-
luva asia yhtiokokouksen kasiteltavaksi, jos hdn vaatii sita kirjallisesti hallitukselta niin
hyvissa ajoin, ettd asia voidaan sisallyttda kokouskutsuun. Porssiyhtidssa vaatimuksen katso-
taan aina tulleen riittdvan ajoissa, jos hallitukselle on ilmoitettu vaatimuksesta viimeistaan
nelja viikkkoa ennen kokouskutsun toimittamista. Porssiyhtididen osalta kokouskutsuvaati-
muksia on my®ds listayhtididen hallinnointikoodin 2. suosituksessa.
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Aanioikeus. Osakeyhtidlaki lahtee siit3, ett jokaisella osakkeenomistajalla on oikeus osal-
listua yhtiokokoukseen ja siten oikeus ddnestia yhtiokokouksessa (OYL 5:6 ja 12 §). Aani-
oikeudesta on kuitenkin lain tasolla maaratty poikettavaksi esteellisyystilanteissa.*’

Yhteisomistuksessa olevan osakkeen osalta osakeyhtidlaissa saddetadn, etta kyseisen
osakkeen omistajat voivat kdyttad osakkeenomistajalle kuuluvia oikeuksia, kuten dani-
oikeutta, vain yhteisen edustajan kautta. Yhtiokokous voi kuitenkin sallia yhteisomistajien
henkilokohtaisen osallistumisen kokoukseen. Adnestettiessa heiddn danidan ei oteta huo-
mioon elleivat yhteisomistajat ole yksimielisid.*

Nykyisessa osakeyhtidlaissa yhtiokokousta koskeva saantely on pitkalti saman sisaltéinen
kuin jo aiemmassa osakeyhtidlaissa (734/1978, muutoksineen). Voimassa olevan lain [dhto-
kohtana oli nakemys, etta yhtiokokousmenettely oli toiminut edellisen osakeyhtitlain voi-
massaoloaikana kohtuullisen hyvin.*

Nykyisessa osakeyhtitlaissa on danioikeuden osalta sddadetty aanimaarasta ja sen kaytta-
misestd, paatoksenteolle tarvittavista danimaarista seka siitd miten danestystulokset on
merkittava yhtiokokouksen poytakirjaan. Varsinaisesta ddnestysmenettelysta ei voimassa
olevassa osakeyhtitlaissa ole maarayksia. Valiaikainen laki (375/2021) ei my&skaan sisalla
varsinaisia menettelyllisid sadnnoksia ddnestamisesta.

Listayhtididen hallinnointikoodi 2020:n mukaan porssiyhtion yhtiokokous on jdrjestettava
niin, ettd osakkeenomistajat voivat tehokkaasti kdyttda omistajanoikeuksiaan. Yhtiékokous

41 OVYL 5:14 §:n mukaan osakkeenomistaja tai hdnen asiamiehensa ei saa ddnestaa asiassa,
joka koskee kannetta osakkeenomistajaa itseddn vastaan taikka tdman vapauttamista vahin-
gonkorvausvelvollisuudesta tai muusta velvoitteesta yhtiota kohtaan. Osakkeenomistaja tai
hanen asiamiehensa ei myoskdan saa danestdd asiassa, joka koskee kannetta muuta henki-
[6d vastaan tai timdn vapauttamista velvoitteesta, jos osakkeenomistajalla on asiassa odo-
tettavissa olennaista etua, joka saattaa olla ristiriidassa yhtion edun kanssa. Edelld olevaa ei
kuitenkaan sovelleta tilanteessa, jossa kaikki olisivat esteellisia.

Lisaksi porssiyhtion osalta on OYL:ssa on erityiset sddanndkset esteellisyydesta koskien lahi-
piiritransaktioita (OYL 5:14 a §). AML 17:1a &:n perusteella Finanssivalvonta voi lisdksi pyka-
lastd ilmenevassa tilanteessa ja tavalla kieltdd osakkeiden tuottaman aanivallan kdyttamisen
porssiyhtiodssa.

Myds ulosottokaaren (705/2007) mukaan ulosmitattuun osakkeeseen voi sisaltya rajoit-
teita ddnioikeuden kaytolle, silla sen mukaan yhtion osakkeiden ulosmittauksen jalkeen
velallinen ei saa paattaa yhteisoissa sellaisista tavanomaiseen liiketoimintaan kuulumatto-
mista toimista, jotka tuntuvasti alentavat osakkeiden arvoa.

42 Kylakallio - lirola - Kyldkallio: Osakeyhtidlaki | (2017) s. 435.

43 Kritiikkia aiemman lain voimassaollessa ja nykyista osakeyhtitlakia valmisteltaessa oli
kuitenkin ollut esill3 siitd, etta varsinaisesta danestysmenettelysta ja erityisesti danestysjar-
jestyksesta ei ole laissa nimenomaista sadntelya. HE 109/2005 s. 19.
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on Hallinnointikoodi 2020:n mukaan jarjestettdva siten, ettd osakkeenomistajat voivat
mahdollisimman laajasti osallistua yhtiokokoukseen ja yhtion tuleekin edistda osakkeen-
omistajien osallistumismahdollisuuksia kaytettavissaan olevin kohtuullisin keinoin. Osallis-
tumista voidaan edistaa mm. sallimalla ennakkodanestys ja ohjeistamalla se osakkeen-
omistajien tarpeita vastaavasti.

Jokainen yhtiokokoukseen osallistuva osakkeenomistaja saa yhtidkokouksessa danestaa
edustamiensa osakkeiden koko danimaaralla, jollei yhtidjarjestyksessa maarata toisin (OYL
5:12 §). Sddnnoksen ldhtokohtana on siten osakkeenomistajan danioikeuden rajoittaminen
ainoastaan yhtiojarjestysmaaraykselld, joilla tarkoitetaan esimerkiksi yhtiojarjestykseen
otettavia erilaisia maardyksia danileikkureista tai daniasteikoista, joita on joissakin yhtidissa
kaytossa. Oikeuskdytannosta lahtoisin olevana asiantilana, KKO 2005:122:n perusteella,
yhtidjarjestykseen ei voi ottaa maardystd, joka aiheuttaisi sen, ettd osakkeenomistajan
aanimaara joissain olosuhteissa olisi nolla, jollei kyse ole osin tai kokonaan aanivallatto-
mista osakkeista.

Vuonna 2009 osakeyhtidlakia tdydennettiin osakkeenomistajien oikeuksia koskevan direk-
tiivin (Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi osakkeenomistajien erdiden oikeuk-
sien kayttamisesta julkisesti noteeratuissa yhtidissa (2007/36/EY), jaljempana osakkeen-
omistajan oikeudet -direktiivi) perusteella siten, ettd porssiyhtion osakkeenomistaja saa
danestaa eri osakkeilla eri tavalla, jollei yhtiojarjestyksessa toisin maarata (5:12.2 §). Saan-
noksen mukaan osakkeenomistajan on siis mahdollista danestda osalla osakkeistaan ehdo-
tuksen puolesta ja osalla sitd vastaan tai jattaa kdyttamatta ddnioikeuttaan osan omista-
miensa osakkeiden osalta. Kaytannodssa eri tavoin danestaminen on tarpeen ldhinna silloin,
kun osakkeenomistajan osakkeet ovat useammalla eri arvopaperitililla. Sdannoksella onkin
lityntad osakeyhtidlain 5:7.2 §:een, jonka mukaan osakkeenomistaja voi osoittaa itselleen
eri asiamiehet, kuten esimerkiksi eri omaisuudenhoitajat, edustamaan eri arvopaperitileilla
olevia osakkeita. OYL 5:12.2 § soveltuu silloinkin kun osakkeenomistaja on itse lasna
yhtiokokouksessa.

Osakeyhtidlain esitdissa (HE 52/2009) on dadnten jakamisesta todettu, ettd danten jakami-
nen tai vain osalla osakkeista ddnestaminen ei lisda osakkeenomistajan mahdollisuuksia
vedota osakeyhtidlaissa sadadettyihin oikeussuojakeinoihin. Ndin ollen esimerkiksi osak-
keenomistajan oikeus vaatia osakkeidensa lunastusta sulautumisessa koskee vain niita
osakkeita, joiden osalta osakkeenomistaja on danestanyt sulautumista vastaan. Niiden
osakkeiden osalta, joilla osakkeenomistaja on kannattanut sulautumista, ei ole oikeutta
lunastukseen. Vastaavasti on todettu, ettd yleensa osakkeenomistaja myds menettaa
oikeuden vaatia vahingonkorvausta tehdyn paatoksen perusteella tai moittia paatosta, jos
osakkeenomistaja on ddnestanyt paatoksen puolesta.
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Listayhtididen neuvottelukunnan antamassa kdaytdnnén menettelytapaa koskevassa
ohjeessa on danestysmenettelyn osalta kirjoitettu auki vakiintunut tapa siitd, etta yhtioko-
kouksen puheenjohtaja voi todeta, etta tietyllda ehdotuksella on riittava tuki yhtiokokouk-
sessa tullakseen hyvaksytyksi kokouksen pdatokseksi ilman, ettd asiassa jarjestetdan varsi-
naista danestysta. Taysi aantenlaskenta tulee kuitenkin jarjestaa aina osakkeenomistajan
niin vaatiessa.

Osakeyhtidlain 5:16.2 §:ssa todettujen postin taikka tietoliilkenneyhteyden tai muun tekni-
sen apuvalineen osallistumisen kautta osallistumisen edellytykseksi todetaan osallistumis-
oikeuden selvittamisen lisaksi, ettd dantenlaskennan oikeellisuus voidaan selvittaa tavalli-
sessa yhtiokokouksessa noudattaviin menettelyihin verrattavalla tavalla. Lisaksi on
todettu, etta talloin kokouskutsussa on mainittava postin taikka tietoliikenneyhteyden tai
muun teknisen apuvdlineen osallistumisen kautta osallistumisen edellytyksista.

OYL:ssa ei ole kasitelty ennakkoddnestyksen tulosten saattamista osakkeenomistajien tie-
toon tai julkistamista arvopaperimarkkinalainsaddannon perusteella ennen kuin asiasta
danestetaan yhtiokokouksessa. Kirjallisuuden mukaan on tavallista, ettd ennakkoaanestyk-
sen tulos on yhtiokokouksen alkuun asti luottamuksellinen ja etta talldin yhtio ei sovella
siihen arvopaperimarkkinalain jatkuvaa julkistamisvelvollisuutta.* Talloin ennakkodanes-
tyksen tulos on vain yhtion johdon tiedossa. Tieto ennakkodanestyksen tuloksesta voi
kaytannossa vaikuttaa siihen, osallistuvatko muut osakkeenomistajat yhtiokokoukseen ja
miten he kayttavat aanivaltaansa kokouksessa. Kdytanndssa osa porssiyhtiosta on ilmoitta-
nut etukdteen suurten osakkaiden kannatuksesta ainakin hallituksen valintaa koskevan
ehdotuksen osalta. Koronapandemian aikaisen valiaikaisen lain mukaan ilmoitus on voi-
nut koskea laajemminkin yhtiokokouksessa esilla olevia ehdotuksia. IImoitukset eivat valt-
tamatta kuitenkaan perustu muodolliseen ennakkodanestykseen.

Yhtiokokouksen puheenjohtaja, adntenlaskija, poytakirjantarkastaja ja muut
kokousjarjestdjat. Yhtiokokouksen avaa yleensa kokouksen koolle kutsujan nimedama
henkild. Yhtiokokous valitsee kokouksen puheenjohtajan, jollei yhtidjarjestyksessa maa-
rata toisin. OYL:n mukaan puheenjohtajan on huolehdittava siitd, etta lasna olevista osak-
keenomistajista, asiamiehista ja avustajista laaditaan daniluettelo, ja ettd kokouksen
kulusta laaditaan poytakirja, johon merkitadn tehdyt paatokset ja danestysten tulokset.
Puheenjohtajan ja yhden poytékirjan tarkastajaksi valitun on allekirjoitettava poytakirja
(OYL 5:23 §).

44 Airaksinen ym., Osakeyhtitlaki I, 2018, s. 351. Kirjoittajilla on sama tulkinta osakkeen-
omistajan valtuutuksessa annettujen aanestysohjeiden suhteen.

49



OIKEUSMINISTERION JULKAISUJA, MIETINTOJA JA LAUSUNTOJA 2021:37

OYL:ssa ei saadeta tarkemmin puheen johtamisesta kokouksessa. Esimerkiksi QYL:n joh-
don huolellisuus- ja lojaliteettiperiaate ja epaoikeutettua etua osakkeenomistajan kustan-
nuksella tuottavien paatosten kielto eivat koske yhtiokokouksen puheenjohtajaa. Toisaalta
myo&s kokouksen puheenjohtajankin on otettava huomioon yhtidkokouksen paatoksen-
tekoa koskevat enemmistOperiaate ja yhdenvertaisuusperiaate, jonka perusteella kaikki
osakkeet tuottavat lahtdkohtaisesti yhtaldiset oikeudet myos yhtiokokouksessa. Esimer-
kiksi osakkeenomistajan puheoikeuden kayttdmisen osalta ei ole selvaa, miten edella mai-
nitut yleiset periaatteet tulisi yhteen sovittaa eri tilanteissa ja milloin puheoikeuden rajoit-
taminen periaatteista poiketen voi vaikuttaa yhtikokouksen paatoksen patevyyteen.
Saantely on mahdollistanut erilaisia yhtiokohtaisia menettelytapoja, ja kdytdanté on muo-
dostunut osin epayhtendiseksi. Puheenjohtaminen perustuukin padosin kdytanndssa
kokouskaytanndssa muotoutuneisiin tapoihin.

Porssiyhtididen yhtiokokousten osalta Listayhtididen neuvottelukunta on antanut ohjeen
eraista yhtitkokousmenettelyistd*. Ohjeen tavoitteena on yhtendistaa kdytantoa suoma-
laisten listayhtididen yhtiokokouksien valmistelussa ja kokouspaikalla seka edistaa osak-
keenomistajien oikeuksien sujuvaa ja tehokasta kadyttoa ottaen samalla huomioon hyvan
kokoustavan edellyttdamat tehokkuuden ja joutuisuuden vaatimukset.

Ohjeen mukaan OYL:n enemmistOperiaatteen ja yhdenvertaisuusperiaatteen tulee ohjata
kokouksessa noudatettavia menettelytapoja. Yhtickokousmenettelyjen tulee edistda
yhtiokokouksen tarkoituksen toteutumista ja mahdollistaa osakkeenomistajien paatoksen-
teko yhtiokokouksen asialistalla olevissa asioissa asianmukaisesti, luotettavasti ja kohtuul-
lisessa ajassa. Kokouksen puheenjohtaja tulee johtaa kokousta hyvan kokouskaytannon
mukaisesti. Ohjeen mukaan kokouksen alussa vahvistetaan puheenjohtajan johdolla
yhtiokokouksessa noudatettavat menettelytavat. Tallaisia menettelytapoja voivat olla
muun muassa puheenvuoroihin ja ddnestysmenettelyyn liittyvat ohjeet seka osakkeen-
omistajien antamien danestysohjeiden kirjaaminen. Menettelytapoja voidaan vahvistaa
myos jakamalla osallistujille kirjallisia ohjeita toiminnasta yhtiokokouksessa.

Ohjeen mukaan keskustelu yhtiokokouksessa kasiteltavina olevista asioista kuuluu hyvaan
kokouskaytantoon. Yhtiokokouksen asianmukainen kulku edellyttas, ettd puheenvuoroja
kaytetaan kokouksessa vahvistettujen menettelytapojen mukaisesti. Kokouksen puheen-
johtajan tulee johtaa kokouksen kulkua niin, ettd keskustelu pysyy asiassa ja etta asialis-
talla olevat asiat saadaan asianmukaisesti kasiteltya kohtuullisessa ajassa. Tassa tarkoituk-
sessa kokouksen puheenjohtaja voi ohjeistaa yhtiokokouksen osallistujia puheenvuoro-
jen kaytossa. Osallistujamaaraltdan suurissa yhtiokokouksissa puheenjohtaja voi

45 https://cgfinland.fi/wp-content/uploads/sites/39/2019/11/eraita-listayhtioiden-yhtioko-
kouksiin-liittyvia-menettelytapoja-26112019.pdf
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esimerkiksi pyytda osallistujia lausumaan kaikki yksittaiseen asiakohtaan liittyvat nake-
myksensa kerralla. Kokouksen lain- ja asianmukaisen kulun varmistamiseksi puheenjohtaja
voi my0s rajoittaa puheenvuoroja sisalloltdaan kussakin asiakohdassa kasiteltdvaan asiaan
tai rajoittaa puheenvuorojen pituutta tai lukumaaraa. Marraskuussa 2019 paivitetty ohje ei
ole sitova eika siina ole voitu ottaa huomioon 2020-2021 kehittynytta ja yleistynytta yhtio-
kokoukseen osallistumista etdkanavien kautta (sisdltden ennakkokysymykset ja danesta-
misen) tai teknisilla valineilla paikan paalla.

Kdytannossa ainakin porssiyhtiot ja FN-yhtiot sopivat puheenjohtajaksi kaavaillun kanssa
etukateen tehtavan hoitamisesta®s. Sama koskee usein muitakin laajan osakaskunnan
yhtidita ja muita yhtiokokouksia, joissa paatoksentekoon liittyy vaikeita oikeudellisia kysy-
myksid. Naissa sopimussuhteissa oletus on, etta puheenjohtaja valmistautuu huolellisesti
kokouksen lapiviemiseen ja asialistalla oleviin asiakohtiin ainakin silta osin kuin ne vaikut-
tavat yhtiokokouksen paatdksen patevyyteen (esim. enemmistévaatimukset ja muut muo-
tovaatimukset). Vdliaikaisten lakien aikana kaytannoksi on yleistynyt puheenjohtajaehdok-
kaan saattaminen osakkeenomistajien tietoon jo ennen kokousta. Kdytanndssa yhtio-
kokouksen puheenjohtajat eivat tiettdvasti ole joutuneet OYL:n mukaiseen vahingon-
korvausvastuuseen. Tiettdvasti yhtio ja puheenjohtaja eivat yleensa sovi siitd, ettad yhtio
tarvittaessa viime kddessa vastaa puheenjohtajan vahingonkorvausvastuunsa perusteella
suorittamista korvauksista. Toisaalta yhtion vakuutukset voivat kattaa myds yhtiokokous-
tapahtuman ja siihen liittyvaa vastuuta. Lisaksi puheenjohtajana mahdollisesti toimivalla
asianajajalla on vastuuvakuutus.

Kdytannossa puheenjohtajan tarkeimpana tehtdvana pidetadn sen varmistamista, etta
kokouksen asialistan asiat kasitelldan ja kokouksen paatdkset ovat mahdollisimman sel-
keita. Kirjallisuuden mukaan puheenjohtajan rooli voi kdytannossa olla merkittava esimer-
kiksi useita kilpailevia vaihtoehtoja sisaltavissa tai muuten monimutkaisissa

46 Tiettavasti kdytannossa yhtion taholta kokouksen puheenjohtajaa ohjeistetaan yleisella
tasolla siihen, eta kokous vieddan lapi tiiviisti ja sujuvasti. Ainakin porssiyhtidissa tavan-
omaista on, ettd puheenjohtaja on hoitanut tehtavaa jo edellisena vuonna. Tama johtaa
usein siihen, ettd yhtidkokous hoidetaan "viime vuoden mallin mukaan’, jolloin on kaytan-
ndssa vahemman tarvetta keskustella kokousmenettelyn yksityiskohdista. Kokouskaytanto
on kehittynyt Iahinna sadntelyn tai ulkopuolisen ohjeistuksen my6ta tai jos muutkin var-
teenotettavat porssiyhtiot ovat muuttaneet tai ovat muuttamassa kaytantoa.

Pandemian ja valiaikaisen lain seurauksena menettelysaannoista ja -vaihtoehdoista on kes-
kusteltu enemman, puheenjohtajalle on kuitenkin edelleen jatetty paljon vastuuta. keskus-
telut yhtion kanssa keskittyvat muutoksiin, jotka suoraan vaikuttavat toimitusjohtajan tai
hallituksen puheenjohtajan tehtaviin kokouksessa.

Kokouskeskustelun ohjaaminen perinteisessa yhtiokokouksessa on puheenjohtajan teh-
tava ja siita keskustellaan yleensa vdahan - yhtion taholta tuleva ohje monessa yhtiéssa on
pitaa keskustelut mahdollisimman lyhyina ja valttaa "rahindintia” ja turhia danestyksia.
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adnestystilanteissa. Kaytanndssa puheenjohtajuus voi olla tasapainoilua kokouksen suju-
van ldpiviemisen ja osakkeenomistajien puheoikeuden kunnioittamisen valilla.*”

Kaytanndssa tdysin vapaan puheoikeuden antaminen etdosallistujille voisi ainakin joissa-
kin yhtidissa ja yhtiokokouksissa johtaa siihen, etta yhtiokokouksessa esitetaan niin paljon
asiallisiakin kysymyksia ja muita puheenvuoroja, ettd kokouksen kesto venyisi yli sen,
mihin suurin osa osallistuvista osakkeenomistajista on voinut varautua, tai asioiden kasit-
telyn jarjestaminen ja seuraaminen muuten vaikeutuisi olennaisesti. Tallainen tilanne voisi
olennaisesti rajoittaa enemmiston paatosvaltaa. Toisaalta OYL 5:16.2 §:ssd ja 25 §:ssa tar-
koitettujen etdana esitettavien kysymysten ja muiden puheoikeuden kayttamisena pidetta-
vien puheenvuorojen esittamista voidaan rajoittaa eri tavoin kokouksen kulun turvaami-
seksi (esim. edellytetdan, ettd kokouksessa kasitelldan ja hallitus vastaa vain kysymyksiin,
jotka on esitetty myds suullisesti kokouksessa).*®

Perinteisessa yhtiokokouksessa puheenjohtajan tehtavana on kokouksen lapivieminen
kokouskutsun ja muun ennalta laaditun kokousaineiston ja kokouksessa esitettyjen
puheenvuorojen, asiakirjojen ym. perusteella. Puheenjohtaja on voinut yleensa itse
havaita kaiken kokouksenkulkuun ja paatettaviin asioihin liittyvan varteenotettavan tie-
don (mukaan lukien danestysten toteuttaminen ja danestyksessa kaytetyt aaniliput tms*.).
Viimeksi mainittu koskee my6s dantenlaskijoita ja poytdkirjantarkastajia, joiden tehtavana
on varmentaa danestysten tulosten oikeellisuutta ja sitd, ettd kokouksen dokumentoimi-
seksi laadittava poytdkirja vastaa kokouksen kulkua.

Perinteisessa kokouksessakin osallistujamaaran tai muun syyn vuoksi puheenjohtajan
apuna voi olla kokouksen sihteeri ja muita apulaisia, jotka ottavat vastaan esimerkiksi
puheenvuoropyyntdjd, auttavat puheenvuorojen kdyttamisessa (esim. mikrofonien tms.
jakelu), hoitavat tulkkausta, avustavat muuten kokousyleisdd, tallentavat kokoustapahtu-
mia ja avustavat danestyksen toteutuksessa. Kdytannossa muu kokouksen jarjestamiseen
osallistuva henkil6std, kuten sihteeri ja edelld mainitut muut avustajat, ovat yleensa yhtion
palveluksessa tai hoitavat tehtavia muuten yhtion toimeksiannosta. Joissakin tapauksissa
osa avustajista voi olla puheenjohtajuuden toimeksiannosta hoitavan asianajajan tai
muun asiantuntijan palveluksessa. OYL:ssa, sen esitdissa ja kirjallisuudessa ei ole kasitelty

47 Airaksinen ym., Osakeyhtitlaki I, 2018, s. 388 ndin myo6s ddnestysjarjestyksen osalta (tdy-
dennetdan ainakin talta osin).

48 Osakkeenomistajan oikeudet —direktiivin 9.2 artiklan mukaan jasenvaltiot voivat saataa,
ettd vastaus katsotaan annetuksi, jos asiaankuuluvat tiedot ovat saatavilla yhtion Internet-si-
vustolla kysymysten ja vastausten muodossa.

49 Toisaalta puheenjohtajalla ei ole kasitysta siitd, ovatko lippujen osoittamat danimaarat
oikein eikd han myodskaan laske aania.
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puheenjohtajan suhdetta tallaisiin avustajiin eikd avustajien kdyton vaikutusta puheenjoh-
tajan vastuuseen. Kysymyksen merkitys voi kasvaa etdosallistumisjarjestelyissa.

Kokouksen tilapdinen keskeytys ja jatkokokous. OYL:ssa ei sadadetd kokouksen lyhytai-
kaisesta keskeyttamisesta esimerkiksi kokousjarjestelyiden hairion tai osakkaiden keskinai-
sen neuvonpidon vuoksi eikd nain keskeytetyn kokouksen jatkamisesta. OYL:ssa sdddetdan
vain jatkokokouksesta, joka on voi olla pidemmankin ajan kuluttua alkuperaisen aloitetun
kokouksen keskeyttamisestd (OYL 5:24 §).5° Kaytanndssa perinteinen yhtiékokous on voi-
nut paattda puheenjohtajan aloitteesta tallaisesta lyhytaikaisesta keskeytyksesta.

Padasaanto on, etta yhtiokokous voi aina enemmistopaatoksella siirtda asian kasittelyn jat-
kokokoukseen. OYL 5:24.2:n erityissdannoksen nojalla tilinpaatdksen hyvaksymista ja voi-
ton kayttamista koskevan paatdksen tekeminen on siirrettava osakkaiden maaravahem-
miston vaatimuksesta jatkokokoukseen.

Lukuun ottamatta OYL 5:24.2:n vahemmistosuojasaannoksen mukaista tilannetta jatkoko-
kous voidaan paattaa pitaa miten lyhyen tai pitkan ajan kuluttua tahansa. Kutsu jatkoko-
koukseen on toimitettava, jos se pidetaan yli neljan viikon kuluttua yhtiokokouksesta, eika
vahimmaiskutsuaikaa koskevia sdannoksia tarvitse noudattaa. Edelld mainittu koskee
myos porssiyhtioitd osakkeenomistajan oikeudet -direktiivista ja tasmaytyspaivaa koske-
vasta sdantelysta huolimatta.

Jatkokokousta ei pideta erillisend itsendisena yhtiokokouksena, joten osallistumisoikeus
madraytyy alkuperdisen yhtiokokouksen osallistumisoikeuden perusteella. Esimerkiksi
arvo-osuusjarjestelmaan liitetyssa yhtiossa osallistumisoikeus maaraytyy alkuperdisen
yhtiokokouksen tasmaytyspdivan perusteella. Vastaavasti (jos osallistumisen edellytyksena
on ollut ilmoittautuminen) jatkokokoukseen saavat osallistua vain ne osakkeenomistajat,
jotka ovat ilmoittautuneet alkuperdiseen yhtiokokoukseen.

Osakeyhtidlaissa ei ole sadannoksia kokouksen keskeyttamisesta tai keskeytymisesta ulkoi-
sen hairion johdosta. Oikeuskirjallisuuden mukaan kokouksen keskeyttaminen ja sen jat-
kaminen ovat sukua asian siirtamiselle jatkokokoukselle. Kirjallisuuden mukaan on

50 OYL 5:24 §: Yhtiokokous voi paattaa, etta asian kasittely siirretdan jatkokokoukseen.

Varsinaisen yhtiokokouksen tilinpaatoksen hyvaksymista ja voiton kayttamista koskeva
asia on siirrettava jatkokokoukseen, jos sitd vaativat osakkeenomistajat, joilla on vahintaan
yksi kymmenesosa kaikista osakkeista. Tassa tarkoitettu jatkokokous on pidettava aikaisin-
taan kuukauden ja viimeistaan kolmen kuukauden kuluttua varsinaisesta yhtidkokouksesta.
Paatosta ei tarvitse vahemmiston vaatimuksesta siirtaa toistamiseen.

Jatkokokoukseen on toimitettava eri kutsu, jos se pidetdan yli neljan viikon kuluttua yhtio-
kokouksesta. Kutsu jatkokokoukseen voidaan aina toimittaa viimeistaan nelja viikkoa ennen
kokousta.
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kuitenkin epdselvad, mita periaatteita keskeyttdmisessa on noudatettava. Kirjallisuuden
mukaan kokous voitaisiin hetkellisesti keskeyttdaa suurten osakkeenomistajien neuvotte-
lua, hallituksen kokousta tai teknisia selvityksia varten.>! Lisdksi puheenjohtaja voisi kes-
keyttaa jarjestyshairion perusteella kokouksen siten, ettd sitd jatkettaisiin viela samana
paivana. Kirjallisuudessa suhtaudutaan myonteisesti myos siihen, etta puheenjohtaja
toteaa kokousta jatkettavan seuraavana paivang, jos kokous on esimeriksi venynyt niin pit-
kalle iltaan, ettei kokouksen jatkaminen ole enad mahdollista.>? Kirjallisuudesta ei kuiten-
kaan ole kasitelty sita, miten olisi meneteltava, jos kokousta olisi tarkoitus jatkaa muuta-
man paivan sisalla.

Osakeyhtidlaista tai kirjallisuudesta ei saa suoraa tukea tilanteeseen, jossa etdaosallistumi-
sen salliva yhtiokokous keskeytyy teknisen hdirion takia. Osakeyhtitlain systematiikassa
asian siirtaminen jatkokokoukseen rakentuu osakkeenomistajien paatoksenteon varaan.
Kirjallisuudessa on sivuttu tilanteita, joissa kokouksen lyhytkestoinen keskeyttaminen
edellyttaa jonkinlaista paatoksentekoa tai ainakin aktiivisia toimia kokouksen puheenjoh-
tajalta. Etayhtiokokous tai etdosallistumismahdollisuuden sisaltava perinteinen yhtidko-
kous voi kdytannossa keskeytya esimerkiksi tilanteessa, jossa kokouksen jarjestdjan ja
osakkaiden valiset tietoliikenneyhteydet katkeavat. Tassa tilanteessa menetettaisiin yhteys
kaikkiin tai merkittavaan osaan osakkeenomistajista ilman, etta yhtiolla tai yhtiokokouk-
sen puheenjohtajalla on mahdollisuutta saada kohtuullisessa ajassa yhteytta kokoukseen
osallistuviin osakkeenomistajiin. Talloin jatkokokouksesta paattamista ei voisi tehda osak-
keenomistajat vaan olisi luontevaa, etta asiasta paattaisi kokouksen puheenjohtaja. Sama
koskee myos sellaista muuta laajaa yhteyshdiriota, jossa kokouksen seuraaminen on vai-
keata (esim. puheenvuoroista ei saa selvaa hairion vuoksi).

Yhtiokokouksen poytakirjan vahimmaissisaltd on ns. paatospoytakirja, josta ilmenevat
tehdyt paatokset ja aanestysten tulokset (OYL 5:23.3 §). Laki ei esimerkiksi edellyta
kokouksessa kdydyn keskustelun, osakkeenomistajien kysymykset mukaan lukien, poyta-
kirjaamista. Poytakirjaa ja sen varmentamista koskevan saantelyn taustalla lienee oletus,
etta kokouksen puheenjohtaja, dantenlaskijat ja pdytakirjantarkastajat — seka kokoukseen
osallistuneet osakkeenomistajat ja heid@n edustajansa - voivat varmistua omien aistiha-
vaintojensa perusteella siitd, ettd poytakirja vastaa kokouksen kulkua.

Kaytannossa perinteisissakin kokouksissa ddnestetdan jo nyt esimerkiksi sellaisen yhtion
hankkiman tietoliikeyhteyden ja teknisen palvelun avulla, jonka osoittamien danestys- ja
puheenvuorotietojen osalta puheenjohtajan, dantenlaskijoiden ja poytakirjan tarkastajien
on kdytannossa luotettava jarjestelman ilmoittamiin tietoihin.

51 Airaksinen ym., Osakeyhtiolaki |, 2018, s. 397.
52 Huttunen, 1984a,s.116-117.
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Etdosallistumisen osalta puheenjohtaja, ddntenlaskijat, pdytakirjantarkastajat ja osakkeen-
omistajat joutuvat kdytanndssa luottamaan kokousjarjestelmasta saamiinsa, kokouksen
kulun kannalta olennaisiin tietoihin esimerkiksi osallistujista, pyydetyista ja kdytetyista
puheenvuoroista sekd annetuista danista. Yhtiokokouksissa voi yleistya sellainen ddnestys-
menettely, jossa yhtikokoukseen paikalla ja etana osallistuvat osakkaat danestavat
saman, alypuhelimella kadytettavan sovelluksen avulla. Viimeksi sanottu lisda kokousjarjes-
telman merkitysta.

OYL:ssa, sen esitdissa ja kirjallisuudessa ei ole kasitelty tallaisten teknisten jarjestelmien
kayton vaikutusta puheenjohtajan, dantenlaskijoiden ja poytakirjan tarkastajien tehtaviin
ja vastuuseen eika osakkeenomistajien oikeuksien toteutumiseen.

Aaniluettelo on otettava tai liitettava yhtidkokouksen pdytakirjaan (OYL 5:23.2 §). Lisaksi
porssiyhtion yhtiokokouksessa suoritetusta tdydesta aantenlaskennasta on poytakirjattava
niiden osakkeiden osuus kaikista osakkeista, joilla on danestetty, danten jakautuminen
danestyksessa ja niiden kokouksessa edustettujen osakkeiden lukumaara, joilla ei ole
danestetty. Nama tiedot on pidettdva saatavana yhtion internetsivuilla viimeistdan kahden
viikon kuluttua yhtiokokouksesta ja vahintdan kolmen kuukauden ajan yhtidkokoukses-
ta.>® Porssiyhtididen osalta osakeyhtilain 5:23a §:ssa on lisdksi erityissddnnokset sahkoi-
sen danestyksen toteuttamisesta. Sen mukaan porssiyhtion yhtiokokouksessa sahkoisesti
danestdneelle on toimitettava sahkoinen vahvistus danten vastaanottamisesta. Osakkeen-
omistajalle on yhti6kokouksen jalkeen pyynndsta toimitettava vahvistus siitd, ettd hanen
danensa on asianmukaisesti kirjattu ja laskettu yhtiokokouksessa, jollei kyseinen tieto jo
ole hdanen saatavillaan. Vahvistusta on pyydettava kolmen kuukauden kuluessa
yhtiokokouksesta.

Etd- ja lasndosallistumiseen kaytettavat tekniset jarjestelmat. Kaytannossa tosiaikai-
nen etdosallistuminen voidaan toteuttaa vain tietolilkkenneyhteyden ja teknisen jarjestel-
man avulla (puhelinyhteys mukaan lukien) avulla. Ennen kokousta etdosallistuminen voi-
daan toteuttaa myds kirjeitse tai muulla vastaavalla tavalla.

OYL:ssa ei saadeta yhtiokokouksen toteuttamiseen kadytettavia erilaisia teknisid ja muita
jarjestelyita koskevasta vastuunjaosta yhtion, sen johdon, osakkeenomistajien, yhtioko-
kouksen puheenjohtajan kesken. Ndin ollen vastuunjakoon sovellettaneen yleisia yhtio- ja
sopimusoikeudellisia periaatteita.

53 Listayhtioiden Hallinnointikoodin 4. suosituksen mukaan yhtidkokousasiakirjat on pidet-
tava yhtion internetsivuilla vahintdaan viiden vuoden ajan yhtiokokouksesta.
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Mainittujen periaatteiden perusteella tietoliikenneyhteytta ja teknista jarjestelmaa kaytet-
taessd yhtion ja etdosallistuvan osakkaan valilla vastuu® etdosallistumisjarjestellysta jakau-
tuu niin, ettd yhtio vastaa lahtokohtaisesti jarjestelman toimivuudesta yhtion riittavan
yksityiskohtaisesti ja selvasti ilmoittamilla tavanomaisilla laitteisto-, ohjelmisto-, tietolii-
kenneyhteys ym. vaatimuksilla, jotka ilmenevat kokouskutsusta tai siind viitatusta muusta
osakkeenomistajien saatavana olevasta aineistosta. Yhtio vastaa my0s jarjestelman toimi-
vuudesta itse kdyttamadssaan jarjestelmassa sekd kokouksen toteutukseen tarvittavan
tietoliikenneyhteyskapasiteetin riittavyydesta ja tietoliikenneyhteyden vakaudesta (riit-
tava kapasiteetti luotettavalta palveluntarjoajalta) etdosallistumispalvelun toteutukseen
kayttamansa tietoliikenneyhteyden osalta. Osallistuva osakkeenomistaja vastaa siita, etta
hanelld on em. maaritysten mukainen laitteisto, ohjelmisto ja yhteydet.>® Osakkeenomis-
taja vastaa myos oman tietoliikenneyhteytensa toimivuudesta. Jos teknista jarjestelya kay-
tetaan myos perinteisen yhtiokokouksen ldasndolijoiden danestdessa, yhtio vastaa kaytan-
nossa tietoliikkenneyhteyden toimimisesta myos kokoustilassa®. Jos ennakkoetédosallistu-
minen hoidetaan muulla tavalla, kuten postitse, yhtion ja osakkaan vastuu postitetun vies-
tin perille tulemisesta ja havaitsemisesta ajoissa jakautuu tavanomaisten postitse tapahtu-
vaa viestien vaihtoa koskevien yleisten periaatteiden mukaan (lahtékohtaisesti postin
lahettdja vastaa siitd, ettd postilahetys tulee lahetyn sisaltdisena perille oikeaan paikkaan
ja oikeaan aikaan). Postiviestien osalta yhti6 voi ilmoittaa kokouskutsussa tietyn osoitteen
(esim. kirje- tai sahkodpostiosoite), johon ennakko-osallistumisoikeuden kdyttamista tar-
koittavat viestit (esimerkiksi ennakkodanet) Idhetetaan.

Kdytannossa yhtiokokouksen puheenjohtajan ei yleensa voida olettaa kykenevan arvioi-
maan etdosallistumisjdrjestelman toimivuutta ja luotettavuutta muuten kuin helposti
havaittavien tai yleisesti tiedossa olevien ongelmakohtien osalta. Etdkokousjarjestelyissa
yhtiokokouksen puheenjohtajan vastuu voi kuitenkin olla jossain maarin erilainen riip-
puen esimerkiksi siitd, onko puheenjohtaja sopimuksen perusteella toimiva ammattilainen

54 Vastuun jaolla on merkitysta 1dhinnd sen suhteen, voiko yhtidkokouksen padtdsta moit-
tia menettelyvirheen vuoksi. Yhtion virheen merkitysta paatoksen patevyyteen rajoittaa se,
ettd paatoksen patevyyden kannalta merkittavia ovat vain menettelyvirheet, jotka ovat voi-
neet vaikuttaa paatoksen sisaltoon.

55 Jos danestaminen kokouspaikalla perinteisessa tai hybridikokouksessa on mahdollista
vain paatelaitetta kdyttden, yhtion on tarjottava kokouspaikalla osallistuvalle tallainen paa-
telaite kaytettavaksi kokouksen aikana, jollei osakkeenomistaja muuhun suostu esimerkiksi
kokoukseen ilmoittautumisen yhteydessa. Osakkaan pakottaminen kdyttdmaan omaa aly-
puhelintaan tai muuta paatelaitettaan danestamiseen ja muiden osakkaan oikeuksien kayt-
tédmiseen vastaisi kdytannossa etdkokouksiin siirtymista ilman (jaljempana ehdotettavaa)
yhtidjarjestyksen maardysta.

56 Yhtio vastaa tietoliikenneyhteyden toimimisesta, mutta ei siita, etta osallistujalla on riit-
tavat tekniset laitteet, ohjelmisto ja yhteydet kaytdssaan, mikali kokousosallistuminen edel-
lyttaa teknisen valineen kayttoa osallistujalta.
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vai kokousosallistujien keskuudestaan ilman ennakkovalmistelua valitsema. Ammattimai-
seltakaan puheenjohtajalta ei edellytetd pidemmalle menevaa jarjestelman ja tietoliiken-
neyhteyksien asiantuntemusta, jollei toisin sovita. Tilanteet eri yhtiomuodoissa ja yhtidissa
vaihtelevat merkittavasti. Kdytannossa esim. asunto-osakeyhtion isannditsija voi tarjota
asiakasyhtiolleen omaa etakokouspalveluaan ja toimia itse kokouksen puheenjohtajana.

Kaikkien puheenjohtajien edellytetdan osaavan kdyttaa etdaosallistumisjarjestelmassa aina-
kin puheenjohtaja-toimintoja. Taman vuoksi etdaosallistumismahdollisuuden sisaltavan
kokouksen puheenjohtajaksi ryhtyminen edellyttaa kdytannossa ennakkovalmistelua
ainakin silloin, kun etdosallistuminen toteutetaan muulla kuin yleisesti kaytdssa olevalla
kokouspalvelulla.

Kaytannossa etdosallistumispalvelun kaytettavyys, luotettavuus ja vakaus vaikuttavat
olennaisesti siihen, miten osakkeenomistajat suhtautuvat etdosallistumismahdollisuuteen
seka siihen, miten he saavat nakemyksensa haluamallaan tavalla yhtion ja muiden osak-
keenomistajien tietoon ja saavat oman kantansa ja puheenvuoronsa pitdmiseksi oikea-ai-
kaisesti tiedon muusta kokouksessa esitettavasta. Esimerkiksi etdosallistumispalvelun kay-
tettavyytta voidaan pitaa puutteellisena, jos valitun palvelun kdayttdaminen poikkeaa olen-
naisesti muista, yleisesti vastaavaan tarkoitukseen kaytetyista palveluista hankalammin/
vaikeammin kdytettavaan suuntaan®’. Hallituksen on huolehdittava siitd, etta etdosallistu-
mispalvelun kaytto ei ole olennaisesti hankalampaa kuin muiden vastaavien palveluiden
kayttd. Hallituksen on lisaksi huolehdittava siita, etta etdaosallistumispalvelun kayton
ohjeistus on riittava.

Kaytannossa myos palvelutarjonnan ja yhtididen olosuhteet vaikuttavat etaosallistumis-
palveluiden ja niiden kdyton kehitykseen. Esimerkiksi kdytettavissa olevat tekniset ja hen-
kiloresurssit ovat tiettavasti vaikuttaneet siihen, miten ennakko- ja tosiaikaisia osallistu-
mispalveluita on tarjottu yhtidille ja valittu yhtididen toimesta. Toisaalta valiaikaisen lain
sallimaan ennakkoetdosallistumismalliin perustuva palvelu on ollut helpoimmin ja
nopeimmin skaalattavissa laajasti yhtididen kayttoon.

Yhtiolle etdosallistumispalvelun tarjoava yhtion ulkopuolinen taho vastaa suhteessa
yhtiodn palvelusopimuksen ja sopimusoikeuden periaatteiden nojalla jarjestelman
toimivuudesta.

57 Puutteena ei pideta etdosallistumispalvelu poikkeamista yleisesti vastaavaan tarkoituk-
seen kaytetyistad palveluista siten, etta kdytetty palvelu on luotettavampi ja helppokayttoi-
sempi ja edistyneempi.
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Yhtion kanssa tekemansa sopimuksen perusteella palveluntarjoaja ei ole lahtokohtaisesti
vastuussa jarjestelmaa kayttavalle osakkeenomistajalle, puheenjohtajalle, aantenlaskijalle
eika poytakirjantarkastajalle.

Jos yhtion vastuulla oleva ongelma kokousjarjestelmassa vaikeuttaa ddnestamista,
puheenjohtajan on otettava kantaa siihen, otetaanko asia danestykseen ongelmasta huoli-
matta vai pitadko asian kasittely tai kokous keskeyttaa. Asian kasittelyn keskeyttamisen
edellytyksiin soveltuu lahtokohtaisesti edelld kokouksen keskeyttamisesta esitetty. Ongel-
man ilmetessa kasiteltdavana voi olla asia, jossa paatdksenteon lykkaamisella olisi erittdin
suuri merkitys yhtion ja/tai sen omistajien kannalta (esim. yritysjarjestelyt ja muu rahoituk-
sen hankinta erityisesti vaikeassa taloudellisessa tilanteessa). Ennen ongelman ilmene-
mista on voitu padattaa tiettyyn kokonaisuuteen sisaltyvasta yksityiskohdasta, josta ei olisi
paatetty jos kokonaisuuden muuta osaa koskevan paatdoksenteon vaarantava tekninen
ongelma olisi ollut tiedossa. Tallaisten tilanteiden varalta voi olla mahdollista sopia yhtion
(ja/tai esim. paatoksenteon jatkamista kannattavien padosakkaiden) velvollisuudesta kor-
vata kokouksen jatkamisesta puheenjohtajan mahdollisesti korvattavaksi tulevaa maaraa
(ks. laajemmin jaljempana tassa kohdassa menettelyvirheesta).

Paatosten moittiminen. Osakkeenomistaja voi moittia yhtickokouksen paatosta yhticta
vastaan ajettavalla kanteella mm, jos asian kasittelyssa ei ole noudatettu menettelya kos-
kevia tdman lain sdannoksia tai yhtidjarjestyksen maarayksia ja virhe on voinut vaikuttaa
paatoksen sisaltoon tai muuten osakkeenomistajan oikeuteen. Moitekanne on nostettava
kolmen kuukauden kuluessa paatoksen tekemisesta (OYL 21:1 §). Kaavamaista moittimi-
sen madardaikaa ei sovelleta (mitaton paatos, 21:2 §) mm., jos kokoukseen ei ole toimitettu
kutsua taikka kokouskutsua koskevia sadanndksia tai maarayksia on olennaisesti rikottu.

Menettelyvirheella tarkoitetaan esimerkiksi yhtiokokouskutsun sisaltoon tai kokousasia-
kirjan ndhtavana pitoon liittyvaa virhetta, jonka vuoksi osakkeenomistajia ei saa tietoa
kokouksesta tai kokouksessa kasiteltavista asioista. Muita patemattdmyyden aiheuttavia
virheita voivat olla osallistumisoikeuden tai dénioikeuden epaaminen tai myontaminen
OYL:n tai yhtitjdrjestyksen vastaisesti. Kaikkien menettelyvirheiden kannalta olennaista
on, etta ne voivat vaikuttaa paatdksen patevyyteen vain, jos ne ovat voineet vaikuttaa
yhtiokokouksen paatoksen sisaltéon tai muuten osakkeenomistajan oikeuteen.
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Porssiyhtion pienosakkaan osallistumismahdollisuuden rajoituksen merkitystd paatoksen
patevyyden kannalta on sivuttu valiaikaisen lain esitoissa.>®

Myds etdosallistumismahdollisuuden sisdltaneen yhtiokokouksen paatdsten moittimiseen
sovelletaan edelld mainittuja OYL:n yleisia sadnnoksid. OYL:ss4, lain esitdissa, kirjallisuu-
dessa ja oikeuskdytanndssa ei ole esimerkkeja siitd, mita voitaisiin pitda paatoksen pate-
mattdmyyden aiheuttavana menettelyvirheena etdosallistumisen osalta. Tallainen virhe
voi esimerkiksi olla olemassa, jos yhtion vastuulla olevan etaosallistumisjarjestelman vir-
heellisen toiminnan vuoksi niin huomattava osa yhtiokokouksessa edustetuilla osakkeilla
annettavissa olevista danista ei rekisterdidy ajoissa osallistumisjarjestelmaan, etta virhe on
voinut vaikuttaa paatoksen sisaltoon. Lisaksi tallainen virhe voi olla olemassa esimerkiksi
silloin, kun etdosallistumisen ohjeistus on silld tavoin objektiivisesti arvioiden puutteelli-
nen tai epaselva, ettd huomattava osa kokouksessa edustettujen osakkeiden omistajia ei
ole virheen vuoksi voinut kayttaa aanioikeuttaan ja virhe on voinut vaikuttaa paatoksen
sisaltoon. Myos danestysohjeiden puutteellisuus tai epaselvyys voi johtaa niin merkittavaa
osaa osakkeenomistajia harhaan aanestystilanteessa, etta virhe voi vaikuttaa paatoksen
sisaltoon.>

Puheoikeuden kdyttamiseen ja osakkeenomistajan kysymyksiin annettavien vastausten
valittymiseen yhtiokokoukseen osallistuville liittyvien jarjestelma- ja tietoliikenneyhteys-
hdirididen vaikutus yhtiokokousten paatdsten patevyyteen riippunee siitd, miten merkitta-
vasti kannanmuodostukseen objektiivisesti arvioiden vaikuttavaa tietoa vaille yhtioko-
koukseen osallistuvat osakkaat jaavat ennen paatoksen tekemista ja ettd hairio koskee niin
suurta osaa osakkaita, etta se on voinut vaikuttaa paatoksen sisaltoon.

58 HE/45/2020 vp, s. 25, valiaikaisen lain suhteesta perustuslakiin (erityisesti omaisuuden-
suoja) ja saatamisjarjestys: Periaatteessa poikkeukset voivat jossakin maarin rajoittaa porssi-
yhtididen sellaisten pienosakkeenomistajien osallistumista, joilla ei ole riittavia valmiuksia
etdosallistumiseen tai valtuutuksen antamiseen. Toisaalta tallaisen osakkeenomistajan vai-
kutusmahdollisuudet yhtion paatoksenteossa ovat kdytanndssa erittdin rajalliset, mitd osoit-
taa sekin, ettd osakkeenomistajien osallistumismahdollisuuksiin liittyva virhe kokousjdrjeste-
lyissa voi olla OYL 21 luvun 1 §:n mukaan patemattémyysperuste vain, jos se on voinut vai-
kuttaa danestystulokseen.

59 Paatoksen patemattémyyden arviointi tuomioistuimessa perustuu kokonaisarviointiin.
Ei ole kdaytanndssa mahdollista kaavamaisesti todeta, ettd ohjeistuksen puutteellisuus tai
harhaanjohtavuus ei voisi koskaan olla patemattomyysperuste (olisi merkittava poikkeus
nykyisista periaatteista). Etdosallistumismuotoja ei ole rajoitettu ja tarjonta kehittyy koko
ajan, joten yhden vahimmaistason maarittdminen lainsaddanndssa kaikkien osallistumis-
muotojen yksityiskohtaisemmalle ohjeistukselle on erittdin vaikeata, rajoittavaa ja epatar-
koituksenmukaista. Tarkoituksenmukaista olisi selventaa erilaisten etdosallistumistapojen
ohjeistuksen vahimmaistasosta suosituksilla, ohjeilla ja malleilla.
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Kdytannossa porssiyhtididen ja FN-yhtididen yhtiokokouksissa vain poikkeustapauksissa
annetaan yhtion osakkeen arvoon vaikuttavia uusia tietoja, jotka on talldin viipymatta jul-
kistettava arvopaperimarkkinalainséadannon perusteella.®® Myds tdma on otettava huo-
mioon, kun arvioidaan sitd, voiko pdrssiyhtion johdolle esitetyn kysymyksen tai siihen
annettavan vastauksen valittymiseen kokoukseen osallistuville osakkeenomistajille liittyva
virhe olla paatdksen moiteperuste , vaikka hairion vuoksi suuri osa kokouksessa edustettu-
jen osakkeiden omistajista ei voisi havaita kysymysta ja silhen annettua vastausta. Muissa
osakeyhtitissa on mahdollista, etta tallainen hairio voi vaikuttaa paatoksen patevyyteen,
jos kannanmuodostuksen kannalta objektiivisesti arvioiden olennaista tietoa ei ole muu-
ten saatettu osakkeenomistajien tietoon tai nama eivat siita ole muuten tienneet®'.

Toisaalta, jos jarjestelman tai tietoliikenneyhteyden hairio estda kokoukseen osallistuvia
havaitsemasta toisen osakkeenomistajan vastaehdotusta, tama voi olla paatoksen pate-
vyyden kannalta merkittava menettelyvirhe myds porssiyhtiossa. Tallainen tilanne voinee
olla kaytannossa kasilla esimerkiksi silloin, kun yhtiokokoukseen osallistujat eivat saa tie-
toa merkittdvan vahemmistéosakkeenomistajan ennen paatdksentekoa asianmukaisesti
tekemastd ehdotuksesta. Toisaalta tallainenkin menettelyvirhe on paatoksen patevyyden
kannalta merkityksellinen, jos se on voinut vaikuttaa paatoksen sisaltoon.

Lain esitdiden mukaan osakkeenomistajan oikeuteen vaikuttavasta menettelyvirheestd on
kysymys esimerkiksi silloin, kun kokouskutsua koskevan virheen vuoksi osakkeenomistaja
menettdad mahdollisuutensa vaatia sulautumisessa osakkeidensa lunastamista.®? Jos sulau-
tuvan yhtion osakkeenomistajalla on oikeus vaatia osakkeidensa lunastamista etdayhtey-
den kautta, vaatimuksen oikea-aikaisen esittamisen estava virhe yhtion vastuulla olevassa
vaatimuksen tekemiseen osoitetussa jarjestelmassa tai yhtion vastaanottaman postitse
toimitetun ilmoituksen toimittamisessa yhtiokokouksen tietoon, tama voi vastaavasti olla
patemattdomyysperuste.

Saannosta on tulkittava niin, ettd lainkohdassa oikeudella tarkoitetaan OYL:iin, yhtidjarjes-
tykseen tai yhtiokokouksen paatokseen perustuvaa osakkeen tuottaman taloudellisen
oikeuden kayttamista (esimerkiksi lunastusvaatimuksen esittdminen). Toisaalta tdssa
oikeudella ei tarkoiteta laajemmin osakkeenomistajan lasndolo-, puhe- ja danioikeutta

60 Porssiyhtioita koskevan tiedonantovelvollisuuden tavoite on, ettd kaikki yhtion osak-
keen arvoon vaikuttavat tiedot julkistetaan ja toisaalta julkistamattoman tiedon kayttami-
nen arvopaperikaupassa on kielletty. Kummankin tavoitteen toteuttamiseksi annetun saan-
telyn rikkominen on erikseen sanktioitu.

61 Osakkeenomistajan on pitdnyt tietda asiasta esimerkiksi sen vuoksi, ettd hdan on yhtion
palveluksessa taikka yhtion lilkkekumppani tai asiakas.

62 HE 109/2005, s. 191

60



OIKEUSMINISTERION JULKAISUJA, MIETINTOJA JA LAUSUNTOJA 2021:37

yhtiokokouksessa, kuten mahdollisuutta kdyttaa ndita oikeuksia etdosallistumisjarjestelyn
kautta.

Vahingonkorvausvastuu. Yhtidokokouksen jarjestamiseen sovelletaan OYL:n yleisid yhtion
johdon vahingonkorvausvastuuta koskevia saannoksia ja yhtickokouksen puheenjohtajan
korvausvastuun sadntelya.

Hallituksen ja hallintoneuvoston jasenen ja toimitusjohtajan korvattava hanen huolimat-
tomuudestaan yhtidlle aiheutunut vahinko. Hanen on lisdksi korvattava tehtavassaan
OYL:ia tai yhtitjarjestysta rikkomalla tahallaan tai huolimattomuudesta yhtidlle, osakkeen-
omistajalle tai muulle henkil6lle aiheuttamansa vahinko (pois lukien 1:8 §:n mukaisen huo-
lellisuusvelvollisuuden rikkominen). Lisdksi vahinko oletetaan aiheutetun huolimattomuu-
desta, jos se on aiheutettu rikkomalla OYL:n yksityiskohtaisia sadanndksia tai yhtiojarjestyk-
sen maardysta tai yhtion lahipiirin kuuluvan eduksi tehdylla toimella. (OYL 22:1 §). Yhti6-
kokouksen puheenjohtajan on korvattava vahinko, jonka hdn on tehtavdssaan tata lakia
tai yhtijarjestysta rikkomalla tahallaan tai huolimattomuudesta aiheuttanut yhtidlle,
osakkeenomistajalle tai muulle henkildlle OYL 22:3 §).

Yhtion johdon vastuu suhteessa yhtioon voi tulla sovellettavaksi silla perusteella, etta joh-
don huolimattomuuden tai laista tai yhtidjarjestyksen poikkeamisen vuoksi puutteellisen
kokouskutsun tai muuten puutteellistens® kokousjarjestelyiden vuoksi kokouksen paatok-
set ovat patemattomia ja joudutaan jarjestamaan uusi, lisskustannuksia aiheuttava yhtio-
kokous, tai yhtitlle aiheutuu muuten kustannuksia tai tulonmenetys tarvittavan yhtio-
kokouksen paatoksen viivastymisen tai menettelyvirheen vuoksi sisalloltaan virheellisen
paatoksen vuoksi. Suhteessa osakkeenomistajaan kokousjarjestelyiden laiminlyonti voi
olla johdon korvausvastuun peruste ldhinna silloin, kun puutteellisten kokousjarjestelyi-
den tai johdon vastausvelvollisuuden rikkomisen (5:25 §) vuoksi asiasta aiheutuu OYL 21
luvun perusteella korvattava vahinko. Yhtiokokouksen jarjestamisen suhteen yhtion

63 Kaytannossa kokouksia peruutetaan esimerkiksi erilaisten virheiden vuoksi. Tallainen
peruutus ja uuden kokouksen kutsuminen eivat yksin synnyta vahingonkorvausvastuuta.
Esimerkiksi pandemia-aikana kokouksia on jouduttu peruuttamaan, kun osallistujamaara
ylitti kulloinkin voimassa olleet kokousrajoitukset. Ndissa tilanteissa alun perin asiamukaiset
kokousjarjestelyt ovat saattaneet muuttua puutteellisiksi kokoontumisrajoituksen muutok-
sen vuoksi ja kokous on peruttu ja on jarjestetty uusi kokous. Kokouksen jarjestdja ei ole vas-
tuussa sellaisista kokouksen jarjestamisen edellytyksistd, joita ei ole voitu ennakoida (maa-
liskuussa aluehallintovirastot muuttivat aiempaa tulkintaa niin, ettd henkilomaaraiset
kokoontumisrajoitukset eivat yleensa koskekaan yhtiokokouksia ja vastaavia yksityisten
yhteis6jen kokouksia). Viranomaisten asettamien rajoitusten lisdksi kokousjarjestdjat ovat
luonnollisesti ottaneet huomioon kokouksen jarjestamisen terveysriskit osakkeenomistajille
ja jasenille. Terveydensuojelundkokohtien painottaminen ei voine ylipaataan johtaa vastuu-
seen peruutuksen ja uuden kokouksen aiheuttamista lisakuluista.
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johdolta odotettavaa huolellisuutta korostaa yhtiokokouksen asema yhtion ylimpana eli-
mena (johdon lojaliteettivelvollisuus) ja vaatimus osakkeenomistajien yhdenvertaisesta
kohtelusta. Taman vuoksi esimerkiksi tietoliikenneyhteyden toimivuuden ja riittavyyteen
on kiinnitettdva huomiota eika niiden suhteen voi ottaa vastaavia riskeja kuin esimerkiksi
yhtion omassa liiketoiminnassa. Toisaalta tallaisissa yhtiokokousjarjestelyissa yhtiokokous-
kaytannossa yleisesti noudatettu huolellisuuden taso riittaa.

Yhtiokokouksen puheenjohtajan OYL:iin perustuva vastuu puheenjohtamiseen liittyvan
muun kuin danestykseen liittyvan menettelyvirheen perusteella lienee kdytanndssad mah-
dollinen perinteisen kokouksen osalta lahinna kokouksen koollekutsumiseen liittyvan vir-
heen sivuuttamisen taikka pdytakirjan tai aaniluettelon laatimiseen liittyvan virheen
vuoksi. Tiettavasti yhtidjarjestyksissa ei maarata kokousmenettelysta (esimerkiksi puhe-
oikeuden kayttamisesta ja danestysjarjestyksesta) niin tarkasti tai sitovasti, etta korvaus-
vastuu voisi syntya tatd menettelyd koskevien yhtitjarjestysmaardysten perusteella®. Kay-
tanndssa korvausvastuun syntyminen silla perusteella, ettd kokouksen puheenjohtaja ei
ole kohdellut kokoukseen osallistuvia osakkaita yhdenvertaisesti puheenjohtamisessa,
voinee olla vahingonkorvausperuste vain tilanteessa, jossa virhe on voinut vaikuttaa yhtio-
kokouksen paatoksen sisdltoon ja siitd on aiheutunut OYL:n perusteella korvattava
vahinko®.

Toisaalta etdosallistumista koskevassa kokouskutsussa voi olla sellaisia laissa tarkoitettuja
yksityiskohtaisia ehtoja etdosallistumismahdollisuuden kayttamisestd, etta niiden sivuut-
taminen kokouksen puheenjohtajan toimesta voinee tulla arvioitavaksi myds vahingon-
korvausvastuun kannalta. Puheenjohtajan vahingonkorvausvastuu suhteessa yhtiéon voi
perustua myds sopimukseen. Toisaalta yhtiokokouksen puheenjohtajan ei yleensa voida
olettaa kykenevan arvioimaan etdosallistumisjdrjestelman ja tietoliikenneyhteyden toimi-
vuutta ja kdytettavyyttd, varsinkaan siina tapauksessa, etta kokouspalveluiden toteutuk-
seen kaytettdan ammattimaisia hyvamaineisia toimijoita.

Kdytannossa on tilanteita, joissa yhtiokokouksen puheenjohtajaksi valittava havaitsee, etta
yhtio ei ole joltain osin noudattanut kokouspaikkaa, kokouksen ajankohtaa, kutsua tms.
koskevia lain tai yhtiojarjestyksen menettelyvaatimuksia. Muissa kuin listayhtidissa on tal-
[6in tavallista, etta ainakin paatosten patevyyteen mahdollisesti vaikuttavat menettely-
virheet tuodaan esiin yhtiokokouksessa ja kokouksen pdatokselld ja/tai virheen kohteena
olleiden suostumuksella virheen vaikutus eliminoidaan tai viime sijainen vastuu

64 Viimeksi sanottu koskee myds sindnsa yleisesti tietyissa yhtidissa kdytossa olevaa ohjeis-
tusta yhtiokokousmenettelyista (esim. LYNK:n ohjeistus).

65 Talldinkin korvausvastuun arvioinnissa otettaneen vahingonkorvausoikeuden yleisten
periaatteiden mukaisesti huomioon mm. korvausta vaativan mahdollisuus rajoittaa vahin-
gon maaraa muilla keinoilla (tdssa esim. moitekanne).
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kokouksen jatkamiseen ja padtosten tekemiseen perustuvasta vahingosta kaytanndssa
jaetaan osallistujien kesken tai siirretdan kokonaan puheenjohtajalta paatoksen tekeville
osakkaille (ndissa yhtidissa on tavallista, ettd kokouksen pj. on myds osakkeenomistaja ja/
tai johdon jasen).

Porssiyhtidissa on tavallista, ettd toimeksiantavan yhtion edustajat odottavat kokousta
johtamaan hankitun ammatti-puheenjohtajan arvioivan em. menettelyvirheen vaikutuk-
sen paatdsten patevyyden kannalta, koska menettelyvirheen saattamista yhtiokokouksen
tietoon — enemmiston ratkaistavaksi — saatetaan pitda yhtiolle merkittdvana maineha-
viona. Porssiyhtiossa ei ole kdytanndssa mahdollista hankkia virheen kohteena olleiden
osakkaiden suostumusta. Naiden tilanteiden varalta voi olla mahdollista sopia yhtion vel-
vollisuudesta korvata kokouksen puheenjohtajalle maara, jonka tdma mahdollisesti joutuu
suorittamaan vahingonkorvausvastuunsa perusteella, jos vastuu aiheutuu menettely-
virheestd puheenjohtamisessa. Tallaisesta viimesijaisen vastuun siirrosta sovittaessa on
otettava huomioon sopimusoikeuden yleisten periaatteiden lisaksi OYL 21:9 §:std ilmene-
vat korvausvastuun rajoittamisen edellytykset (erityisesti pykalan 1 momentti).

2.3.2 Valiaikainen laki

Covid-19-pandemin vuoksi kevaalla 2020 saddettiin valiaikainen laki, jonka perusteella
porssi- ja FN-yhtion yhtiokokous voitiin jarjestaa kokonaan etana siten, etta osakkailla ei
ollut oikeutta saapua fyysiselle kokouspaikalle (laki 290/2020). Tallaisen kokousvaihto-
ehdon kayttamista koskevaa maardaikaa on jatkettu kaksi kertaa, jalkimmaisella kerralla
kesdkuun 2022 loppuun asti (lait 677/2020 ja 375/2021).
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Vdliaikaisen lain 2 §:n% mukaan porssiyhtion ja FN-yhtion yhtiokokous voidaan jarjestaa
niin, ettd osakkeenomistaja voi kdyttaa oikeuttaan yhtiokokouksessa vain osakeyhtiolain
5:16.2 §:ssd tarkoitetulla tavalla postin, tietoliikenneyhteyden tai muun teknisen apuvali-
neen avulla. Ndin toteuttavaa kokousta koskevassa kokouskutsussa on mainittava kysy-
mysten ja vastaehdotusten esittamiselle varattu kohtuullinen aika ja hallituksen vastaus-
ten antamisen aika seka tieto internetsivusta, jolla kysymykset, vastaukset ja vastaehdo-
tukset ovat nahtavana ennen yhtiokokousta ja danestyksen paattymista. Valiaikaisen lain
mukaan etadosallistumismahdollisuus voi olla ennen kokousta, sen aikana tai kummallakin
tavalla. Osakkeenomistajat voivat osallistua vain etdna ja kdytanndssa myds yhtion hallitus
ja toimitusjohtaja voivat osallistua etana. My0Os kokousajan maarittdminen perinteisen

66 Valiaikaisen lain (375/2021) 2.3-7 §: Osakeyhtidlain 5 luvun 6 §:n 1 momentista ja 16 §:n 2
momentista poiketen porssiyhtion yhtiokokous voidaan jdrjestaa niin, etta osakkeenomis-
taja voi kayttaa oikeuttaan yhtiokokouksessa vain osakeyhtidlain 5 luvun 16 §:n 2 momen-
tissa tarkoitetulla tavalla postin, tietoliikenneyhteyden tai muun teknisen apuvilineen
avulla. Yhtion hallitus voi paattaa tallaisen kokouksen jarjestamisesta. Yhtion hallitus voi
lisaksi paattaa, etta myos taman pykaldan 2 momentissa tarkoitettu asiamies voi osallistua
yhtiokokoukseen vain tdssa momentissa tarkoitetulla tavalla.

Edelld 2 ja 3 momentissa tarkoitettua yhtiokokousta varten toimitettavassa kokouskut-
sussa on oltava osakeyhtidlain 5 luvun 16 §:n 2 momentissa mainitun lisaksi:

1) paatosehdotusten paaasiallinen sisalto ja, jos hallitus ehdottaa jaettavaksi vahemman
osinkoa kuin osakeyhti6lain 13 luvun 7 §:ssa saddetaan, vaihtoehtona vahemmistéosingon
suuruinen osinko;

2) osakkeenomistajien vastaehdotusten ja osakeyhtidlain 5 luvun 25 §:ssa tarkoitettujen
kysymysten esittamiselle varattu kohtuullinen aika ja hallituksen vastausten aika ja tieto
internetsivusta, jolla kysymykset, vastaukset ja vastaehdotukset ovat nahtavana ennen
yhtiokokousta ja ddnestyksen paattymista;

3) yhtion nimedmien asiamiesten esittely ja yhteystiedot;

4) mahdollisen ennakkoadnestyksen kohtuullinen aika; seka

5) miten kokouksen puheenjohtaja ja toimihenkil6t valitaan ja daniluettelo vahvistetaan.

Edelld 2 ja 3 momentissa tarkoitettua yhtiokokousta koskevassa kutsussa on oltava yhtiolle
osakeyhtidlain 5 luvun 5 §:ssa tarkoitetulla tavalla tulleen osakkeenomistajien paatésehdo-
tuksen pdaaasiallinen sisdlto, jos ehdotuksen tehneilld osakkeenomistajilla on vahintaan yksi
sadasosa yhtion kaikista osakkeista. Adnestykseen on tamain lisdksi otettava muukin osa-
keyhti6lain 5 luvun 5 §:ssa tarkoitetulla tavalla yhti6lle tullut osakkeenomistajan paatdseh-
dotus ja sellainen taman pykaldn 4 momentin 2 kohdassa tarkoitetulla tavalla yhtiélle tullut
vastaehdotus, jonka tehneilld osakkeenomistajilla on vahintaan yksi sadasosa yhtion kaikista
osakkeista. Muista vastaehdotuksista ei tarvitse danestaa. Kaikissa paatettavissa asioissa
danestysvaihtoehtoina on oltava kylla ja ei, jos on vain yksi ehdotus.

Edelld 2 ja 3 momentissa tarkoitetussa yhtiokokouksessa osakkeenomistajalla on osakeyh-
tidlain 5 luvun saanndksista poiketen oikeus tehda vastaehdotuksia ja mainitun luvun 25
§:ssa tarkoitettuja kysymyksia vain taman pykalan 4 momentin 2 kohdassa tarkoitetulla
tavalla.

Edelld 2-6 momentissa sdadetty koskee myds kaupankaynnista rahoitusvalineilld annetun
lain (1070/2017) 1 luvun 2 §:n 1 momentin 8 kohdassa tarkoitetussa monenkeskisessa kau-
pankdyntijarjestelmassa kaupankaynnin kohteena olevan osakkeen liikkeeseenlaskijana ole-
van osakeyhtion yhtiokokousta.
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kokouksen tavoin sdilytettiin siindkin tapauksessa, ettd osakkaat voivat ddnestaa ja kayttaa
muita kokouksessa kdytossa olevia oikeuksia vain ennen kokousta kutsussa mainittuina
aikoina. Vdliaikaisen lain valmistelussa naihin ratkaisuihin paadyttiin Iahinna valmistelun
nopeuttamiseksi, koska kokouspaikka ja -aika vaikuttavat useiden muiden OYL:n saannos-
ten soveltamiseen (mm. kokouksen laillisuus sekd paatosten moittimisen ja yhtiolle esitet-
tavan lunastusvaatimuksen maaraajat).

Viliaikaisen lain mukaan kysymysten ja vastaehdotusten teko-oikeus ennen kokousta on
oltava my®0s siina tapauksessa, etta osakkeenomistajat voivat kdyttaa kaikkia oikeuksiaan
tosiaikaisesti kokouksen aikana. Tama on voinut jossain maarin ohjata osaa yhtidista valit-
semaan ennen kokousta tapahtuvan etaosallistumisen, koska kaikki valiaikaisen lain
mukaan ennakkoetdosallistumiseen liittyvat vaikutusmahdollisuudet on aina tarjottava
my&s kokouksen aikana etdand kokoukseen osallistuville osakkeenomistajille.

Vuoden 2020 ja kevaan ja kesan 2021 yhtiokokouksissa véliaikaista lakia hyddyntaneet
yhtiot ovat tarjonneet osakkailleen etdosallistumismahdollisuuden vain ennen yhtio-
kokousta (kevaalla 2021 yksi porssiyhtio tarjosi ennakkoddnestysmahdollisuuden ja
kokouksen aikaisen etdosallistumismahdollisuuden, ddnestaminen mukaan lukien).

Edellista valiaikaista lakia koskevan lakiesityksen (HE 117/2020 vp, laki 677/2020) johdosta
annetussa eduskunnan talousvaliokunnan mietinndssa (TavVM 17/2020) kehotettiin valtio-
neuvostoa valmistelemaan yhteiso- ja muihin relevantteihin lakeihin saanndkset osak-
keenomistajien ja jasenten etdosallistamisen mahdollistamisesta siten, etta ratkaisut ovat
kestavia pitkalla aikavalilla osakkeenomistajien keskeisten oikeuksien toteutumisen kan-
nalta. Valmistelussa on valiokunnan mukaan erityisesti kiinnitettava huomiota siihen, etta
osakkaan osakeyhti6lain ja yhtiojarjestyksen mukaiset oikeudet voidaan toteuttaa asian-
mukaisesti my6s pienosakkaiden osalta. Valiokunnan mukaan tulee myds arvioida, onko
porssiyhtididen yhtiokokousten poikkeussaantelya tarkoituksenmukaista laajentaa koske-
maan myos yksityisia osakeyhtiota, joiden kokousjdrjestelyissa on osin samoja ongelmia
kuin porssiyhtidissa. Valiokunnan mukaan tuolloin ei ollut tarkoituksenmukaista saataa
pakollisesta hybridikokousmallista®, koska erikokoisilla ja eri osakaspohjan ja yhtiokokous-
osallistumiskdytannon yhtigilla voi olla varsin erilaisia tarpeita. Lisaksi valiokunnan
mukaan oli epavarmaa, onko tarve hybridikokouksille ohimeneva vai jaako se pysyvaksi.
Valiokunnan mukaan kokousmenettelyjen kehitys voi edetd nopeastikin kohti kokonaan
etayhteyden avulla pidettavia kokouksia ja on odotettavissa, ettd etakokousten mahdolli-
sesti vakiintuessa tama luo kysyntaa ja siten myos tarjontaa markkinaehtoisille kokousten
toteuttamisvalineille. Valiokunnan mukaan on tarkead, ettei tallaista markkinaehtoista

67 Valiokunnan mietinndssa kaytetyn hybridikokous-ilmauksen sisaltd voi poiketa mietin-
ndssa muuten kdytetysta madarittelysta.
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kysynnan mukaan muotoutuvan palvelutarjooman kehittymista jaykisteta liian pakotta-
valla saantelylla. Kokouksen jarjestaminen samaan aikaan kahdella eri tavalla voi merkita
myo6s kokouskustannusten nousua ja hallinnon lisadntymista.

Valiokunnan mukaan etdosallistumisen yleistymisesta huolimatta on edelleen huomattava
maara yhteisoja, joissa suurelle osalle osakkeenomistajista tai jasenista fyysinen osallistu-
minen yhteison kokoukseen on kdytanndssa ainoa tapa osakkeenomistajan tai jasenen
oikeuksien kdyttamiseen.

Yksityiskohtainen yhteenveto porssiyhtididen ja FN-yhtididen yhtiokokouskdytannoista
perustuen yhtiokokouskutsutietoihin vuoden 2020 ja kevdan 2021 yhtiokokouskaytan-
noistd on edelld 2.1 kohdassa .

Pelkdstaan ennakko-osallistumiseen perustuvassa kokouksessa puheenjohtajan, danten-
laskijoiden ja pOytakirjantarkastajien rooli rajoittuu etdosallistumisjarjestelmaan ennen
kokousaikaa tallennetun tiedon tarkasteluun, lain ja yhtidjarjestyksen vaatimusten vertaa-
miseen kokouskutsun tietoihin seka poytakirjan laatimiseen, mika kaytannossa voitiin
useimmiten tehda jo ennen kokousajankohtaa. Ndin toimittaessa puheenjohtaja ja muut
edelld mainitut ovat kdytanndssa toimineet yhtion toimittamilla kokousosallistumis-
tiedoilla, joiden oikeellisuutta ja kattavuutta he eivat ole voineet tarkistaa.

Viliaikaisen lain mukaan daanestykseen otettavan vastaehdotuksen tekemisen edellytyk-
send on, ettd ehdotus on tehty OYL 5:5 mukaisesti tai kokouskutsussa vastaehdotusten
tekemiselle asetetussa maaraajassa ja ettd ehdotuksen tekijoilla on vahintaan yksi sadas-
osa (1/100) yhtion kaikista osakkeista. Muista saaduista vastaehdotuksista ei tarvitse
danestda. Kaikissa paatettavissa asioissa danestysvaihtoehtona on oltava kylla ja ei, jos on
vain yksi ehdotus. Prosentin raja-arvo on verrattain korkea. Yhtiosta riippuen prosentin
raja-arvolla ehdotusten teko-oikeus voi edellyttaa jopa kymmenien tai satojen miljoonien
arvoista osakeomistusta. Suomessa tallaiset yksittaiset sijoitukset ovat hyvin harvinaisia ja
kaytannossa aanestykseen otettavan vastaehdotuksen voi vdliaikaisen lain nojalla tehda
kaytannossa vain hyvin harva osakkeenomistaja.

Viliaikaisen lain perusteella ei tiettavasti tehty yhtaan vastaehdotusta porssi- ja FN-yhtioi-
den yhtiokokouksissa 2020-2021.

Kevaan 2021 kokouskaytantoja selvitettdessa on todettu, etta porssiyhtidissa ennakko-
danestys alkoi yleensa noin viikon kuluessa kokouskutsun julkaisemisesta ja ddnestami-
seen varattu aika vaihteli kahdesta viikosta kahteen kuukauteen yhtiosta riippuen. Mah-
dollisten vastaehdotusten julkistamisen ja ennakkodanestyksen paattymisen valinen aika
oli lyhimmillddn noin viikko, yleisimmin 2-4 viikkoa ja muutamassa yhtidssa ldhes kaksi
kuukautta. Osakkeenomistajien kysymyksiin annettujen vastausten julkistamisen ja ennak-
kodanestyksen padttymisen valinen aika on porssiyhtidissd yleensa 2-7 paivaa.
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2.4 Asunto-osakeyhtiolaki

Asunto-osakeyhtidlaissa (1599/2010) yhtiokokouksen toimivalta yhtion toimintaan ja
rahoitukseen ja osakkeenomistajien hallinnassa olevien osakehuoneistojen kdyttamiseen
liittyvissa asioissa on olennaisesti laajempi kuin osakeyhtidssa. Asunto-osakeyhtitssa yleis-
toimivalta on yhtiokokouksella (AOYL 6:2 ja 7:2 8).

AQYL:ssa saadetdan yhtiokokouksen paikasta ja etdosallistumisvaihtoehdosta (AOYL

6:17 §), kokouskutsun sisallostd (6:19 §), yhtiokokoukseen osallistuvasta osakkeenomista-
jasta (6:7 § ja siirtymasaannokset), valtuutetusta ja avustajasta (6:8 §), osakkaan puhe-
oikeudesta ja kyselyoikeudesta (6:25 §), oikeudesta saada asia yhtiokokouksen kasitelta-
vaksi (6:6 §), yhtiokokouksen puheenjohtajasta, ddntenlaskijasta, poytakirjantarkastajasta,
poytakirjasta ja daniluettelosta (6:23 §), jatkokokouksesta (6:24 §) ovat saman sisaltoisesti
kuin OYL:n yksityisia osakeyhtitita koskeva saantely. OYL:sta poiketen AOYL:n mukaisessa
kutsussa riittda etdosallistumismahdollisuuden mainitseminen, sen kdyttamisen edellytyk-
sid ei tarvitse mainita. Talta osin AOYL vastaa aiemmin voimassa ollutta OYL:n saantelya.
Kdytannossa asunto-osakeyhtionkin kokouskutsussa ohjeistetaan tarjolla olevan etdosal-
listumismahdollisuuden kdyttaminen. Digitaalisiin osakeluettelokirjauksiin siirtymisen
myo6ta siirtymdajan kuluessa myds asunto-osakeyhtitissa oikeus yhtiokokoukseen osallis-
tumiseen perustuu omistuskirjauksiin tasmaytyspdivana (yhtiokokousta edeltdva paiva -
AOYL 6:7.2 §). Muiden henkildiden yhtiokokousosallistumisen suhteen AOYL:ssa on otettu
huomioon myds asukkaiden osallistuminen tietyin edellytyksin (6:10-11 §). OYL:sta poike-
ten AOYL:n perusteella ei ole mahdollista edellyttaad osakkeenomistajalta ennakkoilmoi-
tusta osallistumisesta.

Aanioikeuden saantely poikkeaa OYL:n yksityisid osakeyhti6itd koskevasta saantelysta
siten, etta AOYL:ssa ei sallita erisuuruisen adnimaaran tuottavia osakkeita ja osakkeen-
omistajien danimaaraa yhtiokokouksessa rajoittaa ns. aanileikkuriolettamasta (enintdan
20 % yhtiokokouksessa edustettujen osakkeiden danimadrasta - 6:13 §). Lisaksi AOYL:ssa
osakkeenomistajan esteellisyyden madritelma on olennaisesti laajempi kuin OYL:ssa kos-
kien mm. tiettyja yhtion toimia osakkeenomistajan huoneistossa (6:15 §). Eta- ja lasna-
osallistumiseen kaytettavien teknisiin jarjestelmiin liittyva vastuunjako on sama kuin yksi-
tyisissa osakeyhtidissa. Paatosten moittimista ja vahingonkorvausvastuuta koskeva saan-
tely poikkeaa OYL:sta siten, ettd AOYL:ssa sdddetddan myds yhtion vahingonkorvausvas-
tuusta silloin, kun vahinko on aiheutettu AOYL:ia tai yhtidjarjestysta rikkomalla (24:6 §).

Lisaksi AOYL:n sdadanndsten sanamuoto poikkeaa joiltakin osin voimassa olevasta QYL:n
yksityisia osakeyhtioista koskevasta sadntelystd, vastaten aiempaa OYL:n sdantelya
(AOYL:n sanamuotoja ei ole paivitetty OYL-muutosten yhteydessa). Asunto-osakeyhtidissa
etdosallistumisen jarjestaminen on pandemia-aikanakin perustunut edelld mainittuun
AOYL:n saantelyyn.
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Asunto-osakeyhtidssa yhtiokokouksen merkitys osakkeenomistajien tiedonsaanti-
kanavana ja paatosten sisallon muotoilun foorumina on usein erittdin tarkea verrattuna
osakeyhtioon. Tama johtuu mm. yhtidkokouksen laajasta toimivallasta, johdon ja omistuk-
sen eriytymisestd pienemmissdkin taloyhtitissa (yli 60% taloyhtidista on 1-10 huoneistoa,
mutta yleensa vain 3 jasenen hallitus), johdon ja osakkaiden puutteellisesta osaamisesta
kiinteistonpitoon liittyvissa asioissa (noin puolessa taloyhtidista ei ole ulkopuolista isan-
noitsijaa ja taloyhtidissa on yli 1,2 miljoonaa osakasta joista suurimmalla osalla ei ole osaa-
mista kiinteistonpidosta) seka maallikkohallituksen ja isann6innin henkilokohtaisen intres-
sin painottumisesta hallintotehtdvien hoitamisessa osassa taloyhtidista.

Yhtiokokousjarjestelyiden osalta taloyhtididen puutteellinen hallinto on ilmennyt
pandemia-aikana esimerkiksi siten, etta hallitus tai isannoitsija on saattanut kieltaa osak-
keenomistajia tulemasta kokouspaikalle tai rajoittaa paikalle tulijoiden lukumaaran 6-20
henkeen, jotka on valittu ilmoittautumisjarjestyksessa (joissakin tapauksissa osakkeen-
omistajille ei ole viestitty samanaikaisesti osallistumisilmoittautumisvaatimuksesta).®®

Taloyhtididen yhtiokokousten etdosallistumispalvelun tarjoajan® arvion mukaan etana
yhtiokokoukseen osallistuu yleensa enintdan muutama kymmenen osakkeenomistajaa,
enimmillaan jonkin verran yli sata’®. Palvelutarjoajan mukaan ei ole ilmennyt tarvetta
yhdistaa ja muokata kadytettyja puheenvuoroja. Muutaman kerran on jouduttu sulkemaan
epadasiallisesti kdyttaytyvan, asian vieresta puhuvan tai samaa toistavan etdosallistujan
puhe- tai kuvayhteys.”' Taloyhtididen yhtiokokousten etaosallistumiskeinojen osalta tar-
peellisena pidetaan riittdvan yhtendisen ohjeistuksen ja mallien kehittamista.

68 Kaytanndssa suuri osa ongelmista on johtunut siitd, ettd on jouduttu nopeasti ja ohjeis-
tamatta uuteen maailmaan. My6s kokoontumisrajoitusten tulkinnan muutokset ja niita kos-
kevan viestinnan puutteellisuus on edistanyt virheellisia tulkintoja. Lisaksi on varmaan voi-
nut olla niin, etta kaikki eivat ole ymmartaneet "etdosallistumispakon” koskevan vain
porssiyhtioita.

69 Verkkokokous.fi, jonka edustaja oli kevdalla 2021 toteuttamassa n. 200 asunto-osakeyh-
tion yhtidkokousta.

70 Asunto-osakeyhtidistd 40% on Helsingissa, Vantaalla, Espoossa, Kauniaisissa, Tampe-
reella Turussa, Oulussa, Jyvaskyldssa ja Kuopiossa. 1-10 asuntoa on 60% yhtidistd, 11-20
asuntoa on 20%:ssa, 21-30 on 10%:ssa yhtidista. Yli 50 huoneistoa on 4%:ssa asunto-osa-
keyhtioista eli noin 3 600 yhtidssa.

71 Verkkokokous.fi. Tuotekehitysideoina keskustelimme palvelun dokumentointiominai-
suuksien taydentamista esim. yhteyden katkeamisen ja sen syyn seka chatin lokitiedoilla
(olivat ensin mainittua pohtineetkin).
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2.5 Osuuskuntalaki

Osuuskuntalaissa (421/2013, OKL) osuuskunnan kokouksen toimivalta vastaa lahtokohtai-
sesti osakeyhtion yhtidkokouksen toimivaltaa (OKL 5 luku). Osuuskunnan tarkoituksen
toteuttamiseen liittyen osassa osuuskunnista osuuskunnan kokouksen toimivalta voi olla
saantomaaradysten perusteella laajempi kuin osakeyhtion yhtiokokouksen kohdalla. OYL:ia
vastaavasti yleistoimivalta on osuuskunnassakin hallituksella (OKL 6:2 §)

Osuuskunnan sadnndissa voidaan maaratad osuuskunnan kokouksessa kaytettavan jasen-
ten paatosvallan delegoinnista kaikissa tai osassa asioista osuuskunnan jasenten valitse-
malle edustajistolle (OKL 5:37-43 §). Edustajistoa kayttavissa osuuskunnissa kaytannossa
kaikki osuuskunnan kokouksen tehtédvat delegoidaan ndin. Osuuskunnan jasenelld ja
osuuden ja osakkeen omistajalla ei ole oikeutta osallistua edustajiston kokoukseen, jollei
sadnndissa madrata toisin. Sadnnoissa ei kuitenkaan voi maarata osuuskunnan jasenen
danioikeudesta edustajiston kokouksessa (OKL 5:37.3 §). Tiedossa ei ole sellaista osuus-
kuntaa, jonka sdannoissa sallittaisiin osuuskunnan jasenten osallistuminen edustajiston
kokoukseen. My6s osuuskunnassa, jossa osuuskunnan kokouksen toimivaltaa on siirretty
edustajistolle, tiettyihin paatoksiin vaaditaan myds osuuskunnan jasenten kannatus (OKL
5:41.3-4 §). Osuuskunnan jasenten kannatus voidaan hankkia myds ennen tai jalkeen
edustajiston kokouksen jdrjestettavdssa erillisessa ddnestyksessa.

OKL:ssa saddetaan osuuskunnan kokouksen paikasta ja etdosallistumisvaihtoehdosta (OKL
5:17 §), kokouskutsun sisallosta (5:19 §), osuuskunnan kokoukseen osallistuvasta jasenesta
(5:7 ja 7 a), ennakkoilmoittautumisesta (5:8 §), valtuutetusta ja avustajasta (5:9 §), muiden
osallistumisoikeudesta (5:11 §8), jasenen kyselyoikeudesta (5:27 §)72, jasenen oikeudesta
saada asia osuuskunnan kokouksen kasiteltavaksi (5:6 §), osuuskunnan kokouksen
puheenjohtajasta, dantenlaskijasta, poytakirjantarkastajasta, poytakirjasta ja aaniluette-
losta (5:25 8), jatkokokouksesta (5:26 §) saman sisaltoisesti kuin OYL:ssa. OYL:sta poiketen
asiamies voi osuuskunnan kokouksessa kuitenkin edustaa enintdan kolmea jasentd, jollei
saannoissa maarata toisin.

Jos osuuden tai osakkeen omistaja ei ole jasen, hdanen oikeuttaan osallistua osuuskunnan
kokoukselle kuuluvaan paatoksentekoon voidaan rajoittaa sdannoissa niin, etta hanelld on

72 Osuuskunnan jasenen kyselyoikeus voi olla laajempi kuin osakeyhtion osakkaan kyse-
lyoikeus, mika johtuu osuuskunnan tarkoituksesta ja toimintatavoista: esim. jasenet ovat asi-
akas/tavarantoimittaja/tyontekija jne. suhteessa osuuskuntaan ja osuuskunnan lakisaatei-
nen tarkoitus on taloudellisella toiminnalla edistaa jasenten taloutta tai elinkeinoa. Talla
perusteella osuuskunnan kokouksessa voidaan kasitella sellaisia strategisia ja paivittaiseen
toimintaan liittyvia kysymyksia, jotka osakeyhtidssa eivat ainakaan OYL:n perusteella ole
yhtiokokouksessa kasiteltavia.
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vain etdosallistumisoikeus postin tai teknisen apuvdlineen avulla ennen kokousta tai
kokouksen aikana (5:17.3 §).

Aanioikeuden saantely poikkeaa OYL:sta siten, ettd OKL:ssa lahtékohtana on jasen ja dani
-periaate ja, jos osuuskunnan jasenten enemmistd voi olla henkildjasenia, suurin sallittu
jasenten vélinen danivaltaero on 1:20. Esteellisyyden sadntely poikkeaa yksityisid osake-
yhtioita koskevasta saantelysta siten, etta OKL:ssa esteellisyysperusteet ovat jossain maa-
rin laajemmat (OYL: vapauttaminen velvoitteesta; OKL: vapauttaminen velvoitteesta tai
sopimus tai sitoumus — 5:15 8). Eta- ja lasndosallistumiseen kadytettavien teknisiin jarjestel-
miin liittyva vastuunjako on sama kuin yksityisissa osakeyhtitissa. Pdatdsten moittimista ja
vahingonkorvausvastuuta koskeva saantely vastaa OYL:ia (OKL 24 ja 25 luku).

OKL:ssa on myo6s sadnndkset arvo-osuusjdrjestelmadssa olevista osuuksista ja osakkeista”
seka porssiosuuskunnasta. Saantely vastaa ndilta osin OYL:ia.

Osuuskunnan kokouksen merkitys jasenten seka osuuden ja osakkeen omistajien tiedon-
saantikanavana ja paatosten sisallon muotoilun foorumina on usein tarked. Kdytannossa
osuuskunnan jasenyys perustuu usein omistaja-asiakkuuteen ja osuuskuntien jasenmaara
on keskimdarin huomattavasti suurempi kuin osakeyhtidissa.

Toisaalta erityisesti osuuskaupoissa, osuuspankeissa ja muissa kuluttajienosuuskunnissa
jasenten padomasijoitukset ovat yleensa pienia (esim. 500 euroa) ja ndissa osuuskunnissa
yksittdisen jasenen taloudellinen intressi on muutenkin pieni. Tuottaja- ja tydosuuskun-
nissa yksittdisen jasenen padaomasijoitus voi olla suuri ja osuuskunnan merkitys jasenen
elinkeinon tai tydsuhteen kannalta voi olla merkittava. Suuressa osassa osuuskunnista on
ollut tarjolla kokouksen aikainen etdosallistumismahdollisuus, jonka toteutukseen kayte-
taan yleensa yleisesti kdaytossa olevia etdkokouspalveluita (pois lukein OP-ryhman

73 QYL:a vastaavat sddnnokset osuuskunnan osuuksista ja osakkeista arvo-osuusjarjestel-
madssd ovat OKL 4:13 a-13 ¢ §:ssd. Luvun 7 ja 7 a §:ssd arvo-osuusjarjestelmdssa olevan osuu-
den omistajan osallistumisoikeudesta ja luvun 14 ja 16 §:ssa sdddetdan seka arvo-osuusjar-
jestelmdan kuulumattomien etta arvo-osuusjarjestelmaan kuuluvien osuuskuntien jasen- ja
omistajaluettelon pidosta ja julkisuudesta. Oikeuksien kirjaamista, odotusluetteloa seka
osuuksien ja osakkeiden poistamista arvo osuusjarjestelmasta koskevat saannokset
arvo-osuusjarjestelmasta annetun lain 6 luvussa. Pérssiosuuskunnan maaritelma on OKL 5:2
§:ssa.
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osuuspankit, joilla on oma etakokouspalvelu).” Etdkokouspalvelun tarjoamista on helpot-
tanut se, ettd suurimmassa osassa jasenmaadraltaan suuria osuuskuntia on edustajisto.

Kaytanndssa etana osuuskunnan kokoukseen tai edustajiston kokoukseen osallistuu
yleensa enintdan muutama kymmenen osuuskunnan tai edustajiston jasentd, enimmil-
[aankin alle sata. Kdytannossa ei ole ilmennyt tarvetta yhdistaa ja muokata kaytettyja
puheenvuoroja. Osuuskuntien kokousten etdosallistumiskeinojen osalta tarpeellisena
pidetdan riittdvan yhtendisen ohjeistuksen ja mallien kehittamista.

2.6 Etayhtiokokousmenettelyjen saantely ulkomaiden
lainsaadannossa ja markkinakaytannossa-s

2.6.1 Yleista

Maaritelmat. Fyysisella kokouksella tarkoitetaan yhtiokokousta, johon voi osallistua vain
saapumalla kokoukseen fyysisesti paikan paalle. Tassa Hybridikokouksella tarkoitetaan tés-
sakin kokousta, joka jdrjestetaan fyysisesti tiettyna aikana ja tietyssa paikassa ja

74 Kaytannossa osuuspankkien edustajiston / osuuskunnan kokousten osalta poytakirjaan
kirjataan jasenen osallistumistapa; onko lasna kokouksessa kokouspaikalla, valtakirjalla
edustettuna vai etdvalineen (OP-Etdkokouspalvelu) vdlitykselld. Myds jasentd edustava hen-
kil6 voi olla 1dsnd kokouksessa tai osallistua kokoukseen etand. Mikali suoritetaan salainen
aanestys, niin kokouksen jérjestija nikee OP Etiakokouspalveluun sisiltyvisti Adnestyspal-
velusta ddnestyksen tuloksen. Adnestyksen kokonaistulos saadaan huomioimalla fyysisessa
kokouksessa ja Adnestyspalvelussa annetut danet.

Poytakirjaan ei erikseen kirjata ndkyviin mita dania on annettu, todetaan ainoastaan x puo-
lesta y vastaan, jne. Mikali kaikki etd-danestdjat aanestavat samalla tavoin, niin tilanne on
ongelmallinen, koska tall6in on etdosallistuja poytakirjamerkintdjen johdosta todennetta-
vissa, mitd danid etdna osallistuvat ovat antaneet. Sama tilanne syntyy, mikali kaikki kokous-
paikalla 1asna olevat danestavat samalla tavoin.

Mikali kaikki kokoukseen osallistuvat danestaisivat etavalineen avulla, niin annetut danet
eivat ilmenisi. Tama edellyttdisi kuitenkin myos kaikilta kokouspaikalla osallistu-vilta joko tie-
tokonetta, tablettia tai dlypuhelinta, joita kaikilla esim. osuuskunnan ko-koukseen osallistu-
villa ei ole tai sen kdytté on vierasta. Adnestyspalvelun kiytté edel-lyttaa vahvaa sahkoista
tunnistautumista.

Yhteisolaeissa ei ole madritelty salaista ddnestystd, joten annettujen dadnien salassapidon
aste on yhteison itsensad maariteltavissa (esim. valtiollisissa ja kunnallisissa vaaleissa maari-
tellysta danestyssalaisuuden tasosta voi poiketa esimerkiksi danestyksen tuloksen varmista-
miseksi siten, ettd dantenlaskijat saavat tiedon eri osallistumiskeinoilla ja eri kantoihin paa-
tyen annetuista danista.

75 Selvitys on tehty kesan 2021 tietojen perusteella. Tilanteen oletetaan muuttuvan syksyn
ja talven aikana, minka vuoksi tietopohjaa on tarpeen tdydentda ennen hallituksen esityksen
antamistavield melko paljon. Syyskaudelle on odotettavissa muutoksia esim. Saksassa ja
Australiassa.
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kokouksessa on myds kokouksenaikainen etdosallistumismahdollisuus. Saatavana ei ole
ollut kaikkien vertailuvaltioiden osalta yksityiskohtaista tietoa siitd, miten hybridikokouk-
seen etdna osallistuvan osakkaan kaytettavissa olevat osallistumiskeinot on toteuttava.
Taysin etana pidettdvaan etdakokoukseen voi puolestaan osallistua vain verkossa’®.

Vertailun kohde. Vertailumaat tassa vertailussa ovat Ruotsi, Tanska, Norja, Viro, Saksa,
Ranska, Iso-Britannia, Singapore, Uusi-Seelanti ja Australia. Taysin etdna pidettavat yhtio-
kokoukset on mahdollistettu vertailumaista Tanskassa, Norjassa, Virossa ja Uudessa-
Seelannissa pysyvalla lainsdddannolla. Tanskan ja Uuden-Seelannin lainsdadanto sisalsi
mahdollisuuden jo ennen COVID-19-pandemiaa, kun taas Norjassa lainmuutosehdotus
seurasi pandemian aiheuttamia valiaikaisia toimenpiteita. Virossa puolestaan lakia muu-
tettiin vastaamaan pandemiasta aiheutuneisiin olosuhteisiin vaikuttaen samalla myos
pysyvasti pandemian jdlkeiseen aikaan. Lisaksi Australiassa ehdotus pysyvaksi lainsaadan-
noksi on hyvaksytty syyskaudella 2021.

Singaporessa etakokoukset on mahdollistettu lain tasolla vasta COVID-19-pandemian seu-
rauksena, ja kyseisen mahdollisuuden, fyysisten kokousten vaihtoehtona, on ehdotettu
jdamaan voimaan pidempiaikaisesti vield pandemian jalkeenkin. Talla hetkelld poikkeus on
voimassa toistaiseksi sen kumoamiseen tai muuttamiseen saakka. Lisaksi yksityisten osa-
keyhtididen sddnnoissa on voinut olla jo aiemmin maarayksid, joiden mukaan yhtioko-
koukset voidaan jarjestaa puhelin- tai videoneuvotteluina ilman tarvetta osallistujien fyysi-
selle l[asnaololle.

Saksassa tdysin etakokousten jarjestaminen on ollut yksityisia osakeyhti6ita lahinna vas-
taaville rajavastuuyhtitille (GmbH) sallittua jo vuodesta 2001 lahtien, kun taas julkisille
osakeyhtidille mahdollisuus on mydnnetty vain véliaikaisesti pandemian seurauksena.
Myds Ranskassa mahdollisuus vaihtelee yhtiomuodoittain, ja julkiset osakeyhtiot (Société
Anonyme, “"SA”), joiden osakkeet eivat ole kaupankaynnin kohteena sadnnellyilla markki-
noilla seka yksinkertaistetut osakeyhtitt (Société Par Actions Simplifiée, "SAS”) saivat maa-
rata etakokouksista yhtidjarjestyksissaan jo ennen valiaikaisen lainsaddannon sisaltamia
poikkeamismahdollisuuksia. Ruotsissa ja Isossa-Britanniassa mahdollisuus yhtidkokousten
jarjestamiseen taysin etdana on sallittu lain tasolla vain valiaikaisen, pandemiasta johtuvan,
lainsdaadanndn myontamin poikkeuksin.

76 Lahteissa etdkokouksesta kdytetaan usein “virtuaalikokous” —ilmausta laajassa merkityk-
sessd, mika voi tarkoittaa esim. kaikki perinteisessa kokouksessa kaytettavissa olevia kaikki
osakkeenomistajan oikeuksia tai pelkkdaan kokouksen seurantamahdollisuutta verkon
kautta. Myos "hybridikokous” —ilmauksen kdyton osalta ei ole voitu kaikkien lahteiden koh-
dalla selvittaa, mita silla tarkoitetaan.
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Hybridikokoukset puolestaan on pitkalti tunnistettu kaikissa vertailumaissa jo selvasti
ennen pandemiaa.

2.6.2 Pohjoismaat

Sadntely. Ruotsin yhteisolainsdadantd on tarjonnut mahdollisuuden jarjestaa osakeyhtioi-
den perinteisen yhtiokokouksia, jossa voi my0s postiddnestad, seka osakkeenomistajien
paatdksenteon vain postidanestykselld ilman osakkeenomistajien fyysista lasndoloa
15.4.2020 voimaan tulleen, ja lain voimassaolon jatkamisen my&ta 31.12.2021 asti voi-
massa olevan, valiaikaisen lainsaddannon nojalla.”” Lisaksi Ruotsin osakeyhtitlaki sallii osa-
keyhtididen kokoukset, myds yhdistettyna postiaanestykseen, mikali osallistujien henkil6l-
lisyys voidaan tunnistaa ja my0s heill3, jotka eivat ole osakkeenomistajia, hallituksen jase-
nia tai kokouksen toimihenkil6itd, on oikeus osallistua kokoukseen.”® Poikkeustoimenpitei-
den nojalla my6s hallitus voi paattas, etta ulkopuolisilla, jotka eivat ole osakkeenomistajia,
on oikeus seurata kokousta sahkoisesti. Toisaalta yhtiokokoukselle kuuluva paatos voidaan
tehda myds kirjallisesti ilman varsinaista kokousta, jos kaikki paatoksentekoon oikeutetut
allekirjoittavat paatoksen.

Tanskassa paatoksia on tyypillisesti tehty yksimielisella kirjallisilla menettelyilla perinteista
kokousta pitamatta. Tanskan osakeyhtiolaki on kuitenkin sallinut yhtikokouksen osittain
tai tdysin etdna jarjestamisen vuodesta 2009 Idhtien.”® Yhtion asiasta paattava toimielin
("det centrale ledelsesorgan”) pdattaa etdosallistumisen sallimisesta ja taysin etdna yhtio-
kokouksen jarjestamisestd. Lisdksi COVID-19-pandemian seurauksena kauppa- ja teolli-
suusministerid on valtuutettu antamaan maarayksia yhtiokokouksen pitamisesta taysin
etdna ilman erillista yhtickokouksen paatosta ja/tai yhtiojarjestyksen maaraysta
31.12.2021 asti.®

77 Lag (2020:198) om tillfdlliga undantag for att underlatta genomférandet av bolags- och
foreningsstammor ja lag (2020:1154) om fortsatt giltighet av lagen (2020:198).

78 Aktiebolagslag 2005:551. Kyse saattaa olla yksityisyyden suojasta, kun ei voida tietds,
ketka ylipaataan kuulevat, mita yhtiokokouksessa esitetaan (ks. esim. Eversheds Sutherland
7.5.2020, jossa todetaan, ettd etdkokouksessa voi olla hankalaa valvoa, kuka voi seurata
kokousta, joten hallituksella on oikeus paattaa, ettd myos ulkopuolisilla on oikeus seurata
neuvotteluja, vaikka yleensd tama voidaan sallia vain yhtiokokouksen paatokselld).

79 Lov om aktie- og anpartsselskaber (selskabsloven).

80 Lov om bemyndigelse til midlertidig fravigelse af virksomheders pligter pa selskabs- og
regnskabsomradet i forbindelse med covid-19, Bekendtgarelse om midlertidig fravigelse af
bestemmelser om fysisk fremmgde ved generalforsamling i virksomheders vedtaegter eller
tilsvarende aftaler pa Erhvervsstyrelsens og Finanstilsynets omrade i forbindelse med covid-
19 ja Bekendtggrelse om midlertidig udskydelse af indsendelsesfristen for drsrapporter og
fravigelse af visse bestemmelser i virksomheders vedtaegter eller tilsvarende aftaler i forbin-
delse med covid-19.
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Norjan laki yksityisista ja julkisista osakeyhtidista on sallinut etdyhtiokokousten jarjestami-
sen 1.6.2021 lahtien, mitd ennen kyseinen kokousmuoto oli sallittu COVID-19-pandemian
seurauksena annetun valiaikaisen lainsaddannon nojalla.t' Uudistuksessa korostetaan
vapautta kokousmuodon valinnassa, jota koskeva harkintavalta on hallituksella. Toisaalta
yksityiset osakeyhtiot ovat voineet pitaa yhtiokokouksensa 14.6.2013 lahtien yksinkertais-
tettuna menettelyna etdnd, jos yksikaan osakas ei sita vastusta. Talléin puheenjohtaja voi
yksin allekirjoittaa poytdkirjan. Lisaksi julkisten yhtididen hybridikokoukset olivat mahdol-
lisia jo ennen pandemian aiheuttamia valiaikaisia toimenpiteita.

Osallistumis-, puhe- ja danioikeus. Ruotsissa osakkeenomistajilla voi olla yhtiojarjestyk-
sen maardyksen tai vdliaikaisen lainsaddannon nojalla mahdollisuus kayttaa danioikeut-
taan postitse. Hallituksella on harkintavalta postiddnestyksen muodosta ja ajankohdasta.

Tanskassa yhtiokokous voidaan jarjestaa osittain tai taysin etdna, jos yhtion asiasta paat-
tava toimielin takaa, ettd kokous voidaan jarjestaa asianmukaisesti; osakkeenomistajilla on
oltava oikeus osallistua, puhua ja ddnestaa.

Jos yhtiokokous pidetdan Norjassa tdysin etand, hallituksen on varmistettava, etta lain
asettamat vaatimukset yhtiokokouksille toteutuvat; osallistuminen, d@dnestaminen ja lahet-
tdjan tunnistaminen on voitava jarjestaa luotettavasti, minka lisaksi yhtidjarjestyksessa voi-
daan asettaa lisdvaatimuksia etdosallistumiselle.

Ennakko-osallistuminen. Ruotsissa viliaikainen lainsaddanto on sallinut yhtidkokouksen
jarjestamisen pelkkdna postidanestyksena, jolloin osakkeenomistajilla ei ole oikeutta osal-
listua kokoukseen henkilokohtaisesti eika asiamiehen valityksella. Jos kokous pidetdaan
kyseiselld tavalla, osakkeenomistajan on esitettava kirjallinen tietopyynto yhtidlle viimeis-
taan kymmenen paivaa ennen yhtiokokousta.

Tanskassa osakkeenomistajat voivat esittda hallitukselle ehdotuksia viimeistaan kuusi viik-
koa ennen yhtiokokousta, tai tata myéhemmin, mikali hallitus paattaa asian ottamisesta
asialistalle tai kaikki osakkeenomistajat suostuvat ehdotuksen kasittelyyn.

Norjassa osakkeenomistajilla on oikeus esittaa kysymyksia ja tehda ehdotuksia yhtio-
kokouksessa kasiteltavissa asioissa hallitukselle kirjallisesti seitseman pdivan kuluessa
ennen yhtiokokouksen koollekutsumisen maaraaikaa. Lisaksi yhtidjarjestyksessa voidaan
maadrata, ettd osakkeenomistajat voivat danestaa kirjallisesti (ml. sahkoinen viestinta)
ennen yhtidkokousta, ja asettaa lisdvaatimuksia tallaiselle danestykselle.

81 Lov om aksjeselskaper, Lov om allmennaksjeselskaper ja Midlertidig lov om unntak fra
krav til fysisk mate mv. i foretakslovgivningen for & avhjelpe konsekvenser av utbrudd av
covid-19.

82 Ks. esim. The Norwegian Code of Practice for Corporate Governance 2009.
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2.6.3 Viro

Saantely. Viron siviililaki on sallinut kaiken tyyppisten oikeushenkildiden kaikkien kokous-
ten jarjestamisen tdysin etdna tai hybridina 24.5.2020 ldhtien, ellei laissa tai yhtidjarjestyk-
sessa toisin maaratd.®* Etayhtiokokoukseen sovelletaan sddnnoksia, joita sovelletaan paa-
toksentekoon kyseisen elimen kokouksessa. Lisaksi Viron kauppalaissa todetaan, etta
yhtiokokous voidaan pitda etana siviililaissa séadettya menettelya noudattaen.®

Osallistumis-, puhe- ja adnioikeus. Jollei yhtidjarjestyksessa toisin maarata, osakkeen-
omistaja voi osallistua kokoukseen etdng, kdyttaa reaaliaikaista ja kaksisuuntaista viestin-
taa tai muita vastaavia sahkdisia keinoja, joiden avulla osakkeenomistaja voi kadyttaa puhe-
ja danestysoikeuksiaan, esittaa ehdotuksia ja vastalauseita seka seurata kokousta. Lisaksi
lakiesityksen perusteluiden mukaan on tarkeda varmistaa, etta sahkdisen ennakkodanes-
tamisen lisaksi on myds mahdollisuus osallistua kokoukseen reaaliajassa ja danestaa
kokouksen aikana.

Etana kokouksiin osallistuvien osakkeenomistajien tunnistamiselle ei ole erityisia vaati-
muksia, joten johdolla on harkintavalta siitd, kuinka tarkasti henkilot tunnistetaan. Lisaksi
kokousalustan valinnassa olisi huomioitava sen maksuttomuus, tallentamismahdollisuu-
det, sen sisdltdma erillinen aanestystoiminto seka osallistujamaaran mahdolliset
rajoitukset.®

Ennakko-osallistuminen. Osakkeenomistaja on voinut danestaa ennakkoon kirjallisesti
toistettavassa muodossa vain etukdteen valmistelluista paatosluonnoksista vuodesta 2009
Iahtien. Lisdksi hallitukselle voi esittaa etukateisen tietopyynnon.

2.6.4 Saksa

Saadntely. Yksityiset rajavastuuyhtiot ovat voineet jarjestad yhtiokokouksensa etdna seka
hyvéksya paatoksia ilman kokousta vuodesta 2001 ldhtien.® Osakeyhtidille ("AG") mahdol-
lisuus taysin etdkokouksen jarjestdimiseen on puolestaan annettu vain véliaikaisesti
COVID-19-pandemian seurauksena, vaikka sitd ei olisi sallittu yhtiojarjestyksessa.t” Kuiten-
kin notaarin ja kokouksen puheenjohtajan on oltava pdytdkirjaa valmisteltaessa lasna

83 Tsiviilseadustiku tildosa seadus 2002.

84 Ariseadustik 1995.

85 Ks. Sorainen 27.4.2021.

86 Gesetz betreffend die Gesellschaften mit beschrankter Haftung, GmbHG.

87 Gesetz zur Abmilderung der Folgen der COVID-19-Pandemie im Zivil-, Insolvenz- und
Strafverfahrensrecht. Voimassaoloaikaa on jatkettu 7.9.201 lainmuutoksella 31.8.2022 asti.
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samassa paikassa. Hybridikokousten jarjestaminen on ollut osakeyhti6lain nojalla mahdol-
lista vuodesta 2009 lahtien.®®

Osallistumis-, puhe- ja danioikeus. Edellytyksena etakokouksen jarjestamiselle on koko
kokouksen lahetys sekd osakkeenomistajien mahdollisuus aanestaa, kysya kysymyksia ja
esittdd vastavaitteitd sahkaisin keinoin. Adnestaminen voidaan toteuttaa sidhkéisesti
ennen kokousta, kokouksen aikana tai nimetyn asiamiehen vilityksella.

Ennakko-osallistuminen. Mahdollisuus danestamiseen, osallistumatta kokoukseen, kir-
jallisesti tai sahkoisen viestinnan valityksella (postidanestys) on sallittu vuodesta 2009 lah-
tien. Lisaksi hallitukselle on myonnetty valiaikaisessa lainsaadanndssa harkintavalta siita,
miten kysymyksiin vastataan, ja maaraajaksi kysymysten esittdmiselle voidaan asettaa vii-
meistaan yksi paiva ennen kokousta.

2.6.5 Ranska

Sadntely. Ranskan kauppalain ja osakkeenomistajien osallistumisen helpottamiseksi
annetun asetuksen mukaan julkisten osakeyhtididen (SA), joiden osakkeita ei ole otettu
kaupankdynnin kohteeksi sadannellyilla markkinoilla, yhtidjarjestyksessa voidaan maarata,
ettd yhtiokokoukset pidetaan yksinomaan osakkeenomistajien tunnistamisen mahdollista-
van video- tai puhelinneuvottelun vilitykselld.® Lisaksi kauppalain nojalla yksinkertaiste-
tuissa osakeyhtitissa (SAS) osakkeenomistajien kollektiivisten paatosten ehdot ja muodot
madritellaan yhtiojarjestyksessa vapaasti, joten paatokset voidaan tehda yhtiokokouksissa,
kirjallisesti, videoneuvottelun valityksella tai muuta etayhteytta kayttaen. Taten myos
hybridikokoukset ovat sallittuja.

Toisaalta COVID-19-pandemiasta johtuvat (voimassa 30.9.2021 asti) valiaikaisen lain seu-
rauksena annetut asetukset saatavat rajoitusten alaisten kokousten pitdmisesta suljettuina
kokouksina tai etdna yhtidjarjestyksen maarayksista riippumatta.”® Mika tahansa yhteis6
voi pitad etdkokouksen edellyttden, ettd osakkeenomistajien puheoikeus ja kokouksen jat-
kuva ja samanaikainen ldhettdaminen varmistetaan.

88 Aktiengesetz.

89 Code de Commerce ja Ordonnance n°2017-747 du 4 mai 2017 portant diverses mesures
facilitant la prise de décision et la participation des actionnaires au sein des sociétés.

90 Loin®2020-290 d’'urgence pour faire face a I'épidémie de covid-19, Loi n° 2021-689 du
31 mai 2021, Ordonnance n° 2020-321 du 25 mars 2020, Ordonnance n° 2020-1497 du 2
décembre 2020, Décret n° 2020-418 du 10 avril 2020, Décret n° 2020-1614 du 18 décembre
2020 ja Décret n° 2021-987 du 28 juillet 2021.
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Osallistumis-, puhe- ja adnioikeus. Jos etdosallistuminen sallitaan, etdna osallistuvien
osakkeenomistajien katsotaan olevan lasna paatosvaltaisuutta ja enemmistoa lasket-
taessa. Lisdksi poikkeustoimenpiteiden salliman etdkokouksen edellytyksena on osakkeen-
omistajan puheoikeuden toteuttamisen varmistaminen. Adnestiminen on mahdollista
ennen kokousta postitse, sahkdpostitse, valtakirjalla tai sahkdisin keinoin. Kuitenkin aanes-
téminen valtakirjalla tai sdhkoisesti on mahdollista vain muille yhtidille (esim. SAS), jos
yhtidjarjestys sallii. Toisaalta julkisen osakeyhtion (SA) osakkeenomistajat voivat ottaa
yhtiojarjestykseensa maardayksen ddnestamisesta etdna olematta fyysisesti lasna yhtioko-
kouksessa.’’ Téllainen etd-ddnestys on mahdollinen myos yksityisille rajavastuuyhtioille
(Société a Responsabilité Limitée, "SARL”) tilinpaatoksen hyvaksymista koskevia kokouksia
lukuun ottamatta.

Ennakko-osallistuminen. Osakkeenomistajilla on oikeus esittaa kysymyksia ennen yhtio-
kokousta. Julkisten osakeyhtididen (SA) ja yksityisten rajavastuuyhtididen (SARL) johdolla
on velvollisuus vastata kaikkiin osakkeenomistajien kirjallisesti esittamiin kysymyksiin.*?
Lisaksi yksinkertaistettujen osakeyhtididen (SAS) yhtidjarjestyksessa voidaan maarata
osakkeenomistajien tietopyynndistd, minka ohella osakkeenomistajat voivat osallistua
keskusteluihin, tehda huomautuksia tai pyytaa lisatietoa kokouksen asiakirjoista ja ehdo-
tetuista paatoksista.

2.6.6 Iso-Britannia

Sadntely. Osakeyhtidlain mukaan kokous voidaan pitaa siten, etta henkil6t, jotka eivat ole
lasna samassa paikassa voivat osallistua kokoukseen etdna.” Laissa ei kuitenkaan eritella
yhtiokokouksen sallittuja muotoja ja tulkinta lain maarittelemasta kokouspaikasta ("place”)
ei ole selva. Aiheesta ei ole mydskaan oikeuskadytdantoa. Taten on epdselvad, missa menee
sallitun ja kielletyn jarjestamistavan raja.** Toisaalta COVID-19-pandemian seurauksena
yhtididen sallittiin pitdvan kokouksensa tdysin etdna yhtidjarjestyksen maarayksista riippu-
matta.” Lisaksi oikeuskaytannosta ja yhtidjarjestyksen nimenomaisesti hybridikokoukset
sallivista maarayksista on johdettu mahdollisuus hybridikokousten jarjestamiseen. Osa

91 Loin®2001-420 du 15 mai 2001 relative aux nouvelles régulations économiques.

92 Ordonnance n°2000-912 du 18 septembre 2000 relative a la partie Législative du code
de commerce.

93 Companies Act 2006.

94 Ks. FRC Corporate Governance AGM Guidance 10/2020, DSW Study on the 2020 Virtual
Shareholder Meetings in the EU ja ICSA & Slaughter and May Guidance note 2020.

95 Corporate Insolvency and Governance Act 2020 (“CIGA”), voimassa 3/2021 asti.
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oikeudellisista asiantuntijoista on sitd mieltd, etta hybridikokoukset ovat sallittuja, jos
yhtidjarjestyksessa ei nimenomaisesti esteta niita.

Osallistumis-, puhe- ja danioikeus. Osakeyhtiolain mukaan henkil6t, jotka eivat ole lasna
samassa paikassa voivat osallistua, puhua ja ddnestda etana. CIGA mahdollisti kokouksen
jarjestamisen tavalla, jossa osakkeenomistajilla ei ollut oikeutta osallistua kokoukseen
muuten kuin ddanestamalla. Hybridikokous voidaan jarjestaa, jos etdosallistujilla on mah-
dollisuus kuulla, puhua ja tulla kuulluksi kokouksessa seka danestda reaaliajassa.

Ennakko-osallistuminen. Julkisten yhtididen osakkeenomistaja(t), jo(i)lla on yleensa
vahintaan viisi prosenttia adnivallasta, voivat vaatia yhtiokokouksen koollekutsumista ja
esittdd paatdosehdotuksia. Lisaksi julkisesti noteeratun (listed) yhtion osakkeenomistaja(t)
voivat edellda mainituin edellytyksin myds kokouksen koollekutsumisen jalkeen pyytaa
yhtioita lisaamaan asioita yhtiokokouksen kasiteltavaksi, kysya kysymyksia ja ddnestaa etu-
kateen, jos se on sallittu yhtiojarjestyksessa. Kdytanndssa tdma on erittdin harvinaista
hyvin yleisen valtakirjaosallistumisen vuoksi. Lisaksi helmikuussa 2021 annetut ohjeet suo-
sittelevat, etta julkiset/listatut yhtiot tarjoavat osakkeenomistajille, jotka eivat voi olla fyy-
sisesti lasna kokouksessa, mahdollisuuden kysya kysymyksia joko ennen kokousta tai erilli-
sessa yhtion johdon kanssa jarjestettavassa kokouksessa.*

2.6.7 Singapore

Saadntely. Osittain ja tdysin etdyhtiokokous on sallittu véliaikaisella lainsadadanndlla ja
ehdollisella maaraykselld yhtidjarjestyksen maardyksista riippumatta.” Osittain etdna jar-
jestettavan kokouksen osalta on kuitenkin huomioitava kokoontumisrajoitukset. Poikkeus
on voimassa vield 30.6.2021 jdlkeen rajoituksista riippumatta, ellei sitd kumota tai muuteta
ilmoituksella, joka annetaan vahintaan kuusi kuukautta ennen vaihtoehtoisten jarjestelyi-
den lakkaamista. Lisaksi The Accounting and Corporate Regulatory Authority ("ACRA”), the
Monetary Authority of Singapore ("MAS”) ja Singapore Exchange Regulation ("SCX RegCo”)

96 Ks.The Chartered Governance Institute (“/CSA”) and the City of London Law Society
(“CLLS") guidance on general meetings.

97 COVID-19 (Temporary Measures) Act 2020 (Act 14 of 2020) of Singapore (“Covid Tempo-
rary Measures Act”) ja COVID-19 (Temporary Measures) (Alternative Arrangements for Mee-
tings for Companies, Variable Capital Companies, Business Trusts, Unit Trusts and Debenture
Holders Order 2020 (“Meetings Order”).
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ovat antaneet ohjeistuksen ("Checklist”) seka listaamattomien yhtididen ettd listayhtididen
yhtiokokousten jarjestamisesta, joka sisallytettiin maarayksiin (Meetings Order).%®

Toisaalta yksityisten osakeyhtididen saanndissa on voinut olla jo aiemmin maarayksia, joi-
den mukaan yhtiokokoukset voidaan jarjestaa puhelin- tai videoneuvotteluina ilman tar-
vetta osallistujien fyysiselle lasndololle. Yksityisissa yhtidissa voidaan myds ohittaa vaati-
mus yhtidkokouksen jarjestamisesta ja hyvaksya paatos kirjallisesti.

Osallistumis-, puhe- ja adnioikeus. Yhtio voi rajata etdosallistumisen vain katseluun ja
kuunteluun. Jasen on etdna lasna, jos tama osallistuu edella mainituin tavoin, osakkeiden
rekisterinpitdja tai sihteeri vahvistaa osallistumistavan ja kokouksen puheenjohtaja vahvis-
taa jasenen sahkoisin keinoin lasna olevaksi. Lisaksi yhtio voi edellyttda, etta henkildiden
tai jasenten kuuleminen tapahtuu vain sahkoisin keinoin. Ennakkovaikutusmahdollisuuk-
sien lisaksi asia, joka halutaan nostaa kokouksessa esiin, voidaan esittaa kokouksen aikana
ja vastaaminen voidaan toteuttaa reaaliaikaisesti.?* ACRA:n, MAS:n ja ESG RegCo:n anta-
massa tarkistuslistassa kannustetaan reaaliaikaiseen sahkoiseen viestintaan.

Lokakuun 2020 jdlkeen on voitu edellyttad, ettd osakas danestda kokouksessa reaaliaikai-
sesti sahkoisen danestysjarjestelman kautta. Edellytyksina sahkoisen aanestysjarjestelman
kaytolle on kaikkien kokouksessa annettujen danten tarkka laskeminen, jarjestelman kyky
tuottaa tietoja, joista voidaan tarkastaa jarjestelman toiminta ja aantenlaskennan paikkan-
sapitavyys, jokaisen annetun ddnen vahvistaminen aanioikeutetun jasenen antamaksi seka
kokouksen puheenjohtajan sahkdinen ilmoitus ddnestyksen tuloksesta kokouksen aikana.

Ennakko-osallistuminen. Tarkistuslistan mukaisesti osakkeenomistajille tulisi antaa mah-
dollisuus esittaa kysymyksia kohtuullisessa ajassa ennen yhtidkokousta. Yhtio voikin edel-
lyttda asioiden, jotka osakas haluaa nostaa kokouksessa esiin, esittamista postitse,

98 Ks. Joint Statement by Accounting and Corporate Regulatory Authority, Monetary Aut-
hority of Singapore and Singapore Exchange Regulation — Guidance on the Conduct of
General Meetings Amid Evolving COVID-19 Situation. Tarkistuslistaan on siséllytetty ohjeet
yhtiokokouskutsusta, yhtiokokoukseen liittyvista asiakirjoista, kysymyksistd, ddnestamisesta,
valtakirjoista, kokouksen jarjestamisestd, paatdsvaltaisuudesta, valittdjien oikeuksista, johta-
jista ja tilintarkastajista sekd kokouksen poytakirjasta. Osakkeenomistajien sitoutumisen hel-
pottamiseksi liilkkeeseenlaskijoita kannustetaan mm. ottamaan kayttoon reaaliaikainen
etd-aanestys ja -kommunikaatio. Fyysisen osallistumismahdollisuuden osalta tulee varmis-
taa turvalliset toimenpiteet, minka lisdksi osakkeenomistajille on annettava mahdollisuus
osallistua kokoukseen myos eténa.

99 Meetings Order:“To avoid doubt, in addition to (but not in place of) post and electronic
mail, a company may provide for any matter to be raised by a member or person at a meeting
and for the matter to be responded to at the meeting through real-time electronic communi-
cation such as video conferencing, tele-conferencing or live chat.".
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sahkopostitse tai muiden sahkoisten keinojen valitykselld, joita yhtio pitaa tarkoituksen-
mukaisina, kohtuullisen ajan kuluessa ennen kokousta. Merkityksellisiin ja ajallaan esitet-
tyihin asioihin on vastattava sdahkoisin keinoin ennen kokousta tai sen aikana, jatkokysy-
mykset mukaan lukien.

Aénestdminen voidaan toteuttaa nimittamalld kokouksen puheenjohtaja asiamieheksi
aanestamadan osakkaan puolesta. Lisaksi lokakuun 2020 jalkeen my&s muu henkil6 voi-
daan nimeta asiamieheksi (mikali laki tai yhtiojarjestys sallii) adnestamaan kokouksessa
sahkoisen ddnestysjarjestelman kautta.

2.6.8 Uusi-Seelanti

Saantely. Osakeyhtidlaki on tarjonnut vuodesta 2012 lahtien mahdollisuuden osallistua
yhtiokokoukseen dani-, 4dni- ja kuva- tai sahkoisen viestinnan valityksella."™ Kokous voi-
daan jarjestaa myos edelld mainittujen tapojen ja fyysisen osallistumisen yhdistelmana.
Lisaksi Uuden-Seelannin johtajien instituutti (The Institute of Directors New Zealand, "I0OD")
ja porssi (New Zealand’s Exchange, "NZX") ovat antaneet COVID-19-pandemian aikana
ohjeistuksia yhtiokokousten jarjestamisen helpottamiseksi.’

Osallistumis-, puhe- ja adnioikeus. |IOD:n ohjeistuksen mukaan osakkeenomistajilla tulisi
olla mahdollisuus nahda/kuulla hallitusta ja toimitusjohtajaa, kysya kysymyksia kirjallisesti
verkossa (sdahkdposti, chat tms.) ja danestaa sahkoisesti, ennen kokousta tai sen aikana.

Ennakko-osallistuminen. Osakeyhtiolaki on mahdollistanut postidanestyksen hallituksen
sallimilla sahkoisilld keinoilla vuodesta 1994 ldhtien. Lisaksi IOD:n ohjeistuksen mukaan
osakkeenomistajat voivat kysya kysymyksia kirjallisesti ja danestaa verkossa sahkoisesti
ennen kokousta. Adnestaminen voidaan toteuttaa verkossa ennen kokousta vilillisesti
valtakirjan valitykselld tai valittdmasti ilman valtakirjaa.

100 Companies Act 1993.

101 Ks. 10D 26.11.2020 ja NZX Guidance 2020. Ohjeistuksissa kehotetaan olemaan ajan
tasalla COVID-19-tilanteesta, pitamdan osakkeenomistajat ajan tasalla yhtiokokouksiin liitty-
vista muutoksista, valmistelemaan varasuunnitelmia, varmistamaan osakkeenomistajien
mahdollisuudet osallistua ja esittda kysymyksia, rajoittamaan asialistan olennaisiin asioihin,
tarkastamaan saannot tulevaisuuden kokouksien tehokkuuden varmistamiseksi seka listayh-
tididen osalta pitamaan yhtidkokous dani-, dani- ja kuva- tai sahkaisin keinoin, mikali fyysi-
nen kokous halutaan valttaa ja poikkeamaan NZX hallinnointikoodin ajallisista suosituksista
yhtiokokouskutsujen lahettamiseksi, mikali lisdaika katsotaan tarpeelliseksi.
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2.6.9 Australia

Saadntely. Yhtidlaki sallii kokousten pitamisen kahdessa tai useammassa paikassa kayttaen
teknologiaa, joka tarjoaa osakkaalle kohtuullisen mahdollisuuden osallistua.’® Australian
Securities & Investments Commission ("ASIC") pitda saanndksen nojalla ainakin etdosallis-
tumismahdollisuuden sallittuna.'® Taysin etdkokoukset sallittiin kuitenkin valiaikaisesti vii-
meistddn COVID-19-pandemian aikana,’™ ja parlamentin kasiteltdavana on kesalla 2021
lakiesitys etakokoukset sallivien toimenpiteiden pysyvdsta jatkamisesta.'®®

Osallistumis-, puhe- ja danioikeus. Hybridikokouksissa teknologian on tarjottava koh-
tuullinen mahdollisuus kokoukseen osallistumiseksi, ja etdosallistujilla on oltava mahdolli-
suus esittda kysymyksia ja kommentteja kokouksessa. ASIC:n mukaan ddnestys on toteu-
tettava taysimittaisella ddnestykselld (“poll”), kokoukseen on oltava mahdollisuus osallis-
tua reaaliaikaisesti ja kokouskutsun tulee sisaltaa tietoja siitd, miten kokoukseen voi osal-
listua (ml. tiedot siitd, miten voi danestaa, esittaa kysymyksia ja kommentteja seka muuten
puhua kokouksessa).'%

Lisaksi valiaikaisessa ja pysyvaksi ehdotetussa lainsdddanndssa edellytetadn osakkeen-
omistajien kohtuullista mahdollisuutta osallistua kokoukseen kokousmuodosta riippu-
matta. Edellytyksina talle on muun muassa kokouksen pitaminen kohtuullisena ajankoh-
tana, kohtuullisen teknologian kdyttaminen seka puhe-, kommentointi- ja kyselyoikeuden
kayttaminen joko suullisesti tai kirjallisesti. Lisaksi yhtion hallituksen tulee harkita, missa
olosuhteissa osallistumisoikeus sisdltdaa myos oikeuden tulla ndhdyksi. Kaikkien kokouk-
seen osallistuvien henkildiden katsotaan olevan ldsna kokouksessa osallistumismuodos-
taan riippumatta, ja kaikilla ddnioikeutetuilla on oltava mahdollisuus danestda kokouk-
sessa. Mikali yhtio tarjoaa mahdollisuuden etukateiseen danestamiseen, osallistuja saa
valita etukateisen ja reaaliaikaisen danestamisen valilla.

102 Corporations Act 2001.

103 Ks. Tokmakov: Virtual General Meeting: World Experience And Prospects In The Covid-
19 Conditions (2021).

104 Corporations (Coronavirus Economic Response) Determination (No. 1) 2020 ja Corpora-
tions (Coronavirus Economic Response) Determination (No. 3) 2020, voimassa 3/2021 asti.
Treasury Laws Amendment (2021 Measures No. 1) Bill 2021, Treasury Laws Amendment
(2021 Measures No. 1) Bill 2021 (as passed by both Houses) ja Treasury Laws Amendment
(2021 Measures No. 1) Bill 2021, Explanatory Memorandum, véliaikainen laki on voimassa
31.3.2022 asti.

105 Ks. Treasury Laws Amendment (Measures for Consultation) Bill 2021: Use of technology
for meetings and related amendments ja Treasury Laws Amendment (Measures for a later
sitting) Bill 2021: Use of technology for meetings and related amendments — Exposure Draft
Explanatory Materials. Toistaiseksi voimassa olevalla lainsdddanndlla tehtaisiin valiaikaisen
lain sisdltdmat muutokset pysyviksi.

106 Ks. ASIC guidelines for investor meetings using virtual technology 29.3.2021.

81


https://www.legislation.gov.au/Details/C2017C00328
https://www.researchgate.net/publication/351233101_Virtual_General_Meeting_World_Experience_And_Prospects_In_The_Covid-19_Conditions
https://www.researchgate.net/publication/351233101_Virtual_General_Meeting_World_Experience_And_Prospects_In_The_Covid-19_Conditions
https://www.legislation.gov.au/Details/F2020L00553
https://www.legislation.gov.au/Details/F2020L01194/Explanatory%20Statement/Text
https://www.legislation.gov.au/Details/F2020L01194/Explanatory%20Statement/Text
https://parlinfo.aph.gov.au/parlInfo/download/legislation/bills/r6674_first-reps/toc_pdf/21014b01.pdf;fileType=application%2Fpdf
https://parlinfo.aph.gov.au/parlInfo/download/legislation/bills/r6674_aspassed/toc_pdf/21014b01.pdf;fileType=application%2Fpdf
https://parlinfo.aph.gov.au/parlInfo/download/legislation/bills/r6674_aspassed/toc_pdf/21014b01.pdf;fileType=application%2Fpdf
https://parlinfo.aph.gov.au/parlInfo/download/legislation/ems/r6674_ems_02c3df55-3dc7-4844-b587-76805cccea87/upload_pdf/JC001233.pdf;fileType=application%2Fpdf
https://parlinfo.aph.gov.au/parlInfo/download/legislation/ems/r6674_ems_02c3df55-3dc7-4844-b587-76805cccea87/upload_pdf/JC001233.pdf;fileType=application%2Fpdf
https://treasury.gov.au/sites/default/files/2021-06/c2021-184943-edl.pdf
https://treasury.gov.au/sites/default/files/2021-06/c2021-184943-edl.pdf
https://treasury.gov.au/sites/default/files/2021-06/c2021-184943-exm.pdf
https://treasury.gov.au/sites/default/files/2021-06/c2021-184943-exm.pdf
https://treasury.gov.au/sites/default/files/2021-06/c2021-184943-exm.pdf
https://asic.gov.au/about-asic/news-centre/news-items/asic-guidelines-for-investor-meetings-using-virtual-technology/

OIKEUSMINISTERION JULKAISUJA, MIETINTOJA JA LAUSUNTOJA 2021:37

Ennakko-osallistuminen. Vaikka ennakko-osallistumisesta ei ole nimenomaisesti saa-
detty, sita pidetaan Australiassa yleisena kaytantona. ASIC:n mukaan ennakkoon esitetty-
jen kysymysten valintaprosessin tulisi olla tasapainoinen ja edustava.

2.7 Valtakirjaneuvonantajien ja omaisuudenhoitajien
suosituksia etaosallistumisesta yhtiokokoukseenr

Institutional Shareholders Services. ISS kannattaa hybridikokouksia, mutta on siirtynyt
myds tdysin etdna jarjestettavien yhtiokokousten suhteen sallivampaan suuntaan, etenkin
COVID-19-pandemian aiheuttamassa poikkeustilanteessa.'® Amerikassa I1SS:n uuden, vuo-
delle 2021 annetun, linjauksen mukaan ddnestaminen tdysin etdyhtiokokouksista arvioi-
daan tapauskohtaisesti ottaen huomioon ehdotuksen soveltamisala ja perustelut seka
yhtion aikaisempiin kokouskaytantoihin liittyvat huolenaiheet.'® Kuitenkin Euroopassa
ISS:n uusimmat vuoden 2021 suositukset palasivat pandemian aikaisesta ohjeistuksesta
aiempaan, ja siten kannattavat ddnestdmista vain selvasti hybridikokousten sallimisen
puolesta ja vastustavat ehdotuksia taysin etdna jarjestettaviksi kokouksiksi.""®

Glass, Lewis & Co. Glass Lewis kannattaa hybridikokouksia ja suhtautuu tdysin etdayhtioko-
kouksiin varauksellisesti, lukuun ottamatta COVID-19-pandemian aiheuttamaa poikkeusti-
lannetta, jolloin edellytykset taysin etakokouksen jarjestamiselle olivat lievemmat. Taysin
etayhtiokokousten sallimiseksi korostetaan erityisesti osakkeenomistajien vakuuttamista
siitd, etta heille annetaan samat oikeudet ja mahdollisuudet osallistua kuin fyysisessa
kokouksessa. Lisaksi Manner-Euroopassa ja Isossa-Britanniassa tuetaan yhtiditd, jotka edis-
tavat osakkeenomistajien etdosallistumista edellyttaen, ettd maaritellaan ja julkistetaan
selkeat menettelyt, jotta varmistutaan siitd, ettd osakkeenomistajat voivat osallistua tehok-
kaasti taysin etdkokoukseen ja kommunikoida mielekk&asti yhtion johdon kanssa.'"

107 Tassa osassa selostetussa valtakirjaneuvonantajien ja omaisuudenhoitajien ohjeistuk-
sessa hybridikokoukseen etdosallistuvien oikeuksien vahimmaissisaltoa ei ole maaritelty
yhta selvarajaisesti kuin edella esitetyssa kansallisten lainsdadadantdjen ja kdytantdjen esitte-
lyssa. Ainakin osassa ohjeistuksissa yhtioita nimenomaisesti kannustetaan tarjoamaan eta-
osallistujille myds keskustelumahdollisuus yhtion johdon kanssa (esim. mahdollisuus
"tehokkaaseen/merkitykselliseen” dialogiin johdon kanssa).

108 Ks. ISS Policy Guidance for Impacts of the COVID-19 Pandemic 2020.

109 Ks. ISS Proxy Voting Guidelines U.S., Canada and Latin America, Updates for 2021.

110 Ks. ISS Proxy Voting Guidelines Continental Europe 2021.

111 Ks. Glass Lewis Proxy Paper Guidelines U.S. 2020, Glass Lewis Proxy Paper Guidelines
U.S. 2021 ja Glass Lewis Policy Guideline Updates Global Summary 2021.
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Morrow Sodali. Morrow Sodali kannattaa hybridikokouksia ja suhtautuu, etenkin Australi-
assa ja Yhdysvalloissa, tdysin etayhtiokokouksiin melko sallivasti.'"2

BlackRock. BlackRock kannattaa pandemiasta johtuneissa olosuhteissa tdysin etayhtioko-
kouksia tavallisista hallintotapasuosituksistaan poiketen. Johdon odotetaan kuitenkin var-
mistavan, ettd kokous pidetadan tavalla, joka mahdollistaa osakkeenomistajien mielekkaan
osallistumisen ja vuorovaikutuksen hallituksen kanssa sisaltaen mahdollisuuden puhua,
kysya kysymyksia ja saada vastauksia kokouksen aikana. Liséksi yhtididen tulee perustella
valintansa ja selittad, kuinka paatoksia on punnittu suhteessa eri sidosryhmien etujen tasa-
painottamiseen. Toisaalta Euroopassa pandemia on korostanut uudistuksen tarvetta, jotta
voidaan tarjota enemman vaihtoehtoja yhtiokokouksen pitamiselle ja danestamiselle
ilman, etta johdon vastuuvelvollisuudet ja avoimuus osakkeenomistajia kohtaan
hamartyvat.'?

The Vanguard Group. Yleisesti Vanguard vastustaa tdysin etakokouksia ja kannattaa
hybridikokouksia.'* Kuitenkin pandemian aikana taho kannattaa etdkokouksia, jotka
takaavat osakkeenomistajien puheoikeuden toteutumisen.'’* Australiassa ja Uudessa-See-
lannissa taysin etayhtiokokouksia ja hybridikokouksia arvioidaan tapauskohtaisesti, jotta
varmistetaan, etta yhtiot tarjoavat valitsemalleen yhtiokokousmuodolle asianmukaiset
perustelut.'®

State Street Global Advisors. Maailmanlaajuisesti pandemian leviamisen pysayttamiseksi
kannustetaan seuraamaan kunkin valtion viranomaisten ohjeita joko yhtiokokousten lyk-
kaamiseksi tai siirtymiseksi etdakokouksiin, jossa yhtididen odotetaan sailyttavan kaikki
osakkeenomistajille fyysisessa kokouksessa annetut oikeudet ja mahdollisuudet. Osak-
keenomistajien tulisi pystya olemaan aktiivisessa ja vankassa vuorovaikutuksessa johdon
kanssa kokousmuodosta riippumatta. Kuitenkin poikkeustilan helpottuessa suositaan jal-
leen fyysisia kokouksia, silla etdkokousmuoto voi, joko tahallisesti tai tahattomasti, vaarin-
kayttaa osakkeenomistajien oikeuksia.'"”

112 Ks. Morrow Sodali Panel 2020, Morrow Sodali Lighthouse U.S. Edition 9/2020, Morrow
Sodali Lighthouse AUS Edition 5/2020 ja Morrow Sodali Lighthouse EMEA Edition 10/2020.

113 Ks. BIS Annual Report 2020, BIS Global Quarterly Stewardship Report Q1 2020 ja BIS
Proxy voting guidelines for U.S. securities 2021.

114 Ks.Vanguard funds Summary of the proxy voting policy for U.S. portfolio companies
2021 ja Vanguard funds Summary of the proxy voting policy for UK and European portfolio
companies 2020.

115 Ks.Vanguard Statement on annual shareholder meetings 2020.
116 Ks.Vanguard Investment Stewardship 2020 Annual Report.
117 Ks. SSGA Annual Stewardship Report 2020.
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Allianz Global Investors. AllianzGl on muuttanut maailmanlaajuisia ohjeitaan etdakokous-
ten suhteen, mutta suosii edelleen hybridikokouksia taysin etayhtiokokousten sijaan. Arvio
tehdaan kuitenkin tapauskohtaisesti COVID-19-pandemian aiheuttamat olosuhteet
huomioiden.''®

Legal & General Investment Management. LGIM ei kannata maailmanlaajuisessa ohjeis-
tuksessaan siirtymaa taysin etayhtiokokouksiin, ja teknologiaa tulisikin kayttaa vain fyysi-
sen kokouksen rinnalla. Tahon mukaan yhtiokokous on ainoa paikka, jossa koko hallitus on
julkisesti vastuussa kaikille osakkeenomistajilleen, ja taysin etdkokoukset poistaisivat
kyseisen vastuuvelvollisuuden. Lisdksi taysin etakokousmalli voi luoda vaikutelman kysy-
mysten suodattamisesta tai osallistumisen rajoittamisesta.'"

AXA Investment Managers. AXA IM tukee siirtymaa etakokouksiin hatatilanteissa, mutta
kannustaa palaamaan fyysisiin kokouksiin pandemiatilanteen helpottuessa. Toisaalta taho
odottaa hybridikokouksien suosion kasvavan tulevina vuosina yritysten ajattelun ja tekno-
logian viimeaikaisen nopean kehittymisen seurauksena. Hybridimalli tehostaisi erityisesti
kansainvalisten sijoittajien osallistumista.'®

Union Investment. ESG Capital Markets & Stewardship -yksikon johtaja vastustaa taysin
etakokouksia tulevaisuudessa, ja pitda etdosallistumista vain fyysisen kokousmuodon
tdydennyksena.'”'

Norges Bank Investment Management. NBIM suhtautuu mydnteisesti eta- ja hybridiko-
kouksiin, silla etdosallistumisen mahdollistavat kokousmuodot ja tehokkaat danestysketjut
voivat lisatd osakkeenomistajien kdytettavissa olevaa tietoa ja varmistaa kaikkien osak-
keenomistajien tasapuolisen kohtelun heidan sijainnistaan riippumatta. Viimeaikaiset
kokemukset tarjoavat mahdollisuuden vahvistaa mekanismeja osakkeenomistajien hyvak-
synndlle ja osakkeenomistajien oikeuksien suojalle.’?

Lisaksi taho kannustaa Euroopan komissiota harkitsemaan EU:n sdantdjen yhdenmukaista-
mista, joka poistaisi rajat ylittavan ddnestyksen esteita ja keventdisi osakkeenomistajien
ehdotusten jattdmisprosessia. Parantamalla osakkeenomistajien mahdollisuuksia kayttaa

118 Ks. AllianzGl Global Corporate Governance Guidelines 2021.

119 Ks. LGIM Global Corporate Governance and Responsible Investment Principles 3/2021.
120 Ks. AXA IM 2020 Proxy Voting Season Review.

121 Ks. Morrow Sodali Lighthouse EMEA Edition 10/2020.

122 Ks. NBIM Consultation on the ICGN Global Governance Principles 1/2021.
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https://www.axa-im.com/documents/23818/221263/AXA+Investment+Managers+-2020+Proxy+Voting+Season+Review-July2020+-+Final.pdf/d9f73b8e-28ef-8d09-c96f-9df3686bd61f?t=1596015994299
https://morrowsodali.com/Lighthouse-Oct-2020-EMEA/European-AGM-Season.pdf
https://www.nbim.no/en/publications/consultations/2020/consultation-on-the-icgn-global-governance-principles/
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omistusoikeuksiaan osakkeenomistajia tuettaisiin pitkan aikavalin arvon luomisessa ja vas-
tuullisen liiketoiminnan harjoittamisen edistamisessa.'?

2.8 Kokemuksia etayhtiokokousmenettelyista ja
tulevaisuuden nakymia

2.8.1 VYleista

Viime aikoina etdayhtiokokouksen salliminen on yleistynyt ja sen jarjestamista on helpo-
tettu monissa vertailumaissa. Toisaalta tulevaisuuden nakymat ovat viela pitkalti epaselvia,
ja erityisesti hybridi- ja etakokousten valilla on selva kahtiajako eri sidosryhmien valilla.

Osassa vertailumaista etdyhtiokokoukset on jo sallittu pysyvasti, ja erityisesti Australiassa,
Saksassa, Isossa-Britanniassa ja Singaporessa on ldhiaikoina kayty eritasoista keskustelua
taysin etayhtiokokousten pysyvasta sallimisesta tulevaisuudessa.

2.8.2 Pohjoismaat

Ruotsi. Pitkalla aikavalilla olisi jarkevad, etta Ruotsissa harkittaisiin tdysin etakokousten
pysyvaa sallimista, minka kannalla osin on esim. toimialajarjesto FAR ja asianajotoimisto
Glimstedt.'* Toisaalta kokouspaikalla etdosallistumisen yhdistelmina toteutettavia yhtio-
kokouksia'® pidetdan tulevaisuuden ratkaisuna taysin etakokouksista mahdollisesti
aiheutuviin ongelmiin. Kannustimen yhtiékokousten kehittamiseksi ei pitaisi johtua lain-
saadannostd, vaan yhtididen halusta huolehtia osakkeenomistajien eduista.'*

Myds osakkeenomistajien yhdistys (Aktiespararna) kannattaa ainakin hybridikokouksia nii-
den parantaessa ensisijaisesti pienempien yksityisten osakkeenomistajien tasa-arvoista

123 Ks. NBIM European Commission consultation on sustainable corporate governance
3/2021.

124 Ks. Dagens industri 11.3.2020, Tidningen Resultat 27.4.2020 ja Advokatfirman Glimstedt
- Distansrostning pa digitala bolagstammor. Ks. myds Fastighetsnytt 4.12.2020. Lisaksi Ruot-
sin oikeusministerio on tiettavasti pitanyt kuulemisen yhtiokokousten tulevaisuuden kay-
tannoista, yhteenvetoa ei ole kuitenkaan viela saatavilla.

125 Ruotsin oikeusministeridssa laaditusssa kuulemisyhteenvedossa kadytetdan hybridiko-
kous-ilmausta, jonka sisalto tekstissa vaihtelee siteeratusta lausunnonantajasta riippuen.
Yhteenvedon perusteella yksikdan lausunnonantaja ei nimenomaisesti rajaa hybridiko-
kousta vain tdysimaaraiset etdosallistujan oikeudet sisaltavaksi.

126 Baker McKenzie Stockholm: Corporate law - Shareholder/member meetings, Internatio-
nal Company and Commercial Law Review 2020.
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kohtelua kokousmuodon mahdollistaessa lisédantyvan osallistumisen aiheuttamatta osak-
keenomistajille mm. matkustamisesta aiheutuvia kuluja ja saastden aikaa. Tahon mukaan
yhtiokokousten digitalisoimiselle on maailmanlaajuisesti laaja tuki, ja Ruotsissa, digitali-
soinnin edellakavijana, kehitysaskel ei olisi suuri, kunhan haasteisiin (osallistujien piirin
hallitsematon laajentuminen, osallistujien tunnistaminen ja turvallinen eta-aanestys) pys-
tytddn vastaamaan. Joka tapauksessa mahdollisuus etdosallistumiseen tulisi ilmaista jat-
kossa suoraan lakitekstissa.'”

Ruotsin siviilivaliokunnan mietinndssa tilapaisten poikkeusten voimassaolon jatkamiseksi
sindnsa kannatetaan ajatusta taysin etayhtiokokousten pysyvaksi sallimiseksi, mutta ehdo-
tetaan tata koskevan esityksen hylkaamista, silla kysymys ei ole niin kiireellinen, etta se
olisi asetettava etusijalle pandemian aikana. Toisaalta eridvdssa mielipiteessa kannatetaan
mahdollisuutta taysin virtuaalisten kokousten jarjestamiseksi myds pandemian jalkeen,
mitd varten hallituksen tulisi asettaa toimikunta.'®

Tanska. Yksityissijoittajia edustavien taholta katsottiin, ettd osakkeenomistajien oikeudet
sdilyivat vuoden 2020 kokouksissa tdysin vuoteen 2019 verrattuna.'® Tanskan arvopaperi-
keskuksen mukaan yhtiokokouksen muotoa valitessa tulisi harkita, mika kokousmuoto
sopii parhaiten kullekin yhteisolle ja sen erityisolosuhteille yhteison koko ja osakekannan
rakenne huomioiden. Huomioon tulisi ottaa hyva hallintotapa, yhtidlle ja osakkeenomista-
jille aiheutuvat kustannukset, kdytetty aika seka ymparistovaikutukset. Toisaalta tanskalai-
sen osakkeenomistajien yhdistyksen toimitusjohtaja suosittelee hybridimallin kaytt66not-
toa COVID-19-pandemian aiheuttamien rajoitustoimenpiteiden lakattua.™°

Norja. Useat tahot, joita kuultiin pandemian aikana annetusta valiaikaisesti lainsaadan-
nosta, toivoivat, etta valiaikainen lainsdadanto saddettdisiin pysyvaksi. Toimijoiden
mukaan sahkdiset ratkaisut nykyaikaistavat ja yksinkertaistavat lainsdaadantoa seka tarjo-
avat hallinnollista joustavuutta. Lisaksi yksittdisilla liikketoiminnan harjoittajilla oli paa-
asiassa myonteisia kokemuksia valiaikaisesta laista muun muassa etdkokouksista johtuvan
korkean osallistumisprosentin ja alhaisempien kustannusten vuoksi. Toisaalta kuitenkin
vastakkaisina ndkemyksind nostettiin muun muassa esiin etdkokouksen haasteet kasitella
konflikteja seka edistad mielipiteiden vaihtoa.'’

127 Ks. Aktiespararna 12.3.2020.

128 Ks. Civilutskottets betankande 2020/21:CU5.

129 Ks. DSW Study on the 2020 Virtual Shareholder Meetings in the EU.
130 Ks.VP Securities, A Euronext Company 18.11.2020.

131 Ks. Prop. 115 L (2019-2020) ja Prop. 140 L (2020-2021).
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2.8.3 Viro

Lakia valmisteltaessa kuultujen sidosryhmien mukaan aiemman saantelyn ongelmana oli
liiallinen ankaruus, monimutkaisuus, monimuotoisuus ja joustamattomuus. Lisaksi kysy-
mys etdosallistumismahdollisuuksien kdyton lisaamisesta elinten kokouksissa on tullut
toistuvasti, erityisesti pandemian aikana, esiin. Lakiesityksen perusteluiden mukaan ehdo-
tetut muutokset mm. yhdenmukaistavat kokouksiin osallistumista ja paatosten hyvaksyn-
taa, mika yksinkertaistaa yritysten toimintaa ja helpottaa osakkeenomistajien osallistu-
mista kokouksiin.'*?

2.8.4 Saksa

Lyhyelld aikavalilla implementoidut maaraykset ja mahdollisuudet pitda etdayhtiokokouksia
koettiin joka puolelta tervetulleiksi.' Esim. yhtidoikeusyhdistyksen mukaan kokemukset
etayhtiokokouksista olivat enimmakseen mydnteisiad.”* Morrow Sodali Saksan toimitusjoh-
tajan mukaan pandemia muutti tapaa, miten osakkeenomistajat osallistuivat yhtiokokouk-
siin, mutta se ei vaikuttanut osallistujamaariin.'* Etdkokouksissa onkin nahty fyysiseen
kokoukseen verrattuna suurempi osallistujien ja kysymysten maara, joten etdkokouksesta
ei tulisi kieltaytya, mikali halutaan mahdollistaa useimpien osakkeenomistajien osallistu-
minen.’*¢ Kuitenkin erityisesti osakkeenomistajayhdistykset ja institutionaaliset sijoittajat
arvostelivat yksittaisten vuonna 2020 jarjestettyjen kokousten osalta osin huomattaviakin
osakkeenomistajien oikeuksien rajoituksia verrattuna fyysisiin kokouksiin, milla voi yhti6-
kokouksiin erikoistuneen asianajajan mukaan olla kielteinen vaikutus
investointihalukkuuteen.™”

Lailla véliaikaisen lainsdddannon voimassaolon jatkamiseksi on osin vastattu osakkeen-
omistajien kritiikkiin ja edistetty osakkeenomistajien oikeuksien toteutumista.'*® Muun

132 Ks. Tsiviilseadustiku tildosa seaduse ja teiste seaduste muutmise seaduse eelnéu sele-
tuskiri ja Tsiviilseadustiku Gldosa seaduse ja teiste seaduste muutmise seadus Arvamused.

133 Ks. Hecker: Die virtuelle Hauptversammlung im Jahr 2021.

134 Ks.VGR Reform der Hauptversammlung borsennotierter Gesellschaften 26.4.2021. Ks.
my0s Lieder: Virtuelle Hauptversammlungen im Jahre 2021 und danach, Zeitschrift fiir Wirt-
schaftsrecht 42 (4) 2021 ja Guntermann: Das Recht der Aktionare zur Teilnahme an der
Hauptversammlung, Zeitschrift flir Unternehmens- und Gesellschaftsrecht 50 (3) 2021.

135 Ks. IR Magazine 8.1.2021.
136 Ks. Deutsches Aktieninstitut Blog 5.5.2021.
137 Ks. Hecker: Die virtuelle Hauptversammlung im Jahr 2021 ja GoingPublic.de 25.6.2021.

138 Verordnung zur Verlangerung von Malinahmen im Gesellschafts-, Genossenschafts-,
Vereins- und Stiftungsrecht zur Bekampfung der Auswirkungen der COVID-19-Pandemie.
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muassa osakkeenomistajien kyselyoikeutta parannettiin muuttamalla oikeus pakottavaksi
ja poistamalla hallituksen harkintavalta siitd, mihin kysymyksiin vastataan.

Saksalaisen osakkeenomistajayhdistyksen mukaan erityisesti monien pienten ja keskisuur-
ten yritysten osalta puhtaasti etdyhtiokokousten tulevaisuus ei ndyta vakuuttavalta.'*
Osakkeenomistajien nakokulmasta hybridikokouksen tulisi olla EU:n porssiyhtididen tule-
vaisuuden malli. Yhtiokokouksien digitalisointi on joka tapauksessa alkanut eika sitd voida
enaa pysayttaa- Lisaksi mm. omaisuudenhoitoyhtid, tiedontarjoajayhtio ja sahkdisen
media-alustan artikkeli uskovat tulevaisuuden yhtiokokouksien olevan pitkalti
hybridimuotoisia.'*

Toisaalta taysin etakokousmuotoa on pidetty helpommin hallittavana ja taloudellisesti
houkuttelevampana kuin hybridimallia."' Lisaksi mm. Deutsche Bankin hallintoneuvoston
puheenjohtajan mukaan etdyhtiokokouksista voisi tulla pysyva vaihtoehto fyysisille
kokouksille, jos nama vastaisivat mahdollisimman paljon kokemusta fyysisista kokouksis-
ta."*? Taysin etdkokousmalli voisi olla houkutteleva ja tehokas vaihtoehto etenkin suurille
yhtidille, joissa enemmistoon kuuluvat institutionaaliset sijoittajat ja suuret
osakkeenomistajat kommunikoivat hallituksen kanssa muilla keinoin kuin
yhtiokokouksessa.'*

Liittovaltion oikeusministerien kevatkonferenssissa onkin esitetty, etta etayhtiokokouksen
pitdisi olla tasavertainen vaihtoehto fyysiselle kokoukselle myds koronapandemian jalkei-
send aikana, ja osakkeenomistajien oikeuksien olisi vastattava oikeuksia fyysisessa kokouk-
sessa. Lakiehdotuksen, josta ddnestettaisiin syyskuussa, tulisi luoda pysyvat oikeudelliset
kehykset etdayhtiokokouksille ja paatosehdotuksille jo vuodelle 2022.™#

139 Ks. Deutsches Aktieninstitut Virtuelle Hauptversammlungen 2020. Ks. my0s Capital.de
14.6.2021, jossa todetaan, ettd vahemmistdosakkeenomistajien kannalta etdkokouksia ei
tulisi missaan tapauksessa jatkaa poikkeustilan jalkeen. Kuitenkin yritysten edustajat kannat-
tavat etakokouksia ja vaativat joidenkin rajoitusten pysyvaa vahvistamista.

140 Ks. Morrow Sodali Lighthouse EMEA Edition 10/2020, IHS Markit German Market Review
2020 ja Personal Financial 19.8.2020.

141 Butzke: Die virtuelle Hauptversammlung - Notfallldsung mit Zukunftsperspektive,
Gesellschaftsrecht in der Diskussion 2021.

142 Ks. Handelsblatt 2.2.2021. Ks. my6s Lieder 2021, Guntermann 2021 ja Butzke 2021.
143 Ks. Butzke 2021.
144 Ks. Goingpublic.de 24.6.2021.
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2.8.5 Ranska

Julkisista lahteista poimittu keskustelu kokemuksista ja tulevaisuuden nakymistd on ver-
rattain niukkaa. Vuonna 2020 yksikaan SBF 120 -yhtitista ei pitanyt kokousta neuvottelu-
puhelun vilityksella tai audiovisuaalisesti. Kokoukset pidettiin suljettujen ovien takana,
jolloin mydskaan kokouksen lahettamista osakkeenomistajille video- tai daniyhteyksin ei
vaadittu. Toisaalta mahdollisuutta suljettujen kokouksen jarjestamiseen ei tulisi sallia
tulevaisuudessa.'®

Lisaksi ulkomailla asuvilla yksityisilla osakkeenomistajilla ei ole paasya kaikkiin yhtio-
kokouksiin, silld tiettya rekisterdintiprosessissa kdytettavaa alustaa ("Votaccess”) ei ole mui-
den kuin ranskalaisiin vélittajien saatavilla.’* Toisaalta alusta ei viela salli reaaliaikaista
danestamistd, mika olisi askel kohti osakkeenomistajien parempaa demokratiaa. Kun
oikeudelliset ja tekniset esteet on ohitettu, reaaliaikaisen d@nestamisen kayttdonottami-
seksi vaaditaan vain aitoa tahtoa.’"’

2.8.6 Iso-Britannia

Yhtioita suositeltiin hyddyntamaan CIGA:n tarjoamia joustavuuksia ja pdivittamaan yhtio-
jarjestysmaarayksensa varmistaakseen etdyhtiokokousten sallittavuus myds tulevaisuu-
dessa, ja osa hyddynsikin mahdollisuutta ainakin hybridikokousten sallimiseksi.'*® Kuiten-
kin tdysin etakokoukset sallivat muutokset joko hylattiin tai sallittiin niukalla enemmistolla,
mika viittaa sijoittajien varaukselliseen suhtautumiseen tdysin etdkokouksia kohtaan viela
pandemian jalkeenkin.'* Monet sidosryhmat ovat vakuuttuneita, etta fyysisiin kokouksiin
tulee palata heti kun mahdollista, kun taas toiset uskovat, ettei nykyinen formaatti ole
enaa relevantti ja murros osakkeenomistajien kokouksiin on kauan odotettu.™°

ShareAction kannattaa hybridimallia, joka sisaltda sekd etakokousten etta fyysisten
kokousten myodnteiset puolet, mutta tiedostaa, ettd myds hybridimalliin liittyy haasteita
etenkin tasapuolisen osallistumisen saavuttamisessa.'’

145 Ks. Droit des sociétés 9/2020.

146 Ks. DSW Study on the 2020 Virtual Shareholder Meetings in the EU.

147 Ks. Droit des sociétés 9/2020.

148 Ks. White & Case 19.10.2020 ja Morrow Sodali Lighthouse EMEA Edition 10/2020.
149 Ks. AXA IM 2020 Proxy Voting Season Review.

150 Ks. FRC Corporate Governance AGM Guidance 10/2020. Etdkokouksia vastustavista vait-
teista ks. esim. ISS Proxy Voting Guidelines UK and Ireland 2021, LGIM Response ISS 2018
Benchmark Policy Consultation, The Investment Association Position Statement 12/2017 ja
Financial Times 13.5.2020.

151 Ks. ShareAction The future of the AGM 1/2021.
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The Chartered Governance Institute ("ICSA”, "CGI") UK & Ireland kannattaa etdayhtiokokouk-
sia, joiden tulisi olla kdaytannollisista syista mahdollisia my0s tulevaisuudessa, mutta vain
ottamalla kdyttoon vaihtoehtoisia menetelmia osakkeenomistajien ja sidosryhmien,
lukuun ottamatta johtavia institutionaalisia sijoittajia, vuorovaikutuksen helpottamiseksi
yhtiokokouksen ulkopuolella.’ Tahon politiikka- ja tutkimusjohtajan mukaan pitkan aika-
valin poliittisena tavoitteena on vakuuttaa hallitus ottamaan kadyttoon lainsdadanto, jonka
nojalla yhtiot voisivat pitaa yhtiokokouksia joustavasti. Hallitus on kuitenkin ollut selva sen
suhteen, etta CIGA:n voimassaolon jatkaminen tai jonkin muun perustavanlaatuisemman
kayttoonotto on rajoitettu vain lyhyeen aikavaliin.'>?

GC100:n mukaan pandemian aikaisista valiaikaisista toimenpiteista johtuvat kokemukset
ovat myonteisid. Etdosallistuminen voi edesauttaa yhtiokokouksien demokratisoimista ja
osallistumisasteen lisddmista, ja siten syventda osakkeenomistajien osallistamista. Lisaksi
vuonna 2020 tehty kysely osoitti yhtididen jatkuvan halun yhtikokousmuodon joustavoi-
miseksi, ja puolet vastaajista oli sitd mieltd, ettei yhtiokokouksen nykymuoto enda kohtaa
kokonaisuudessaan osakkeenomistajien tarpeiden kanssa.'** Taten GC100 kannattaa lain-
muutosta, joka sallisi nimenomaisesti myos etdkokoukset oikeusvarmuuden takaamiseksi.
Yhtioilla tulisi olla mahdollisuus valita osakkeenomistajapohjaansa parhaiten palveleva
kokousmuoto, ja osakkeenomistajien ja muiden sidosryhmien osallistaminen voisi toteu-
tua esim. tapahtumissa varsinaisen yhtiokokouksen ulkopuolella.'

The Financial Reporting Council ("FRC") on ilmoittanut aikomuksestaan tydskennella halli-
tuksen kanssa etakokouksia koskevan lainsaadannon kehittdmiseksi. Tahon mukaan osa
pandemian aikana muodostuneista kdytanndista on erinomaisia ja siten mahdollisia myds
tulevaisuudessa. Hyvin jarjestetty ja toteutettu etdkokous voi monissa tapauksissa mah-
dollistaa osakkeenomistajien osallistumisen lisdéantymisen vahentaen samalla ajan myota
yhtion kustannuksia. Etdayhtiokokousta harkitsevien yhtididen tulee kuitenkin harkita,
onko jarjestamistapa yhtiolle sopiva ottaen esim. huomioon sen, ovatko kustannussaastot
suuremmat kuin mahdolliset lisdakustannukset. Lisdksi FRC ehdottaa, ettad yhtiokokous

152 Ks. ICSA Blog.

153 Ks. ICSA New guidance about company AGMs and the impact of Covid-19 issued for
2021.

154 Ks. CG100 poll 17.11.2020. Syina talle pidettiin mm. seuraavia: yhtidkokouksen nyky-
muoto on vanhentunut, kokous aiheuttaa vaivaa ja kustannuksia pienelle osalle osallistujia,
instituutiot eivat kayta niitd, tapahtuma pidetdan lahes kokonaan ilman yleis64, joten vai-
vanndkd kokouksen jarjestamiseksi on sen hyotya suurempi, kokemuksien mukaan osak-
keenomistajat eivat kdyta yhtiokokousta vélineena pitadkseen yhtion ja hallituksen vas-
tuussa ja yhtiokokous ei paranna sitoutumista osakkeenomistajiin, silla osakkeenomistajien
Iasndolo on ollut erittdin vdhaista.

155 Ks. GC100 discussion paper 2021.
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jaettaisiin kahteen tapahtumaan, joista ensimmainen olisi esitykset, Q&A-osuuden seka
toimintakertomuksen tarkastelun sisaltava aani- tai visuaalinen esitys, jossa olisi mahdolli-
suus esittda kysymyksid, ja toinen ddnestyksen esitetyista paatdsehdotuksista siséltava pie-
nempi tapahtuma.’¢

Lisaksi Oxfordin yliopiston oikeustieteellisen tiedekunnan julkaisemassa kirjoituksessa
odotetaan, etta yhtiot ja sijoittajat kuuntelevat yhtiokokouksissaan yha enenevissa maarin
eri sidosryhmien nakemyksia. Taten sidosryhmille vaaditaan rekisterditymisoikeutta vilk-
kaan ja merkityksellisen vuoropuhelun takaamiseksi.'>’

2.8.7 Singapore

Markkina-arvonsa perusteella Top 50:een kuuluvista yhtidista lahes kaikki pitivat yhtioko-
kouksensa etdnd vuonna 2020."® Lisdksi MAS ja SCX RegCo ovat ilmoittaneet olevansa val-
miita sallimaan hybridikokoukset tai taysin etayhtiokokoukset myos rajoitustoimenpitei-
den lakattua edellyttden, ettd osakkeenomistajat osallistuvat tehokkaasti, osallistujat
todennetaan asianmukaisesti ja danestysprosessi on tarkka ja turvallinen.’®

Toisaalta tulevaisuuteen suuntautuvan tutkimuksen mukaan on vaikea ennustaa, tuleeko
etayhtiokokouksista normi pandemian jalkeen. Etdkokous-jarjestamistapa aiheuttaa tuskin
ongelmia ainakaan pienille yksityisille yhtioille, silla pienelle osallistujamaaralle jarjestet-
tyna etdkokous on kustannuksiltaan alhainen eika keskustelun laadusta tarvitse tinkia,
mihin etdosallistuminen voisi johtaa laajemman osallistujajoukon kokouksissa. Toisaalta
yksityisissa yhtidissa voidaan joka tapauksessa tehda kirjallisia paatoksia ilman yhtio-
kokousta. Lisdksi tutkimuksen mukaan lain sadnndsten tulisi maksimoida yhti6kokousten
hyddyt ennemmin kuin vaarantaa kokouksen tarkoitus. Valtioissa, joissa yhtiolaki on ylei-
sesti joustavampi, etdyhtiokokous voitaisiin sallia pysyvasti yhtidjdrjestyksessa tai yhtion
sdaannoissa. Vaikka etakokousten jarjestamisen sallimiselle ei olisi kiirettd, tallainen saanto-
madrays kannattaa ottaa yhtion saantoihin uuden pandemian, markkinoiden tai talouden
hairididen taikka muun vastaavan tilanteen varalta.’s

156 Ks. FRC Corporate Governance AGM Guidance 10/2020.

157 Ks. Oxford Law Faculty 3.3.2021.

158 Ks. ACGA Blog 27.5.2021.

159 Ks.The Business Times 8.1.2021.

160 Ks. Chen: Shareholders'rights and corporate meetings post COVID-19 (2020).
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2.8.8 Uusi-Seelanti

Etayhtiokokousmuoto kohtasi voimaan tullessaan voimakasta osakkeenomistajien vastus-
tusta.’”” Muun muassa New Zealand Shareholders’ Association ("NZSA") teetti vuonna 2016
sijoittajajasenilleen kyselyn, jonka mukaan tdysin etakokouksia vastustettiin. NZSA kannat-
taa kuitenkin hybridikokouksia, joilla saavutetaan parhaiten laaja osallistujamaara.!®?

Pandemian aikana erityisesti hybridikokoukset ovat kasvattaneet suosiotaan. Toisaalta
myds globalisaatio on johtanut ulkomaisten sijoittajien ja nuorempien diginatiivien
omistusosuuden lisadntymiseen, mikd muuttaa yhtididen tapaa olla yhteydessa
osakkeenomistajiinsa.'®®

Tulevaisuutta ajatellen mm. IOD ja asianajotoimisto kannustavat organisaatioita tarkasta-
maan saantonsa varmistaakseen, ettd niillda on mahdollisuus pitda kokouksia tehokkaasti
(verkkokokoukset seka joustavat kutsu- ja lykkdaysehdot) mahdollistaen jokaiselle kohtuul-
lisen mahdollisuuden osallistua odottamattomien tapahtumien, kuten huonojen saa-
olojen, luonnonkatastrofien ja pandemioiden, varalta.’s*

2.8.9 Australia

Morrow Sodalin jarjestamadssa paneelissa etdyhtiokokousten ja hybridikokousten todettiin
olevan nousevia trendeja.’® Lisdksi International Company and Commercial Law
Review:ssa julkaistussa artikkelissa tdysin etdkokousmallin todettiin saavuttavan sen tuot-
tamien kustannushyétyjen lisaksi vastaavat hyddyt kuin hybridimallissa.’s® Kuitenkin Aust-
ralian Shareholders Association ja monet osakkeenomistajat vastustavat taysin etayhtio-
kokousten pysyvaa sallimista.'s’

Valiaikaisesta lainmuutoksesta maalikuussa 2021 lausuneet sidosryhmat ovat antaneet
laajan tuen muutoksille etd- ja hybridikokousten sallimiseksi. Muun muassa Australian
Institute of Company Directors, Governance Institute of Australia ja Australasian Investor
Relations Association kannattavat eta- ja hybridikokouksia niiden edistdessa osallistumista

161 Ks. 10D Annual meetings and COVID-19 26.3.2020.
162 Ks. NZSA Charts from AGM Survey 11/2016.
163 Ks. 10D Shareholder meetings in the digital age 2017.

164 Ks. |OD Annual meetings and COVID-19 26.3.2020 ja Bannister & von Dadelszen
16.11.2020.

165 Ks. Morrow Sodali Panel 2020.
166 Ks. Freeburn — Ramsay: Virtual Shareholder Meetings in Australia (2021).
167 Ks. esim.The Sydney Morning Herald 20.10.2020 ja Morrow Sodali Panel 2020.
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yhtiokokouksiin. Lisdksi Law Council of Australia on kannattanut uudistusta voimakkaasti.
Tahot ovat kuitenkin esittaneet rajauksia mm. sen suhteen, etta kaikista paatosehdotuk-
sista jarjestettdisiin taysimittainen danestys ("vote on a poll”) kasilla viittaamisen (“vote by
show of hands") sijaan. Law Council on ehdottanut vaatimuksen rajoittuvan vain lista-
yhtidihin ja Governance Institute vain huomattaviin paatosehdotuksiin.'® Lisaksi Law
Council on ehdottanut, ettd osakas voisi danestaa reaaliaikaisesti ja etukateen riippumatta
siitd, sallivatko yhtion sddnnot suoran danestyksen, ja etta hallituksen tulisi harkita ohjeis-
tuksen kehittamista sen varmistamiseksi, etta teknologia ei tukahduta osallistujien
oikeutta tulla kuulluksi ja esittaa kysymyksia. Edelld mainitun tahon ohella esim. Australian
Institute of Company Directors ja Allens ovat kannattaneet muutosten vakiinnuttamista
pysyviksi.

Toisaalta osa lausunnonantajista koki etakokouksissa haasteita teknisten ja osakkeenomis-
tajien kysymyksiin liittyvien ongelmien vuoksi. Tietyt tahot (esim. Australian Council of
Superannuation Investors) kannattavatkin ensinnakin hybridikokouksia taysin etdkokous-
ten ollessa sallittuja vain hatatilanteissa, toiseksi vaatimusta kaikkien aiheellisten kysymys-
ten hyvaksymisesta ja niihin vastaamisesta seka kolmanneksi mahdollisuutta esittaa kysy-
myksia ja lausuntoja seka etukateen etta kokouksen aikana, jolloin on my&s mahdollisuus
jatkokysymyksiin.'®°

Pandemia on johtanut siihen, ettd yhtiot investoivat teknisiin valmiuksiinsa, minka lisaksi
suuri yleis0 on panostanut digitaaliseen lukutaitoonsa. Kuulemismenettelyn mydnteisen
palautteen seurauksena parlamentissa on kasiteltavana lakiehdotus, jonka nojalla taysin
etayhtiokokoukset ja hybridikokoukset seka yhtidasiakirjojen séhkoinen taytantéonpano
ja yhtiokokoukseen liittyvien materiaalien sahkoinen ldhettaminen sallittaisiin pysyvasti.
Ehdotus hyvaksyttiin elokuussa 2021. Uudistuksen paatavoitteena on varmistaa, etta sil-
loin, kun lakisdateiset vaatimukset voidaan tayttaa teknologian avulla, laki tarjoaa mahdol-
lisuuden etdosallistumismenettelyihin. Toisaalta lain ei ole tarkoitus olla ohjaileva sen suh-
teen, miten kokous tulisi jarjestad, minka vuoksi tarkoituksena on antaa jokaiselle yhtiolle
mahdollisuus valita kyseiselle yhtidlle parhaiten sopiva kokousmuoto.'”®

168 Lakiesityksessa etdakokousten pysyvaksi jatkamiseksi ehdotetaan kasilla viittaamalla
toteutetun ddnestyksen sallimisen jatkamista, ellei taysimittaista ddnestysta vaadita.

169 Ks. Economics Legislation Committee Inquiry Report 3/2021 ja Submissions received by
the Committee.

170 Ks. Treasury Laws Amendment (Measures for a later sitting) Bill 2021: Use of technology
for meetings and related amendments — Exposure Draft Explanatory Materials.
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2.8.10 EU ja OECD

EU:ssa valmistellaan parhaillaan aloitetta digitaalisen yhtidoikeuden pdivittamiseksi, jonka
tavoitteena on erityisesti lapinakyvyyden lisddminen. Tarkoituksena on muuttaa EU-yhtio-
oikeuden saantoja ja menettelyitd digitaaliaikaan sopiviksi, mikd mahdollistaisi myos sen,
ettei fyysista lasndoloa edellyteta poikkeustapauksia lukuun ottamatta.’”

EU:n komissio ehdotti toukokuussa 2021 saantelya EU:n laajuisesta digitaalisesta identi-
teetista (COM(2021) 281 final). Ehdotus ei todennakoisesti helpottaisi kolmannesta maasta
olevien osakkaiden tunnistamista.

OECD. G20/0OECD hallinnointiperiaatteiden (Principles of Corporate Governance) mukaan
osakkeenomistajien oikeutta osallistua kokouksiin pidetdan osakkeenomistajien perusoi-
keutena, ja taten yhtioita kannustetaan poistamaan kaikki keinotekoiset esteet kokouksiin
osallistumiseksi. Taman tulisi parantaa osakkeenomistajien mahdollisuuksia seurata
kokousta ja esittdaa kysymyksia.

OECD:n vuonna 2021 laatimien raporttien mukaan pandemia on tarjonnut mahdollisuu-
den kehittaa tai selventaa etaosallistumisen saantelykehyksia, mika valtioiden tulisi kayt-
taa hyodyksi. Saantelykehykset liittyen hyvaan hallinnointitapaan ovatkin kehittyneet huo-
mattavasti, ja hallitusten on tullut mukauttaa sa@ntelykehyksensa vastaamaan
COVID-19-pandemian aiheuttamia olosuhteita esim. jarjestamalla etdayhtiokokouksia ja
eta-danestyksia. Erityisesti adnestamiseen liittyvat vaatimukset yhtiokokouksissa kehittyi-
vat merkittavasti vuoden 2020 aikana osakkeenomistajien etdosallistumisen ja danestami-
sen helpottamiseksi. Lisdksi kaikki 45 OECD:n julkaisussa mukana ollutta valtiota poistivat
aikaisemmat kiellot koskien eta- tai hybridikokouksia etdosallistumisen mahdollistami-
seksi. Tietyissa tilanteissa on kuitenkin epdselvag, jaavatko saantelymuutokset pysyviksi, ja
saantelyviranomaisten tulisikin paattaa pandemian aikaisten toimenpiteiden
ajallisuudesta.

Toisaalta tietyilla COVID-19-pandemian aiheuttamilla toimenpiteilld on pitkaaikaisia vaiku-
tuksia yhtididen toimintaan, ja tietyt toimenpiteet vaikuttavat yhtididen paivittaiseen toi-
mintaan suhteessa yritysten raportointikdytantdihin ja paatoksentekomenettelyihin yhtio-
kokoukset mukaan lukien. Lisaksi COVID-19-kriisi ja siihen liittyvat hallinnointikehysten
mukautukset etayhtiokokouksen sallimiseksi johtavat ainakin siihen, ettd etakokousilmoi-
tusten trendin odotetaan kasvavan entisestaan.'’?

Yksityiskohtaisempaa aineistoa ei ole kdytettavissa.

171 Ks. EC Upgrading digital company law.

172 Ks. OECD The Future of Corporate Governance in Capital Markets Following the COVID-
19 Crisis ja OECD Corporate Governance Factbook 2021.
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3 Nykytilan arvio, tavoitteet ja keinot

3.1 Yleista

Pandemian ja valiaikaisen lain aikana kaytannoksi on yleistynyt etdosallistuminen vaihto-
ehtona perinteiselle yhtiokokoukseen osallistumiselle. Todenndkoisesti ei ole paluuta tay-
sin entisiin kokouskaytantoihin, tarve etdaosallistumismahdollisuuden tarjoamiseen ja kayt-
tamiseen on pysyva ja kasvussa.

Hybridikokous. Tydoryhman selvitysten perusteella nyt on tarve erityisesti etdosallistumis-
vaihtoehdon sisaltavalle hybridikokoukselle, johon voi osallistua seka etdna etta paikan
paalld. Pandemian aikaisten kokousrajoitusten muokkaaman kokouskdytannon ja valiai-
kaisen lain mukaisen porssi- ja FN-yhtididen kokouskadytannon perusteella yleisesti hyvina
pidettyja lisdkeinoja ovat mahdollisuus tehda kysymyksid ja ddnestad etukateen ja
mahdollisuus seurata kokousldhetysta. Lisaksi porssi- ja FN-yhtidissa mahdollisuuteen
vastaehdotusten tekemiseen etukdteen on lahtokohtaisesti suhtauduttu myonteisesti
(haasteina pohjoismaisen laajan puheoikeuden ja sen merkityksen esittely ja
danestysohjeiden antaminen ulkomaisille omistajille).

Porssi- ja FN-yhtididen vuosina 2020-2021 véliaikaisten lakien perusteella jarjestettyjen
yhtiokokousten suhteen tyytymattomyytta on ilmennyt Idhinna sen suhteen, ettd yhtiot
eivat ole tarjonneet ennen paatdksentekoa perinteista yhtickokousta vastaavaa keskuste-
lumahdollisuutta osakkeenomistajien ja yhtion johdon kesken ja ettd adanestykseen otetta-
van vastaehdotuksen tekemista rajoitettiin.

Etdosallistuvien osakkeenomistajien puheoikeuden rajoittamista porssi- ja FN-yhtidissa on
perusteltu 1ahinna silld, etta etdosallistumisjarjestelmien toimivuudesta ei ole riittavaa var-
muutta, keskustelun toteuttaminen kirjallisena verkkokeskusteluna voisi johtaa hallitse-
mattomaan maardan kysymyksia tai kokouksen hairintdan. Lisaksi on mainittu, etta ulko-
maiset omistajat eivat kaytannossa voisi kdyttaa vastaavaa etdosallistumismahdollisuutta
(kokouskielena on suomi tai ruotsi ja ulkomaista etdosallistuvaa osakkeenomistajan tun-
nistamiseen ei ole kotimaista vahvaa tunnistamista vastaavaa, automatisoitua tunnistus-
menettelyd, sijoittajan tuntemasta poikkeava lainsaadanto ja kokouskadytannot, aikaero ja
kokoussanomaviestikdytannot).

Toisaalta koti- ja ulkomaiset institutionaaliset sijoittajat kannattavat ainakin porssiyhtidissa

etdosallistumisen mahdollistavia hybridikokouksia, joissa kokouspaikalla osallistumisen
lisaksi osakas voi etdand aanestaa ennen kokousta, seurata kokousta ja tarvittaessa

95



OIKEUSMINISTERION JULKAISUJA, MIETINTOJA JA LAUSUNTOJA 2021:37

kokouksen aikana kayttaa puheoikeutta ja vaihtaa aanestyskantaansa. Myos huomattava
osa kotimaisista yksityissijoittajista pitaa eri sisaltoisia etdosallistumisvaihtoehtoja, tar-
peellisina ja heiddn osuutensa kasvaa koko ajan (erityisesti ennakkoaanestysmahdolli-
suus).'””® Ulkomaisten yksityissijoittajien etdosallistumismahdollisuuksien ja kiinnostuksen
kehittyminen riippuu eri tekijoistd, joita on mainittu edella.

Kaytdannossa vahemmistoosakkeenomistajien vastaehdotukset ovat harvinaisia porssi- ja
FN-yhtididen yhtiokokouksissa, mutta mahdollisuus vastaehdotuksen tekemiseen on tar-
peellinen osakkaan danivallan kdyton kannalta.

Asunto-osakeyhtididen ja osuuskuntien 2020-2021 yhtiokokouksissa ja osuuskunnan
kokouksissa etaosallistujille on kdytanndssa tarjottu kaikki perinteisessa yhtiokokouksessa
kaytettavat oikeudet kokouksen aikana. Etdosallistumisvalineina kaytettiin yleisesti kdy-
tossa olevia verkkokokouspalveluita ja joissakin yhteisoissa ddnestykset toteutettiin toisen
palvelun kautta. Tata kehitysta pidetadn yleisesti myonteisend. Osa asunto-osakeyhtidista
ei kuitenkaan tarjonnut etdosallistumisvaihtoehto kokoontumisrajoitusten vallitessa
vahemmiston pyynndista huolimatta. Toisaalta joissakin asunto-osakeyhtidissa yhtio-
kokoukseen on voinut osallistua pelkdstaan etana, mika on vastoin voimassa olevaa lakia.
Kiinteistoliiton helmi-maaliskuussa 2021 toteuttaman kyselyn vastausten perusteella
asunto-osakeyhtididen ja niiden osakkeenomistajien valmiudet etdosallistumisen tarjoa-
miseen ja kdyttamiseen vaihtelevat suuresti siten, etta vastaajien arvioiden mukaan suu-
rilla kaupunkiseuduilla lahes 2/3:lla yhtidista ja niiden osakkeenomistajista on téllaiset val-
miudet ja pienemmilla paikkakunnilla vastaavat valmiudet olisivat vain 1/3:ssa yhtidista.
Porssi- ja FN-yhtioista poiketen ennakkodanestaminen ei ole yleistynyt asunto-osake-
yhtidissa eika sita ole pidetty yhta tarpeellisena, mika johtuu 1ahinna siita, etta tyypillisesti
esimerkiksi henkilovalintojen ennakkovalmistelu on rajallista ja esimerkiksi kiinteiston kor-
jaushankkeita ja kunnossapito- ja kehittamissuunnitelmia koskevat ehdotukset usein
muuttuvat yhtiokokouksessa kdytavan keskustelun ja tehtavien uusien ehdotusten
perusteella.

Jasenmaaraltadn suurissa osuuskunnissa etdosallistumisvaihtoehto oli yleisesti kaytossa
niissd yleensa jasenille kuuluvaa padtdsvaltaa kayttavan edustajiston kokouksissa 2020-
2021. Edustajistosta johtuen ndissa osuuskunnissa ei ole ollut tarvetta ennakkoadanestys-
mahdollisuuden tarjoamiseen.

Osakkeenomistaja- tai jasenkunnaltaan pienimmissa osakeyhtidissa, asunto-osake-
yhtidissa ja osuuskunnissa yhtiokokoukselle ja osuuskunnan kokoukselle kuuluvat paatok-
set voidaan voimassa olevan lain perusteella tehda taysin vapaamuotoisesti silloin, kun

173 Esim. Porssisaation ja Osakesadstdjien kyselyn tulokset 2.2.2 kohdassa.
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osakkeenomistajat tai jasenet ovat yksimielisia paatoksentekotavasta (esim. OYL 5:1.2 §).
Naiden yhteisdjen osalta etapaatoksenteon saantelyn tarve liittyy lahinna riitatilanteisiin,
joissa osa osakkeenomistajista tai jasenistd ei enad hyvaksykaan vapaamuotoista
padtoksentekoa ilman perinteista kokousta.

My6s suuremmissa yhtidissa ja osuuskunnissa paatoksenteko on mahdollista jarjestaa
padosin osakkeenomistajien tai jasenten etdosallistumiseen perustuen hybridikokouksissa
voimassa olevan lainsdaddannoén perusteella (OYL 5:16.2 § ja OKL 5:17.2 §).

Etdosallistumismahdollisuuden tarjoamista ja kdayttamisen oikeudellisina esteitd saatetaan
pitaa esimerkiksi sitd, etta kokouksen jarjestdjilla ja puheenjohtajilla ei ole kokemusta eta-
osallistumisjarjestelmista tai heille on epdselvad, miten etdosallistumisjarjestelman hairiot
vaikuttavat paatosten patevyyteen ja vahingonkorvausvastuuseen. Voi myos olla, etta eta-
osallistumisjarjelmaan ja tietoliikenneyhteyksiin liittyvaa vastuunjakoa yhtion ja osakkaan
kesken on pidetty epaselvana. Tarvittavan kokemuksen karttumista ei voi edistaa lain-
saadannolla. Edellad nykytilan kuvauksesta ilmenevalla tavalla voimassa oleva saantely riit-
tda yhtiokokouksen tai osuuskunnan kokouksen puheenjohtajan aseman, paatosten pate-
vyyden ja vahingonkorvausvastuun seka etaosallistumisjarjestelmaa ja tietoliikenne-
yhteyksia koskevan vastuun jaon osalta.

Voimassa olevat lait eivat esta yhtiokokouksen kehittamista sellaiseksi pidempikestoiseksi
menettelyksi, jossa esimerkiksi kokouskutsun toimittamisen jalkeen asialistalla olevat asiat
esitelladn yhtion johdon toimesta ja asiakohdista pddosin keskustellaan ja ddnestetdan
etdanad ennen varsinaista yhtiokokoushetkea. Talloin useimmiten voisi riittaa, etta kokous-
hetkelld on mahdollisuus vield ddnestaa, jonka jalkeen todetaan paatokset.

Etidkokous. Hybridikokouskaytannon kehittymisen lisaksi on mahdollista, ettd osalla sel-
laisista yhtiGista ja osuuskunnista, joiden tarpeisiin yleisesti kaytettavissa olevat edulliset
verkkokokouspalvelut riittavat, voi olla Idhiaikoina tarve kokonaan etdna - ilman kokous-
paikkaa - pidettaviin kokouksiin.'”*

Etakokouksiin siirtymisen taustalla voi olla my&s yrityskuvaan liittyvia syista (esim. it-
yhtion etdayhtiokokous) ja kokouskuluissa sadstaminen. On myds mahdollista, ettd osa
hybridikokouksia pitédvista yhtiosta siirtyy varsin pian kokonaan etana pidettaviin kokouk-
siin. On tarpeen sallia yhtiokokouksen ja osuuskunnan kokouksen pitaminen kokonaan

174 Talla hetkelld téllaisia yleisesti kdytettavia palveluita ovat esim. Teams ja Zoom, joihin
liittyy kokoukseen osallistujien lukumaaran rajoituksia. Ndiden valineiden kayttokelpoi-
suutta etdyhtiokokouksen jarjestamiseen voivat rajoittaa osallistujamaaréan kasvaessa suu-
reksi esim. osallistujien tunnistamiseen ja puheen johtamiseen liittyvat tarpeet, kuten
puheenvuorojen jakamisen vaikeutuminen).
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etand, ilman kokouspaikkaa. Taysin etdana pidettavien kokousten yleisena periaatteena on
oltava, ettd etakokouksessa osakkeenomistajilla on samat oikeudet kuin perinteisessa
yhtiokokouksessa.'”® Taman lisaksi tallaisenkin kokouksen yhteydessa voidaan tarjota
lisaksi ennakkodanestys-, kysymys- jne. mahdollisuutta.

Velvollisuus hybridikokouksen tai etadkokouksen pitamiseen. Osassa tydryhman saa-
masta palautteesta toivotaan velvollisuutta hybridikokouksen pitémiseen porssi- ja FN-
yhtidissa. Muille osakeyhtioille ei ole ehdotettu tallaista velvollisuutta.

Ty6ryhman heind-elokuussa 2021 tekemaan kyselyyn vastanneista porssi- ja FN-lista-
yhtididen edustajista lahes kaikki (90%) kannattivat etdosallistumismahdollisuuden tarjoa-
misen jattamista kokonaan yhtididen omaan harkintaan. Toisaalta tyéryhman muussa, eri-
tyisesti erilaisilta osakkeenomistajilta saadun, sidosryhmadpalautteen, kansainvalisen ver-
tailun ja muiden kaytettavissa olevien selvitysten perusteella huomattavaa kannatusta on
etdosallistumisen kayttoonotolle porssiyhtidissa. Osa ndista tahoista kannattaa tai hyvak-
syy lakiin perustuvan velvollisuuden.

Lisaksi ennakkodanestysmahdollisuutta kannatetaan laajasti. Lisaksi hyvana pidetdan
mahdollisuutta tarvittaessa muuttaa ennakkoaanta kokouksen aikana, mita pidettiin
ennakkodanestysmahdollisuuden kdyttamista edistavana piirteena. Myds mahdollisuutta
tarvittaessa kayttaa puheoikeutta kokouksen aikana pidettiin tarpeellisena ja sen katsot-
tiin edistavan ennakkoaanestamista ja etdosallistumista laajemminkin.

Etdosallistumismahdollisuuden tarjoaminen voi toimintaympariston kehityksen myota
yleistya nopeasti. Voimassa olevan OYL:n perusteella porssi- ja FN-yhtidissa saattaa ainakin
lahivuosiksi vakiintua sellainen yhti6kokous, jossa on kokouspaikalla osallistumisen lisaksi
ennakkodanestys- ja kokouslahetyksen seurantamahdollisuus ja liséksi kokouksen ulko-
puolella jarjestettava vapaamuotoinen keskustelu yhtion johdon kanssa, mitka kaytannot
ovat kehittyneet viliaikaisen lain aikana. Tallaisen kehitys ei yksin edista perinteisissa
kokouksissa mahdollisen keskusteluyhteyden tarjoamista myds etdosallistuville
osakkeenomistajille.

On esitetty, ettd etdosallistumismahdollisuuksien tarjousvelvollisuudella voitaisiin edistaa
etakokouspalveluiden kysyntaa ja tarjontaa osakkeenomistajien ja jasenten tarpeiden
suuntaisesti. Tallakin kannalla olevat pitavat tarpeellisena pakottavaa lainsaadantoa vain
etdosallistumisvaihtoehdon tarjoamisesta. Ottaen huomioon yhtididen ja niiden osakas-
kuntien véliset erot, tdmdn kannan mukaista olisi, etta velvollisuus koskisi kunkin yhtion

175 Etdakokousten sddntelyd ehdotettiin elokuussa 2020 julkaistussa Roschierin VN TEAS -
selvityksessa ja ehdotusta kannatettiin siita jarjestetylla lausuntokierroksella.
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osakkeenomistajien tarpeellisena pitamia oikeuksia (esim. kaikki osakkeenomistajan
oikeudet perinteisessa yhtiokokouksessa ja/tai ennakkoadanestysmahdollisuus).

Toisaalta etdosallistumiseen ja erityisesti taysin etana jarjestettaviin yhtiokokouksiin ja
osuuskunnan kokouksiin, liittyy viela merkittavia teknisia ongelmia (jarjestelmat, tietolii-
kenneyhteydet, riittavan yhdenmukaiset kdyttoperiaatteet) ja yhtididen, puheenjohtajien
ja osakkeenomistajien resurssit ja valmiudet etdaosallistumisen kayttoonottamiseen vaihte-
levat edelleen paljon. Suomalaisten poérssiyhtididen tarpeita vastaavien etdosallistumis-
palveluiden tarjoajia on tiettdvasti talla hetkelld enintaan kaksi, joten velvoitteen nopea
voimaantulo voisi tuottaa toimijoille ylimaaraista etua ainakin lyhytaikaisesti.

Etdosallistumisen haasteet ratkaisevien toimintaympariston muutosten aikataulua ei voida
ennakoida riittavalla tarkkuudella. Mdaraajan asettaminen taysimaaradiset oikeudet sisalta-
van etdosallistumisvaihtoehdon (hybridikokokous) tarjoamisvelvollisuudelle voisi johtaa
yhtdalta tarpeettomiin kustannuksiin osalle yhtidista ja osuuskunnista tai toisaalta hidas-
taa etdosallistumisen kehitysta.

Velvollisuuden ja sen sisallon tulisi perustua ensi sijassa kunkin yhtién osakaskunnan tar-
peisiin seka ottaa huomioon yhtididen ja niiden osakaskuntien erilaisuus kokouksen
aikaista etdosallistumista koskevien kadytantojen kehitysvaihe. Velvollisuuden tulisi perus-
tua joko yhtiokokouksen tavalliseen enemmistopadtokseen ja etdosallistumista suosivat
huomioon ottavaan, asiasta paattamiseen osallistumista helpottavaan, paatosmenette-
lyyn (ennakkodanestysmahdollisuus). Toinen esilld ollut vaihtoehto on, ettd velvollisuus
perustuisi riittdvan suuren maardvahemmiston tarpeisiin, jotta velvollisuus hyodyttaisi
osakkaita sen tayttamisesta yhtiolle aiheutuvia kustannuksia ja lisaty6ta vastaavasti. Vel-
vollisuuden sisaltdna voisi olla véliaikaisen lain aikana syntyneen perinteista kokousta vas-
taavan osallistumisoikeuden tarjoaminen myos etdosallistuville osakkeenomistajille. Kol-
mas esilla ollut vaihtoehto on kattavat osallistumisoikeudet sisaltavan yhtiojarjestyksen
muutoksen helpottaminen kaikissa osakeyhtidissa.

Asunto-osakeyhtididen padtoksenteon erityispiirteiden (ks. 3.2 kohta), Iahes kokonaan
kotimaisen osakaskunnan, yksityisomisteisten sijoitusasuntojen suuren maaran, osakkei-
den suorarekisterdinnin ja valiaikaisen lain aikana yleisesti tarjotun, kaikki osakkeenomis-
tajan oikeudet kattavan etdosallistumismahdollisuuden perusteella suositeltavaa on, etta
kaikki oikeudet sisaltavan etdosallistumismahdollisuuden tarjoaminen olisi [ahtokohta
asunto-osakeyhtidissa. Lisaksi asunto-osakeyhtidilla voi olla tarve ennakkodanestys-
mahdollisuuden tarjoamiseen.

Asunto-osakeyhtidita koskevaa etaosallistumismahdollisuuden tarjousvelvollisuutta har-

kittaessa on otettava huomioon, ettd 60%:ssa asunto-osakeyhtidista on 1-10 osakehuo-
neistoa ja puolessa yhtidista ei ole ammatti-isannoitsijaa. Kiinteistoliiton

99



OIKEUSMINISTERION JULKAISUJA, MIETINTOJA JA LAUSUNTOJA 2021:37

helmi-maaliskuisen kyselyn palautteen perusteella asunto-osakeyhtididen ja niiden osak-
keenomistajien valmiudet etdosallistumisen tarjoamiseen ja kayttamiseen vaihtelevat pal-
jon: suurilla kaupunkialueilla valmiudet arvioitiin olevan 2/3:ssa yhtidista ja muilla alueilla
1/3:ssa yhtidistd. Kaytanndssa tarjousvelvollisuus kohdentuisi ainakin pdaosin suurille
kaupunkialueille ja ammatti-isanndityihin taloyhtidihin, jos tarjousvelvollisuus koskisi vain
yhti6itd, joissa on vahintadn 30 tai 50 osakehuoneistoa.'”® Toisaalta, jos velvollisuuden syn-
tymiseen riittdisi varsin pieni maaravahemmisto osakkeista, velvollisuus pitdisi rajata niin
suuriin yhtidihin, etta sita ei synny yhden tai kahden osakkeenomistajan vaatimuksesta.
Tama kaytanndssa rajaisi velvoitteen ulkopuolelle enintddn 20 osakehuoneiston taloyhtiot,
joita on noin 80% kaikista taloyhtidista. Vastaavaa rajaustarvetta ei synny, jos velvollisuu-
den syntymiseen vaaditaan tavallinen enemmistopaatds ja paatdksen tekemiseen voi aina
osallistua ennakkoddnestamalla.

Toisaalta asunto-osakeyhtididen osakaskunnan laajuuden ja teknisten valmiuksien huo-
mioon ottamiseksi on tarpeen, etta taysin etdana pidettaviin yhtiokokouksiin siirtyneissa
taloyhtioissa digi-taidottomat osakkaat otetaan huomioon. Tarve voidaan toteuttaa esim.
etakokoukseen siirtymista koskevalla tavallista suuremmalla maaraenemmistévaatimuk-
sella tai siten, etta osakkaiden maaravahemmisto voi tietyin edellytyksin vaatia kokous-
paikalla osallistumisen mahdollistavaa hybridikokousta. Ndin siitdkin huolimatta, etta osa-
kas voi voimassa olevan AOYL:n perusteella kdyttda digi-taitoista avustajaa tai edustajaa.

Osuuskunnissa etdosallistumismahdollisuuden tarjoaminen jasenille ei ole tarpeen suu-
rimmassa osassa suuren jasenmadran osuuskuntia, koska niissa jasenille kuuluvaa valtaa
kayttda jasenten valitsema edustajisto. Perinteisesti edustajiston kokous on myds edusta-
jiston jasenten tapaamistilaisuus ja osallistumisaktiivisuus on erittdin korkea. Jasenmaaral-
tdan suurissa osuuskunnan kokousta paattavana elimena kayttavissa osuuskunnissa
osuuskunnan kokouksissa valiaikaisen lain aikana on ollut yleistd, etta jasenille on tarjottu
etdosallistumismahdollisuus, jonka sisdltd on vaihdellut osuuskunnittain. Syksylla 2021
ndille osuuskunnille suunnatun kyselyn palautteen perusteella suuri osa pitaa lahivuosina
perinteisen osuuskunnan kokouksen, johon tarjotaan etdosallistumisvaihtoehto ennen
kokousta tai kokouksen aikana.'”’

176 Vuoden 2018 alussa kaupparekisterissa oli 89.134 asunto-osakeyhtiota, joista noin
76.000 oli samana vuonna myds verohallinnon rekistereissa. Verohallinnon tiedossa olevista
taloyhtidista 24% oli padkaupunkiseudulla ja yhteensa 16% Tampereella, Turussa, Oulussa,
Jyvéaskyldssa ja Kuopiossa. Verohallinnon tiedossa olevista taloyhtidista 60%:ssa oli 1-10 osa-
kehuoneistoa, 20%:ssa 11-20 osakehuoneistoa, 10%:ssa 21-30 osakehuoneistoa, 8 %:ssa
31-50 osakehuoneistoa ja 4 %:ssa yli 50 osakehuoneistoa.

177 Kyselyn kohteeksi oli valittu vuonna 2019 liikevaihdon ja jasenmadarén perusteella suu-
rimmista osuuskunnista ne, joissa jasenille kuuluvaa paatosvaltaa kayttda osuuskunnan
kokous (pl. osuuspankit). Ndistd 16 osuuskunnasta 5 vastasi kyselyyn.
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Pelkkdaan ennakkoetdosallistumiseen perustuva yhtiokokous. Vdliaikaisen lain edus-
kuntakasittelyn yhteydessa talousvaliokunta on useamman kerran lausunut, etta Covid-19
epidemian vuoksi sdddettyjen véliaikaisten lakien sallimien porssi- ja FN-yhtion osakkeen-
omistajien osallistumisoikeuden rajoitusten tulee olla tilapdisia.

Ty6ryhma on selvittanyt tarvetta pelkkdan ennakkoetdosallistumiseen perustuvan yhtio-
kokouksen sallimiseksi myds tulevaisuudessa. Pelkkdan ennakkoetdosallistumiseen perus-
tuvaa yhtidkokousta on pidetty porssiyhtididen hallinnon kannalta kustannustehokkaana
ja yksinkertaisena tapana jarjestaa yhtiokokous. Pelkkadan ennakkoetdosallistumiseen
perustuvat yhtiokokoukset ovat myds normalisoineet ennakkodanestamista ja ylipaatansa
edesauttaneet sahkoisen danestyksen kehittymiseen suomalaisessa
yhtiokokouskdytanndssa.

Pelkkaan ennakkoetdosallistumiseen perustuvasta yhtiokokouksesta puuttuu keskustelu-
mahdollisuus osakkeenomistajien ja yhtion johdon kesken. Osakkeenomistajien kannalta
katsottuna tama on omistukseen perustuvan vaikutusvallan kayton rajoitus verrattuna
perinteiseen yhtiokokoukseen. Yhtion johdon kannalta keskustelumahdollisuuden puuttu-
minen on periaatteessa puute sijoittajasuhdetoiminnan kannalta, minka vuoksi osa porssi-
ja FN-yhtidista on tarjonnut osakkailleen epamuodollisen keskustelumahdollisuuden
kokouksen ulkopuolella.

Viliaikaisissa laeissa pelkkaan ennakkoetdosallistumiseen perustuvaa yhtiokokousta ei sal-
littu muissa yhtidissa ja osuuskunnissa. Ndissa yhteisoissa puhe- ja kyselyoikeuden merki-
tys osakkeenomistajien ja jasenten tiedonsaannin kannalta on korostunut. Ndiden yhteiso-
jen kokouksissa yksittaisilla puheenvuoroilla voi olla paatoksenteon kannalta merkittava
vaikutus.

Ty6ryhman selvitysten perusteella ei ole tarvetta pysyvasti sallia pelkkaan ennakkoeta-
osallistumiseen perustuvia yhtidkokouksia porssi- ja FN-yhtididenkdan osalta véliaikaista
lakia vastaavasti. Ennakkodanestysmahdollisuudella, etdosallistumisvaihtoehdolla seka jal-
jempana 3.2 kohdassa kasitellyilla ennakkodanestyssaantelyn kehittamiselld ja porssi- ja
FN-yhtididen yhtiokokousten etdosallistujien puheoikeuden kaytdn sadntelylla mahdollis-
tetaan vdliaikaisen lain perusteella kehittyneiden hyvien kdytantdjen jatkaminen ja
kehittaminen.

Tdydentdvan puheoikeuden kayttokeinon moderointi. Etdosallistumiskeinojen tarjoa-
misen helpottamiseksi ja niiden kadyton selventamiseksi on tarpeen selvittda, miten yhtio-
kokoukseen etdosallistuvan osakkeenomistajien kysymyksia ja muita puheenvuoroja voi-
daan yhdistelld, muuttaa ja poistaa ennen kuin ne saatetaan muiden kokousosallistujien
saataville. Lisdksi on tarpeen maaritelld, milla perusteilla kysymyksia ja muita puheenvuo-
roja voidaan siirtaa osakkeenomistajien nahtavaksi ja vastattavaksi paatoksenteon jalkeen.
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(jaliempdna myds moderointi). Kdytannossa tallaiset rajoitukset voivat koskea myds vasta-
ehdotusten tekemista.

Moderoinnin sddntelyyn ei ole tarvetta kokouksen aikana suullisesti esitettavien kysymys-
ten ja muiden puheenvuorojen osalta. Nykyisinkin on sallittua vasta useampaan kysymyk-
seen samalla kertaa.

Moderointiin voi olla tarve ennen kokousta tai kokouksen aikana kirjallisesti tai tallenteena
kaytettavien osakkeenomistajien puheenvuorojen osalta, jotta mahdollisuus kirjallisten
kysymysten esittamiseen ja muiden kirjallisten puheenvuorojen kdyttamiseen ei olennai-
sesti vaikeuttaisi paatoksentekoa ja kokouksen lapivientia muutenkin. Esimerkiksi kirjallis-
ten kysymysten esittaminen kokouksen aikana kokouspalvelun keskustelupalstalla voi joh-
taa niin suureen maaraan kysymyksia, etta niihin ei kdytanndossa kyeta vastata sellaisen
kokousajan puitteissa, johon osallistujat ovat voineet varautua. Kaikkien kirjallisten kysy-
mysten ndyttdminen tosiaikaisesti kokouspalvelun keskustelupalstalla voisi lisaksi synnyt-
taa tilanteita, joissa keskustelupalstaa kaytetaan vadrin esimerkiksi osallistujia loukkaavien
vditteiden levittdmiseen tai asiallisen keskustelun ja sen seurannan vaikeuttamiseen.
Moderoinnin pelinsadntdjen selventdamisen tarve on erityisesti porssi- ja FN-yhtidissa, joi-
den yhtiokokous on my®ds sijoittajasuhdetapahtuma. Pelinsaantdjen selventaminen voi
olla tarpeen my6s muissa laajan osakaskunnan yhtidissa.

My6s osuuskunnissa voi olla vastaava tarve. Asunto-osakeyhtididen osalta ei ole kdytan-
nossa vastaavaa tarvetta, koska kaytdnndssa etdosallistuminen on suullista.

Ennakkoaanestys. Lisaksi kaikissa osakeyhtidissa, asunto-osakeyhtidissa ja osuuskunnissa
kokousosallistumista helpottaisi ennakkodanestysvaihtoehdon kehittaminen erilaisten
osakkeenomistajien tai jasenten tarpeiden mukaisesti.

3.2 Muu muutostarve

Hybridikokoukseen osallistumisen keinon sitova ilmoittaminen. Taysimaardisten
hybridikokouksen aikaisten etdosallistumisoikeuksien tarjoamista edistaisi se, etta osak-
keenomistaja tai jasen voisi ennalta sitoutua osallistumaan vain etang, jos hanen kaytos-
saan on etdna taysimadradisesti perinteistd kokousosallistumista vastaava lasnadolo-, puhe-
ja danioikeus kokouksen aikana. Ndin osa yhtidista tai osuuskunnista voisi saastaa hybridi-
kokouksen kokoustila-, henkildstd-, ym. kustannuksissa. Voimassa olevan perusteella eta-
osallistujaksikin ilmoittautunut voi muuttaa mieltaan ja tulla kokouspaikalle, mihin yhtion
tai osuuskunnan on varauduttava ja sen on vaikea saastaa pidemmallakaan aikavalilla
kokouskuluja etaosallistumisjarjestelyilld. Toisaalta ei ole ilmennyt tarvetta paikalla
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osallistujaksi ilmoittamisen osalta sellaiseen sitovuuteen, ettd osakas tai jasen ei ennen
kokousta voisi esimerkiksi sairauden tms. henkilokohtaisen esteen vuoksi vaihtaa
etdosallistujaksi.

Kokouskutsun saantelya ei ole tarpeen muuttaa, koska voimassa oleva saantely mahdol-
listaa etakokoukseen osallistumista koskevien ohjeiden osalta sen, etta kutsussa viitataan
esimerkiksi yhtion tai osuuskunnan verkkosivulla ndhtavana oleviin yksityiskohtaisiin
ohjeisiin.

Osakkeenomistajan oikeudet —direktiivin 5.3 artiklan b) alakohdan mukaan p&rssiyhtion
kokouskutussa on oltava etdosallistumismahdollisuuden osalta "selked ja tarkka kuvaus
sen kayttamisen edellytyksistd”. Porssiyhtion osalta OYL:n vaatimusta kokouskutsun sisal-
[6sta on tulkittava direktiivin mukaisesti, joten kutsussa on oltava selkea ja yksiselitteinen
tieto tavasta, jolla etdosallistumismahdollisuutta voi kokouksessa kayttaa. Tama tulkinta
vastaa myos muiden osakeyhtididen, asunto-osakeyhtididen ja osuuskuntien osalta kut-
sun sisaltda koskevan vaatimuksen tavoitteita.

Voimassa olevan lain perusteella on myds sallittua edellyttaa yhtiokokoukseen taikka
osuuskunnan tai edustajiston kokoukseen osallistuvalta sdhkdisen yhteystiedon ilmoitta-
mista etdosallistumislinkin ja tunnusten toimittamista kokouksen keskeyttdmiseen varau-
tumiseksi. Téallaisten tietojen tallentamiseen, kayttamiseen ja sdilyttamiseen sovelletaan
tietosuojalainsdaadantoa.

Vastaava muutostarve on AOYL:n ja OKL:n osalta.

Kokoukseen osallistuva osakkeenomistaja, jasen ja edustaja. Sen selventamiseksi, mil-
loin etdosallistuvan osakkeenomistajan tai osuuskunnan jasenen tai edustajiston jasenen
katsotaan osallistuvan kokoukseen, on tarpeen nimenomaisesti mainita etdosallistumis-
vaihtoehtoa koskevassa sdannoksessa, etta kokoukseen osallistuvaksi katsottavan osak-
keenomistajan voitava kayttaa aanioikeuttaan ennen kokousta tai kokouksen aikana.
Kokoukseen osallistuvana ei siten voitaisi pitda esimerkiksi osakkeenomistajaa, joka voi
ainoastaan seurata kokousta etayhteyden avulla. Muutos selventaa myos sita, milloin osak-
keenomistajan tai jasenen voidaan katsoa hyvdksyneen kokouksen paatokset siten, etta
hanella ei ole oikeutta moittia paatoksia.

Ennakkoaanestysmahdollisuuden kdyttamisen edistamiseksi ja helpottamiseksi osake-
yhtidissa on tarpeen sdataa, etta tallaisen aanestyksen kohteena oleva paatésehdotus on
aina muuttamattomana adnestyksen kohteena yhtiokokouksessa. Asunto-osakeyhtididen
ja osuuskuntien osalta on vastaava tarve.
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Muiden kuin osakkeenomistajien tai jasenten katsotaan sallitun osallistuvan yhtio-
kokoukseen lahtokohtaisesti silloin, kun osakkeenomistajille tarjotaan kokouksen aikai-
nen etdosallistumismahdollisuus tai jarjestetdan etdkokous. Tulkinta ilmenee jo voimassa
olevan lain esitoista eika sitd ole pidetty epdselvana, joten ei ole tarvetta muuttaa
sadntelya.

Osakkeenomistajan puheoikeuden osalta on tarpeen muuttaa sadntelya puheoikeuden
kayttamisesta kokouksen aikaisen laajan puheoikeuden edistamiseksi porssi- ja FN-
yhtididen yhtididen hybridiyhtidkokouksissa siten kuin edelld 3.2 kohdasta ilmenee.
Muissa osakeyhtidissd, asunto-osakeyhtitissa ja osuuskunnissa ei ole tarpeen muuttaa
puheoikeuden saantelya.

Osakkaan oikeutta saada asia yhtiokokouksen kasiteltavaksi, danioikeutta, yhtio-
kokouksen puheenjohtajaa, adntenlaskijaa, poytakirjantarkastajaa, poytakirjaa,
daniluetteloa, jatkokokousta, paatosten moittimista ja vahingonkorvausvastuuta
koskevaa sdaantelya ei ole tarpeen muuttaa etdosallistumista ja etakokouksia koskevien
muutosten yhteydessa. Kokouksen puheenjohtajalta ei voida edelleenkdan yleensa edel-
lyttaa teknisen kokousjarjestelman ja sen kayttoon liittyvien tietoliikenneyhteyksien asian-
tuntemusta (ks. tarkemmin nykytilan kuvaus). Poytakirjan kokouksen kulun mukaisuuden
todentaminen voi riippua merkittavasti kokouksen teknisesta toteutuksesta, joten kulloin-
kin tarvittavat varmennustoimet voivat siten vaihdella merkittavastikin. Kaytannossa ei ole
ilmennyt tarvetta poytakirjan laatimista ja tarkastamista koskevan saantelyn muuttami-
seen kokoustekniikan muutosten vuoksi. Paatosta koskevan menettelyvirhe (esim. tietolii-
kenneyhteyden hdiri®) voi vaikuttaa paatoksen patevyyteen vain, jos virhe on voinut vai-
kuttaa paatoksen sisaltoon tai muuten osakkaan oikeuteen (OYL 21:1.1 &:n 1 kohta). Edella
nykytilan kuvauksessa etdosallistumisjdrjestelmaan liittyvan vastuun jaosta ja paatoksen
patemattomyyden edellytyksista esitetyn perusteella ei ole tarvetta muuttaa paatoksen
moittimista koskevaa saantelya etaosallistumisen yleistymisen ja etakokousten sallimisen
huomioon ottamiseksi. Sama koskee AOYL:ia ja OKL:ia.

Kaytannossa suuremman osallistujamaaran yhtiokokouksen tai osuuskunnan kokouksen
toteuttamiseksi etdyhteydelld voi olla tarpeen, ettd puheenjohtajalla on kokousavustajia,
jotka voivat olla yhtion ja/tai puheenjohtajan hankkimia. Tall6in kokousavustajien roolia
voidaan tarvittaessa selventda yhtiokokouksen paatoksella tai puheenjohtajan ja yhtion tai
osuuskunnan valiselld sopimuksella.

Etd- ja lasndosallistumiseen kaytettavia teknisia jarjestelmia koskevan, moiteoikeu-
tena ilmenevin, vastuun jakautumiseen yhtion ja osakkeenomistajan kesken eivat vai-
kuta etdosallistumista ja etakokouksia koskevat saantelyn muutokset. Sama koskee asun-
to-osakeyhtididen yhtiokokouksia seka osuuskunnan kokouksia ja edustajiston kokouksia.
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Etidyhteyksien teknisia hairidita varten on tarpeen sidataa yhtiokokouksen puheen-
johtajan oikeudesta keskeyttaa yhtiokokous ilman yhtiokokouksen paatosta. Naissa
tilanteissa on mahdollista, etta yhteys katkeaa tai on niin puutteellinen, etta suuri osa
osakkeenomistajista ei voi kdyttaa oikeuksiaan kokouksessa esimerkiksi jatkokokousta kos-
kevan paatoksen tekemiseksi. Puheenjohtajalta ei voida edellyttaa arvioita hdirion syysta
eika siitd, onko hairid yhtion vai osakkeenomistajan vastuulla olevassa osassa etdyhteysjar-
jestelya. Keskeytyksen ja kokouksen jatkamisen ilmoittamista tarvittavalla tavalla osak-
keenomistajille helpottaa olennaisesti, jos yhtion kaytettavissa on osakkeenomistajien
sahkoiset yhteystiedot (pyydetty esimerkiksi kokoukseen ilmoittautumisen yhteydessa).
Sama koskee asunto-osakeyhtion yhtiokokouksen seka osuuskunnan kokouksen ja edus-
tajiston kokouksen keskeyttamista.
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4 Vaihtoehdot ja ehdotukset

Ainakin ldhivuosina merkittavin muutostarve liittyy kokouspaikalla ja etana osallistumisen
sisaltavan yhtiokokouksen tai osuuskunnan kokouksen jarjestamisen ja siihen osallistumi-
sen helpottamiseen.

Tarvetta voidaan tayttda siten, ettd laista ilmenee selvemmin perinteiseen yhtiékokouk-
seen tai osuuskunnan kokoukseen etana osallistuvalle osakkaalle tai jasenelle taydet
oikeudet tarjoava hybridikokousmalli.

Lisaksi hybridikokousten tarvetta voidaan edistaa siten, etta helpotetaan osakkeenomista-
jien tai jasenten paatoksentekoa hybridikokouksen kayttdonotosta silloin, kun se
osakkeenomistajien tai jasenten oikeuksien kayttamisen kannalta perusteltua ottaen huo-
mioon tallaisella lisdvaatimuksella saavutettava hyoty ja vaatimuksesta aiheutuvat
kustannukset.

Hybridikokouksen saantelyn selventamisen lisdksi on tarpeen sallia ilman kokouspaikkaa,
kokonaan etdosallistumiseen perustuva etakokous.

Lisaksi on tarpeen selventaa sita, milloin taydet oikeudet sisaltavan osallistumisen lisaksi
mahdollisesti tarjottavaa rajoitetut oikeudet sisaltda etdosallistumisvaihtoehtoa kayttava
katsotaan kokousosallistujaksi. Naiden lisévaihtoehtojen kayton helpottamiseksi on myds
tarpeen selventaa mahdollisen ennakkodanestamisvaihtoehdon saantelya.

Hybridikokous

Osakeyhtidlaki. OYL 5:16.2 §:n perusteella yhti6 voi tarjota osakkeenomistajilleen eri
sisaltoisia etdosallistumisvaihtoehtoja kokouspaikalla osallistumista vastaavista taysi-
maardisista kokouksen aikaisista oikeuksista pelkkaan ennakkodanestys-, ennakko-
kysymysten esittamis- tai kokouslahetyksen seuraamismahdollisuuteen asti.

Yleisessa kielenkaytossa kaikkia kokouspaikalla osallistumisen etdosallistumisvaihtojen
yhdistelmia saatetaan kutsua hybridikokouksiksi, vaikka etaosallistuvan osakkaan oikeu-
det voivat olla hyvin erilaiset eri vaihtoehdoissa ja erojen kdytannon merkitys voi vaihdella
merkittavasti yhtiosta riippuen. Tama voi osaltaan vaikuttaa siihen, minka sisaltoista eta-
osallistumismahdollisuutta osakkeenomistajat odottavat ja yhtiot tarjoavat.
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OYL:n 5:16.2 §:n perusteella yhtion hallitus voi paattaa tai yhtiojarjestyksessa voidaan maa-
rata taysimadraiset, kokouksen aikaiset oikeudet sisaltavasta etdosallistumisvaihtoehdosta,
kun yhtio jarjestaa perinteisen kokouspaikalla osallistumiseen perustuvan yhtiokokouk-
sen. Vdliaikaisten lakien 2 §:n perusteella porssiyhtio ja FN-yhtio voi tarjota tallaista osallis-
tumiskeinoa ilman kokouspaikalla osallistumisen mahdollisuutta. Kdytanndssa ainakaan
porssiyhtiot ja muut laajan osakaskunnan yhtiot eivéat ole tallaista etdosallistumisvaihtoeh-
toa tarjonneet (lukuun ottamatta Martela Oyj:td vuonna 2021). Listayhtididen
yhtiokokouskaytantoa valiaikaisten lakien voimassaollessa 2020-2021 on kritisoitu keskus-
telumahdollisuuden - jatkokysymysten ja kommenttien esittamismahdollisuus

- puuttumisesta.

Osakkeenomistajan puheoikeudella ja yhtion johdon vastausvelvollisuudella on merki-
tysta osakkeenomistajat danivallan kayttamisen kannalta. Lisaksi kokouksessa mahdolli-
sesti kaytava keskustelu — osakkeenomistajien ja johdon puheenvuorot - voi vaikuttaa
osakkeenomistajien sijoituspaatoksiin. Erityisesti porssi- ja FN-yhtion yhtiokokouksessa
onkin kyse yhtion paatoksenteosta ja sijoittajaviestinnasta. Erilaiset etdosallistumisvaihto-
ehdon sisaltavat kokoukset, joissa osakkeenomistajat kdyttavat oikeuksiaan kokouspai-
kalla ja/tai etana, tulevat edelleen yleistymaan.

Erilaiset osallistumismahdollisuudet siséltavien etdosallistumisvaihtoehtojen erojen
havaitsemista voidaan helpottaa siten, ettd voimassa olevan lain 5:16.2 §:n kattamasta
taysimaaraiset osakkeenomistajan oikeudet sisaltavasta etdosallistumisvaihtoehdosta saa-
detdan erikseen.

Asunto-osakeyhtidlaki. Vuosina 2020-2021 taloyhtididen yhtiokokouskaytannossa yleis-
tyi ja vakiintui taysimaardiset osallistumisoikeudet sisaltava etdaosallistumisvaihtoehto,
jonka toteutukseen kaytetaan yleisesti saatavilla olevia kokouspalveluita. Tama vaihtoehto
voidaan toteuttaa myods siten, etta kokousaineisto on osakkaan kaytettavissa esim. tulos-
teina ja han etdosallistuu kokoukseen puhelimitse.

Osuuskuntalaki. My6s osuuskuntien kokouskaytanto on kehittynyt 2020-2021 samaan
suuntaan kuin asunto-osakeyhtitissa. Edustajistoa kayttavissa osuuskunnissa kokouspai-
kalla osallistumisen tarve korostuu, koska edustajat kayttavat kokousta myos verkostoitu-
miseen ja virallisen kokouksen ulkopuoliseen vaikuttamiseen.

Tyoryhma ehdottaa, ettd OYL:ssa, AOYL:ssa ja OKL:ssa sdddetdcdn erikseen siitd, ettd
yhtion hallitus voi pddttdd hybridikokouksesta, jossa perinteiseen kokoukseen etdosallistu-
vat osakkaat tai jdsenet voivat kéyttdad tdysimddrdisesti oikeuksiaan kokouksen aikana,
jollei yhtidjdrjestyksessd tai scdnndissd toisin mddirdtd. Liscksi ehdotetaan, ettd yhtiéko-
kouksen tai osuuskunnan kokouksen tavallisella enemmistdpdcditokselld voi pddttéd yhtié-
jdrjestyksen tai sédntdjen muutoksesta, jonka perusteella osakkaille tai jésenille on tarjot-
tava tdllainen etéosallistumismahdollisuus (ks. tarkemmin jédljempdnd).
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Hybridikokouksen jarjestamisvelvollisuus

Osakeyhtidlaki. On esitetty, ettd taysimaaraiset kokouksen aikaiset etdosallistujan oikeu-
det sisdltavat hybridikokoukset yleistyvat osakkeenomistajien tarpeita vastaavasti vain, jos
tallaisen kokousmenettelyn kayttoonottoa edistetdan lainsadadannolla.

Jos etdosallistumismahdollisuuden tarjoamisvelvollisuudesta sadadettdisiin suoraan laissa,
se tulisi rajoittaa porssi- ja FN-yhtiihin. Tallaisen velvollisuuden alkaminen voidaan sitoa
esimerkiksi tiettyyn ennalta maariteltyyn ajankohtaan, myéhemmin asetuksella maaratta-
vaan ajankohtaan tai osakkeenomistajien aktiivisuuteen (esim. enemmistopdatoksen —
joka nytkin mahdollista - liséksi tietyn suuruisen maaravahemmiston vaatimus). Kaikissa
vaihtoehdoissa on otettava huomioon riittava siirtymaaika yhtidille velvollisuuden
tayttamiseksi.

Laissa saadettava kaavamainen maardaika koskisi kaytannossa kaikkia porssiyhtioita. Ei ole
kaytanndssa mahdollista asettaa erilaisten valmiuksien, resurssien ja osakaskuntien
yhtidille eripituisia maardaikoja. Yhteisen maaraajan maarittelyssa olisi otettava mainitut
erot, jolloin paadytaan pienimman yhteisen nimittdjan ratkaisuun, jossa huomattavalle
osalle yhtidista maaraaika olisi tarpeettoman pitka ja osalle yhtidista ongelmia aiheutta-
van lyhyt. Tydryhman kaytettavissa ei ole tallaisen maardajan ehdottamiseen tarvittavia
tietoja, joten maardaika perustuisi arvovalintoihin.

Maérdajan saatdmisessa mydhemmin asetuksella voidaan ottaa paremmin huomioon ylei-
nen valmiuksien ja tarpeiden kehitys. Tama vaihtoehto edellyttdisi valmiuksien ja tarpei-
den kehityksen jatkuvaa seurantaa ja sen toteutuminen riippuisi myéhemmasta poliitti-
sesta harkinnasta. Toisaalta tassakaan vaihtoehdossa ei voida ottaa huomioon porssi-
yhtididen erilaisia valmiuksia, koska ei kdytanndssa voida asettaa erilaisia maaraaikoja esi-
merkiksi eri kokoisille porssiyhtidille.

Madrdajan perustaminen osakkeenomistajien tarpeisiin ja aiheuttamatta yhtiolle olennai-
sia vaikeuksia voidaan toteuttaa esimerkiksi niin, ettd porssi- ja FN-yhtion osakkeenomista-
jien maaravahemmistolla olisi oikeus vaatia yhtiokokouksessa, etta yhtio tarjoaa seuraa-
vasta varsinaisesta yhtiokokouksesta lahtien etdosallistumismahdollisuuden joka sisaltaa
kaikki perinteiseen kokousosallistumiseen sisdltyvat osakkeenomistajan oikeudet ja/tai
ennakkodanestysmahdollisuuden. Jos laki tulisi voimaan heindkuussa 2022 ja osakkeen-
omistajien vaatimuksen perusteella velvollisuus koskisi kdaytanndssa aikaisintaan kevaalla
2024 pidettavia varsinaisia yhtiokokouksia.

Jotta velvollisuus etdosallistumisvaihtoehdon tarjoamiseen vastaisi sisall6ltaan osakkeen-

omistajien tarpeita eikd sen jarjestamisesta aiheutuisi yhtidille ylimaaraisia kustannuksia,
velvollisuuden sisaltoda ei ole tarkoituksenmukaista maaritelld aina kaikki
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osakkeenomistajan oikeudet kattavaksi. Kdytettavissa olevan tiedon perusteella erilaiset
sijoittajat pitavat ennakkoddnestysmahdollisuutta tarpeellisena kaikissa porssi- ja FN-
yhtidissa, toisaalta kaiken kattavien oikeuksien tarjoamisen tarpeesta kaikissa ndissa
yhtidissa ei ole kadytettavissa vastaavaa kasitysta.

Maaravahemmistovaatimuksen asettaminen OYL:n véhemmistonsuojasddntelya vastaa-
vasti 1/10 osaksi kaikista porssi- tai FN-yhtion osakkeista tai 1/3 kokouksessa edustetuista
osakkeista tarkoittaisi, etta lakiin ei tulisi lukuarvoltaan uutta vaatimusta, mika mm. hel-
pottaa sddnndsten sisallon muistamista. Toisaalta on esitetty, ettd ndin korkea maarava-
hemmistovaatimus ei kdytannossa helpottaisi ja nopeuttaisi kattavat oikeudet sisaltavan
etdosallistumismahdollisuuden tarjoamisen yleistymista. Lisaksi on esitetty, etta ensin
mainittua korkeaa maaravahemmistévaatimusta sovelletaan osakkeenomistajien suojaksi
tilanteissa, joissa yhdenvertaisuusperiaatteen noudattaminen voi olla ongelmallista seka
vahemmisto- ettd enemmistdosakkeenomistajan kannalta (esim. vahemmiston omistus-
osuus on alle 10%:ia) tai vdhemmistd konkreettisesti epdilee yhtion johdon toimivan
yhdenvertaisuusperiaatteen tai johdon huolellisuusvelvollisuuden vastaisesti (vaatimus
erityisesta tarkastuksesta).

Jos maaravahemmistovaatimus olisi esimerkiksi 10% yhtiokokouksessa edustetuista osak-
keista, tdma vastaisi kaytdannossa keskimaarin noin 5%:ia yhtion kaikista osakkeista. Talloin
esimerkiksi muutaman merkittavan kotimaisen tai ulkomaisen institutionaalisen omistajan
aktiivinen kannatus etdosallistumisen tarjoamiselle riittaisi velvollisuuden syntymiseen.
Voitaneen olettaa, ettd tallaiset omistajat harkitsevat huolellisesti etdosallistumismahdolli-
suuden vaikutukset seka sijoittajien ettd yhtididen kannalta.

Jos kaikki osakkeenomistajan oikeudet sisdltavan etdosallistumismahdollisuuden saami-
seen riittaisi esimerkiksi 1% kokouksessa edustetuista osakkeista, on mahdollista, etta
ainakin lahivuosina laajan etdosallistumismahdollisuuden tarjoamisesta aiheutuisi varsin-
kin pienille keskittyneessa omistuksessa oleville porssi- ja FN-yhtidille merkittavia lisakus-
tannuksia ja -vaivaa. Nain pienen vahemmiston vaatimukseen perustuvan etdosallistumis-
mahdollisuuden hyddyt voisivat olla vdhaiset varsinkin siina tapauksessa, etta yhtio
oma-aloitteisesti jarjestdisi omistajilleen erillisen keskustelutilaisuuden yhtion johdon
kanssa.

1%:n védhemmiston saavuttaminen olisi helpointa pienimmissa porssi ja FN-yhtidissa, joilla
on yhtaalta keskimadrin vahadisimmat resurssit ja muut valmiudet kattavan kokouksen
aikaisen etdosallistumisvalmiuden tarjoamiseen ja joissa kokouksen aikaisella etana kay-
tettavalla puheoikeudella on keskimaarin vahiten merkitysta omistuksen keskittyneisyy-
den yleisyyden vuoksi. 64:ssa pienimmadssa porssi- ja FN-yhtiossa 1%:n omistusosuus edel-
lyttaa markkina-arvolla mitattuna 45 000 — 1 000 000 euron sijoitusta.
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Varsinkin edelld mainitut, voimassa olevan OYL:n madrdvahemmistdvaatimuksia lievem-
mat vaatimukset voiva aiheutua merkittavia lisakustannuksia ja muuta haittaa yhtiolle ver-
rattuna siihen, minka verran kattava etdosallistumismahdollisuus lisda yhtiokokouksessa
edustettujen osakkaiden ja osakkeiden maaraa ja osakkaiden aktiivisuutta yhtidkokouk-
sessa. Tyoryhman kaytettavissa olevan koti- ja ulkomaisten sijoittajien, omaisuudenhoita-
jien ja valtakirjaneuvonantajien palautteen ja julkisten ulostulojen perusteella on syyta
olettaa, ettd jos kattavaa etdosallistumismahdollisuutta koskevan aloitteen takana olisivat
edelld mainitut institutionaaliset sijoittajat, vaatimus todennakdisesti hyvaksytdan yhtio-
kokouksessa. Taman vuoksi vahdankaan suurempaa maaravahemmistoa (esim. 10%
kokouksessa edustetuista osakkeista) edellyttava velvollisuus olisi tarpeeton. Toisaalta vel-
vollisuuden liittdminen hyvin pienen vahemmistdn (em. 1%) vaatimukseen lisdisi olennai-
sesti riskid sen suhteen, ovatko kattavan etdosallistumisen jarjestamisestd aiheutuvat lisa-
kustannukset ja riski paatdksenteon hairidista oikeassa suhteessa siihen, miten tallainen
etdosallistuminen lisaa yhtiokokousosallistumista ja koko osakaskunnan aktiivisuutta.

Kattavan etdosallistumisvaihtoehdon tarjoamisvelvollisuudessa viime kddessa kysymys
siitd, voidaanko velvollisuudella edistaa yhtididen ja osakkeenomistajien kannalta koh-
tuullisin kustannuksin sellaista etdosallistumismuotoa, jota huomattava osa osakkaista tar-
vitsee ennen kuin tallainen etdosallistuminen otettaisiin kdayttoon yhtion hallituksen tai
yhtiokokouksen enemmiston paatoksella. Hyvin pienen vdhemmistdn vaatimukseen
perustuvan kattavat osakasoikeudet sisaltavan etdosallistumisvaihtoehdon tarjoaminen ei
ota huomioon sitd, ettd edelld esitetyissa vaihtoehdoissa 90-99% yhtion kaikista osakkeista
omistavat osakkaat voivat vastustaa ehdotusta ennen aikaisena ja kokonaisarvioinnin
perusteella yhtion ja osakkaiden kannalta epatarkoituksenmukaisena. Pienen vahemmis-
ton vaatimukseen perustuva velvollisuus voisi myds nostaa etakokouspalveluiden kysyn-
nan hyvin nopeasti uudelle tasolle, joka tallaisten palveluiden tarjoajien pienen luku-
maaran vuoksi voisi ainakin tilapdisesti hyodyttaa merkittavasti nykyisia palveluntarjoajia.

Nasdaq Helsingissa listattujen porssiyhtididen osakkeista keskimaarin lahes puolet on
ulkomaisessa omistuksessa. Tyoryhman selvitysten perusteella ulkomaisille osakkeenomis-
tajille tarkein etdosallistumisen muoto on mahdollisuus ennakkodanestykseen. Ulkomai-
sille osakkeenomistajille mahdollisuus puheoikeuden kayttamiseen etdnd yhtickokouksen
aikana on kaytannossa tarpeellista vain poikkeustilanteissa, koska kokouksen aikaisen
puheoikeuden jarjestamiseen liittyy useita, pddosin osakeyhtitlainsdddannosta riippumat-
tomia esteitd. Taman vuoksi kokouspaikalla esitettavdaan maaravahemmiston vaatimuk-
seen perustuva kattava etdosallistumisoikeus hyddyttadisi ensi sijassa niita suomalaisia
sijoittajia, joilla ei ole puheyhteyttd yhtion johtoon yhtidkokouksen ulkopuolella.

Toinen keino taysimaardisen etdosallistumismahdollisuuden edistamiseksi osakkeen-

omistajien aloitteesta on helpottaa taysimdardisen etdosallistumisen tarjoamisen edellyt-
tamista asettamalla yhtiokokouksen paatdsvaatimukset vahimmaistasoon ja
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helpottamalla yhtion kaikkien osakkaiden osallistumista taman paatdksen tekemiseen.
Talla keinolla voidaan edistda kattavan etdosallistumisvaihtoehdon sisaltavien hybridi-
kokousten jarjestamista kaikissa osakeyhtidissa.

Paatosvaatimuksia voidaan helpottaa niin, etta taysimaaraisen etdosallistumisvaihtoehdon
sisaltavan hybridikokouksen jarjestamisvelvollisuuden sisdltavaan yhtidjarjestyksen muu-
tokseen riittaa tavallinen enemmistdpaatds. Yhtiojarjestysmadrayksen kautta laaja etdosal-
listumismahdollisuus tulisi aina my6s kaikkien yhtion osakkeiden hankkimista. Helpotettu
padtosvaatimus koskisi vain tallaisen oikeuden lisdamista, silla oikeuden poistamiseen tai
rajoittamiseen, eli yhtijarjestysmaardayksen poistamiseen tai muuttamiseen sovellettaisiin
2/3:n madrdenemmistdvaatimusta, joka on padsaanto tallaisten muutosten kohdalla. Tal-
lainen jarjestely lisaisi etdosallistumismahdollisuuden pysyvyytta.

Lisaksi osallistumista tallaisen paatoksen tekemiseen olisi mahdollista helpottaa siten, etta
yhtion tulisi tarjota tasta yhtidjarjestyksen muutoksesta paatettdessa kaikille osakkaille tai
jasenille ennakkodanestysmahdollisuus. Ennakkodanestysmahdollisuudesta aiheutuvien
kulujen rajoittamiseksi voitaisiin edellyttda, etta yhtiojarjestyksen tai sddntdjen muutosta
ehdottavilla on oltava vahintaan jokin tietty osuus, esimerkiksi 1%, kokonaisosake- tai
jdsenmaarasta, etta yhtion olisi tarjottava asiasta paatettaessa
ennakkodanestysmahdollisuutta.

On esitetty, ettd ennakkodanestysvelvollisuuden saantely poikkeaisi yksityiskohtaisuudes-
saan OYL:n sdantelytasosta ja voisi johtaa siihen, ettd osa listayhtidistd ei huomaa tarjota
etdosallistumismahdollisuutta em. yhtidjarjestyksen muutoksesta paatettaessa. Toisaalta
tassa tarkoitettu ennakkoaanestyksen tarjoamisvelvollisuus perustuu osakkeenomistajien
todennédkdisesti yhden kerran listayhtion elinkaaren aikana esittdmaan vaatimukseen eta-
osallistumisen jarjestamisesta, minka vuoksi on epatodenndkoistd, ettd ennakkodanestys
jaisi epahuomiossa jarjestamatta. Ennakkoaanestyksen jarjestamatta jattaminen voinee
vaikuttaa asiaa koskevan pdatoksen patevyyteen vain, jos kokouspaikalla olevien danin
ehdotus hylataan. Oletettavasti ennalta danestavat kannattaisivat ehdotusta, joten ennak-
koddnestyksen laiminlydnnin ei pitéisi vaikuttaa muutosehdotuksen hyvaksyvan enem-
mistopaatoksen patevyyteen. Kdytanndssa ennakkodanestyksen laiminlydnti ei voisi joh-
taa listayhtion johdon vahingonkorvausvastuuseenkaan, koska yhtion johto voi milloin
tahansa itse paattaa taydet oikeudet sisdltavan etdosallistumismahdollisuuden antami-
sesta ja ottaa yhtidjarjestyksen muutosasian seuraavan yhtiokokouksen asialistalle.

Tyoryhman kdytettdvissa olevien, mietinndssa esiteltyjen tietojen mukaan suuri osa koti-

maisista institutionaalisista ja yksityissijoittajista, ulkomaisista institutionaalisista sijoitta-
jista, omaisuudenhoitajista ja yhtiokokoukseen osallistumispalveluiden tarjoajista suosii
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taysimaaraisia oikeuksia etdosallistuville osakkeenomistajille.'’”® Taman vuoksi voidaan
perustellusti olettaa, etta taysimaardisen etdaosallistumisen mahdollistaminen yksinkertai-
sella enemmistopaatokselld ja helpottamalla tdman paatoksen tekoon osallistumista
ennakkodanestykselld on riittava keino etdosallistumismahdollisuuksien lisadmiseksi osak-
keenomistajien tarpeita vastaavasti ja ottaen huomioon yhtion ja niiden omistajakuntien
erilaisuuden.

Asunto-osakeyhtiolaki. Asunto-osakeyhtididen erityispiirteiden huomioon ottamiseksi
esilld on ollut useita sddntelyvaihtoehtoja etdosallistumismahdollisuuden saamisen hel-
pottamiseksi. Etdosallistumismahdollisuuden saamisen helpottaminen on tarpeen asunto-
osakeyhtitssa myds sen vuoksi, etta kaytannodssa pandemia-aikana osassa taloyhtidista
hallitus on kieltdytynyt tarjoamasta yleisesti kaytdssa olevaa etdosallistumispalvelua osak-
kaiden pyynnoista huolimatta. Tyéryhmassa esilla olleet vaihtoehdot ovat:

1. Korkea maardenemmistdvaatimus (4/5) etdkokoukseen siirtymisen edellytyk-
seksi Kdytanndssa tama vaihtoehto voisi vaikeuttaa tarpeettomasti etako-
kouksiin siirtymista eika vaihtoehto ota huomioon yhtididen ja niiden osakas-
kuntien erilaisia tarpeita.

2. Osakkeenomistajien oikeus vaatia hybridikokousta taloyhtiossa, jossa on kay-
tannossa aina ammatti-isannaoitsija:

a. Yhtidssa on vahintaan 30 osakehuoneistoa ja vaatimuksen tekijoilla on
vahintdaan 30% yhtiokokouksessa edustetuista osakkeista tai 10% kaikista
osakkeista. Vaihtoehtoa perustellaan silld, etta sen soveltamisalan taloyh-
tidilla on kdaytanndssa aina ammatti-isannoitsija, jolla on kaytdssaan verk-
kokokouspalvelu, ja yhtio sijaitsee kasvukeskuksessa, jonka yhti6illa ja nii-
den osakkailla on yleensa valmiudet tarjota ja kdyttaa etaosallistumispal-
veluita. Vaadittavan vahemmistdosuus voi olla yhdellakin osakkaalla, jolla
on useampia osakehuoneistoja.

Vaihtoehdon kaantdpuolena pidetadn sitd, etta sen soveltamisalan ulko-
puolelle jadvat ne 30% kaikista taloyhtidistd, joissa on 10-29 osakehuo-
neistoa ja joista huomattavassa osassa yhtioilla ja osakkailla voi olla val-
miudet etaosallistumisen tarjoamiseen ja kdyttamiseen. Toisaalta Kiinteis-
toliitto on arvioinut, etta sen jasentaloyhtidistd, joissa on 10-19 osakehuo-
neistoa, 20 %:ssa ei ole ammatti-isannoitsijad. On syyta olettaa, ettd pro-
senttiosuus on suurempi, kun otetaan huomioon kaikki taman koko-
luokan taloyhtiot.

178 Kts. tarkemmin edelld 2.2 Sidosryhmdpalaute ja 2.7 Valtakirjaneuvonantajien ja omai-
suudenhoitajien suosituksia etdosallistumisesta yhtiékokoukseen.
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b. Hybridikokouksen jarjestamisvelvollisuus syntyy vahintaan 30 osake-
huoneiston taloyhtitssa, jos vahintaan kolme osakkeenomistajaa kannat-
taa sitd koskevaa ehdotusta yhtiokokouksessa. Tama vaihtoehto poikkeaa
a) vaihtoehdosta siten, etta hybridikokouksen jarjestamisvelvollisuus ei voi
syntyd yhden tai kahden osakkaan vaatimuksesta, seka siten, etta pienem-
pid osakehuoneistoja hallitsevien osakkaiden mahdollisuus yhdessa vaatia
hybridikokousta helpottuu jonkin verran.

c. Velvollisuus hybridikokouksen jarjestamiseen syntyy kaikissa taloyhtitissa,
jos sitd vaatii tai kannattaa yhtiokokouksessa vdhintaan 3 osakkeenomis-
tajaa. Tassa vaihtoehdossa tayttyy paapiirteissaan a) vaihtoehdossa tar-
peellisena pidetty rajaus, ettd 1-2 osakkaan vaatimuksesta velvollisuutta ei
synny. Toisaalta huomattavassa osassa 1-10 osakehuoneiston taloyhtitista
isdnnoditsijana on osakas muun toimensa ohessa. Ei-ammattimainen isan-
ndinti on varsin yleistd myds 10-19 osakehuoneiston taloyhtidissa Kiinteis-
toliiton edelld mainitun arvion perusteella.

d. Taydet oikeudet sisaltavan etdosallistumismahdollisuuden tarjoamisvel-
vollisuuden sisaltavaan yhtidjarjestyksen muutokseen riittdd enemmisto-
paatos. Vaihtoehdon perusteluna on riittdvan osakkaiden tarpeen osoitta-
minen ilman yhtion koon rajausta ja AOYL:ssa tavanomainen paatosvaati-
mus (enemmistopaatos riittda voimassa olevan AOYL:n mukaan yhtio-
jarjestyksen muutokseen, jolla otetaan kayttoon todelliseen tai riittavalla
tavalla arvioituun kulutukseen perustuva yhtiovastikeperuste). Vaihtoehto
olisi kuitenkin ongelmallinen sen vuoksi, etta osassa taloyhtigita ei ole
tehty vuoden 2010 asunto-osakeyhtidlain voimaanpanolain mukaisia
yhtidjarjestysmuutoksia, joiden ilmoittaminen samalla olisi etdosallistu-
mista koskevan maardyksen rekisterdinnin edellytys. Kdytanndssa ainakin
osa yhtioista tarvitsisi ulkopuolista asiantuntija-apua muiden yhtidjarjes-
tysmuutosten tekemiseen ja niista tulisi paattaa seuraavassa varsinaisessa
tai ylimaardisessa yhtiokokouksessa, mika vahintadn viivastyttaisi etdosal-
listumismahdollisuuden sisaltavan yhtidjarjestysmaardayksen
rekisterdintia.

Varsinaisessa yhtiokokouksessa paatettavaksi asiaksi saddettaisiin se, tarjo-
taanko seuraavassa tai seuraavissa yhtiokokouksissa etdosallistumismahdolli-
suus. Kaikissa tulevissa yhtiokokouksissa paatettavan uuden asiakohdan saa-
taminen pakolliseksi lisaisi tarpeettomasti yhtididen hallinnollista taakkaa.
Etdosallistumismahdollisuuksien esilld pitdmistd yhtidkokouksissa voidaan
edistaa riittavasti esimerkiksi niin, ettd Taloyhtididen hyva hallintotapa -suosi-
tuksen lahtokohtana olisi etdaosallistumismahdollisuuden tarjoaminen, jollei
yhtiolla ole hyvdksyttavda perustetta menetelld toisin (esim. yhti6lla ei ole
etakokouspalveluvalmiuksia eika kokouspuhelun jarjestaminenkaan poik-
keuksellisesti onnistu).
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Osuuskuntalaki. Tarpeet ja vaihtoehdot ovat samat kuin listaamattomilla osakeyhtioilla
eli edelld OYL:n osalta esitetty pois lukien listayhtidita koskevat erityiset tarpeet ja
vaihtoehdot.

Tyoryhma ehdottaa tdysimddrdiset oikeudet sisdltdvdn etdosallistumismahdollisuuden
kdyttdbn oton helpottamiseksi, ettd osakeyhtién yhtiékokous voi pddttdd tavallisella
enemmistdpddtokselld téllaisen hybridiyhtiokokouksen jdrjestdmiseen velvoittavasta
yhtiojdrjestyksen muutoksesta. Sama koskee asunto-osakeyhtion yhtiékokousta sekd
osuuskunnassa osuuskunnan ja edustajiston kokousta.

Tyoryhma ehdottaa lisdiksi, ettd asunto-osakeyhtion on jdrjestettdvd jatkossa tdysimdd-
rdisen etédosallistumismahdollisuuden sisdltdvd hybridiyhtiékokous, jos sitd koskevaa ehdo-
tusta kannattaa yhtiékokouksessa véhintédn kolme osakkeenomistajaa taloyhtiossd, jossa
on vdhintdcdn 30 osakehuoneistoa.

Tydryhmdssd kdsiteltiin lisdksi seuraavia tdydentdvid vaatimuksia, joista jdsenilld oli eri
ndkemyksid. Tydryhmd pdditti esitellé ndmd vaihtoehdot mietinnéssd lausuntojen antami-
sen helpottamiseksi:
— em. pddtdksen tekemiseen osallistumisen helpottamista porssi- ja MTF-
yhtibissd siten, ettd tietyin edellytyksin yhtién pitdisi tarjota ennakkocicinestys-
mahdollisuus asiasta pddtettdessd;
— em. ehdotusten lisciksi, ettd 10% yhtiokokouksessa edustetuista osakkeista
omistavat voisivat vaatia pérssiyhtién [ja MTF-yhtién] yhtiékokouksessa vaa-
tia hybridikokousten jéirjestdmistd seuraavasta varsinaisesta yhtikokouk-
sesta Idhtien.

Etakokous

Osakeyhtiodlaki. Etayhtiokokouksessa osakkeenomistajat kayttavat OYL 5:1.1 &:ssa tarkoi-
tettua pdatosvaltaansa ilman kokouspaikkaa. Osakkeenomistajien danivallan tehokkaan
kayttamisen edellytyksend pidettavan omistajien ja yhtion johdon keskindisen vuorovai-
kutuksen aikaan saamiseksi kaikilla etakokoukseen osallistuvilla osakkeenomistajilla on
oltava mahdollisuus kaikkien perinteisessa yhtiokokouksessa kdytettavissa olevien osallis-
tumiskeinojen kdyttamiseen (lasndolo-, puhe- ja danioikeus) kokouksen aikana. Tall6in
puheoikeus sisaltaa oikeuden kysymysten, vastaehdotusten ja muiden puheenvuorojen
tekemiseen ja saattamiseen muiden kokousosallistujien tietoon samanaikaisesti ennen
padtoksentekoa. Lasndolo-oikeus sisdltaa myds oikeuden saada vastaavasti tietoonsa mui-
den kokoukseen osallistuvien puheenvuorot ja muut esitykset kokouksen aikana.
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Kdytannossa etakokouksessa osakkeenomistajan oikeudet voidaan toteuttaa perinteista
kokousta vastaavasti vain tosiaikaisen teknisen yhteyden avulla'’®. Kdytanndssa tama edel-
lyttaa lahtokohtaisesti sitd, ettd etdosallistuva osakkeenomistaja kuulee kokoustapahtu-
mat ja ndkee kokousasiakirjat ja voi suullisesti osallistua keskusteluun ja danestaa, jollei
yhtidjarjestyksessa maarata tai osakkeenomistajan kanssa sovita siita, etta mahdollisuus
kirjalliseen viestintaan riittaa.'® Vain tallainen paasaant6 ottaa huomioon osakkeenomis-
tajien erilaiset valmiudet tarvittaessa nopeatempoiseen kokouksen aikaiseen viestintaan.
Sama koskee asunto-osakeyhtion yhtiokokousta seka osuuskunnan kokousta ja edustajis-
ton kokousta.

Kaytettavissa olevan teknologian, palveluntarjonnan seka osakeyhtitiden ja osakkeen-
omistajien valmiuksien kehitysvaiheen ja yhtididen ja osakkaiden erilaisuuden vuoksi ei
ole tarkoituksenmukaista saannella yksityiskohtaisesti sita, miten etaosallistumisen tarjoa-
mat ominaisuudet on toteutettava. Lahtokohtana on kuitenkin oltava, etta osakkeenomis-
taja voi kayttaa puheoikeuttaan suullisesti kokouksen aikana vastaavasti kuin perinteisessa
kokouksessa. Taman lisdksi yhtio voi tarjota osakkeenomistajalle mahdollisuuden kayttaa
kysely- ja puheoikeuttaan kirjallisesti tai tallenteena kokouksen aikana ja/tai ennen
kokousta (esim. chat-palvelu).

Toteutusta koskevan paatoksenteon ja vastuun on oltava lahtokohtaisesti yhtion hallituk-
sella (yhtiojarjestykselld ja yhtikokouksen paatoksella voidaan tarkemmin maarittaa
toteutusta). Kokouskdytannon yksityiskohtien tarpeellinen yhdenmukaistaminen toteutuu
parhaiten hyvan kokouskaytannon suosituksilla, ohjeilla ja malleilla.

Kokonaan etana pidettaviin kokouksiin siirtyminen tai niiden salliminen voi vaikuttaa
osakkeenomistajan oikeuksien kdyttdmiseen, minkd vuoksi tallaisen paatdksen tekeminen
kuuluu yhtiokokoukselle tai osuuskunnan kokoukselle ja siitda on maarattava yhtiojarjes-
tyksessa tai sadnndissa. Osakkeenomistajien ja jasenten erilaisten valmiuksien huomioon
ottamiseksi on riittavaa, ettd yhtiojarjestyksen tai sddntdjen muutoksesta voidaan paattaa
2/3:n maardenemmistolla.

Vaihtoehtoinen pdatdksentekotapa etdakokoukseen siirtymisesta olisi yhtiokokouksen tai
osuuskunnan kokouksen maaraenemmistopdatos, jota ei tarvitsisi rekisterdida. Tata vaih-
toehtoa puoltavat [ahinnd kustannussdasto yhtidlle tai osuuskunnalle. Tyéryhma arvioi,

179 Verkkokokousjarjestelman lisdksi etdkokouksen jarjestaminen voi olla mahdollista myds
puhelinkokouksena, jossa mahdolliset kokousasiakirjat ovat osallistujien kdytettavissa tulos-
teina tai muulla tavoin.

180 Toisaalta laajan osakkeenomistajakunnan yhti6t voivat talla hetkelld kokea audiopohjai-
set ratkaisut epdluotettaviksi johtuen selainpohjaisten kokouspalveluiden heikosta tuesta
mikrofonin kadytolle tai liikaa tietoliikennekaistaa kuluttaviksi ratkaisuiksi.
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ettd tarve yhtiojarjestykseen perustuville etakokouksille suuremman osakkeenomistaja-
tai jasenkunnan yhtidissa ja osuuskunnissa tulee olemaan vahdinen ja pienissa yhtidissa ja
osuuskunnissa joustavista kokousjarjestelyista voidaan sopia voimassa olevan lain perus-
teella yhtidjarjestysta tai sdantdja muuttamatta. Nailla perusteilla tyéryhma arvioi, etta
yhtidille ja osuuskunnille yhtitjarjestyksen tai sdantdjen muutoksesta aiheutuvat yhteen-
lasketut kustannukset ovat vahdiset eikd kaupparekisteri ruuhkaudu ilmoitusten
kasittelysta.

Porssi- ja FN-yhtididen osalta toinen tdydentdva vaihtoehto olisi sallia hallituksen paattaa
suoraan lain nojalla siirtymisesta etakokouksiin. Toisaalta tydoryhman kuulemien sijoittajien
mukaan on tarkeatd, etta yhtiokokous paattaa etakokouskaytantdon siirtymisesta, jotta
etakokoukseen siirtyminen ei ylldtd osakkeenomistajia ja ettd kokousmenettelyn vaihtami-
sella taktikoiminen ei vaikuttaisi kokouksen paatosten sisaltoon.

Tata vaihtoehtoa on puollettu myos sillg, etta valiaikaisen lain aikana 2021 etakokouksen
pitanyt porssiyhtio ja muut kevaalld 2022 etakokouksen mahdollisesti pitavat porssiyhtiot
voisi ilman hairiétta ja ilman lisékustannuksia jatkaa kdytantoa valiaikaisen lain voimassa-
olon jalkeen. Yksi vaihtoehto tdmadn tarpeen tayttamiseen olisi siirtymdsaannds, jonka
perusteella kevaalla 2022 vdliaikaisen lain perusteella tdysimaaraiset kokouksenaikaiset
etdosallistumisoikeudet sisdltavan etdyhtiokokouksen jarjestavan yhtion hallitus voi paat-
tda uuden lain mukaisesta etdyhtiokokouksesta 2022 ja 2023. Ndin yhti6 voisi jatkaa hai-
riotta valiaikaisen lain aikana omaksumaansa yhtiokokouskadytantoa ja paattaa etakokous-
kaytannon jatkamiseen tarvittavasta yhtidjarjestyksen muutoksesta esimerkiksi kevaan
2023 varsinaisessa yhtiokokouksessa. Toisaalta tama tarkoittaisi kdytanndssa valiaikaisen
lain sdanndksen voimassaolon jatkamista 1,5 vuodella ilman pakottavaa syyta ja ottaen
huomioon, ettd jos yhtion osakkaat kokevat yhtion tarjoaman etdosallistumisen riittdvana
osallistumiskeinona, hybridikokouksena toteuttavaan kokoukseen paikalle tullee vdhan
osakkaita.

Porssi- ja FN-yhtion hallitukselle annettavaa paatdsvaltaa on puollettu myds mahdollisiin
uusiin kokoontumisrajoituksiin mukautumisen helpottamisella. Tama tarve voidaan tarvit-
taessa tayttaa nopeasti annettavalla, toimintaympariston muutokseen oikein mitoitetulla
valiaikaisella lailla, jonka perusteella hallitus voi véliaikaisesti paattaa etayhtiokokousten
pitdmisesta tietyn ajan kuluessa.

Asunto-osakeyhtidlaki. Asunto-osakeyhtididen osalta esilla on ollut myds rajaus, jonka
mukaan yhtidjarjestyksessa voisi madarata vain etakokousmahdollisuudesta, mutta ei eta-
kokouspakosta. Ensi vaiheessa esimerkiksi asunto-osakeyhtiolakia soveltavalle autotalli-
tai tallipaikkayhtiolle voi olla tarkoituksenmukaista siirtya 100% etakokouksiin. Ei ole esi-
tetty perustetta sille, minkd vuoksi esimerkiksi uuden yhtion yhtitjarjestyksessa ei pitaisi
voida madrata pakollisesta etakokouksesta.
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Asunto-osakeyhtididen erityispiirteiden huomioon ottamiseksi esilld on ollut useita sadn-
telyvaihtoehtoja etakokouksiin siirtyvan taloyhtion digitaidottomien vahemmistdosak-
keenomistajien osallistumismahdollisuuden turvaamiseksi. Kdytannossa etdkokoukseen
siirtyvdssa taloyhtissa voi olla osakkaita, joilla itselladn ei ole etdkokouspalvelun kaytto-
valmiutta eika lahipiirissa henkil6d, joka voisi avustaa etakokousosallistumisessa tai edus-
taa osakasta etakokouksessa kokouspalvelun kautta. Etdosallistuminen voidaan toisaalta
toteuttaa myos kokouspuheluna, mika palvelu lienee kaikkien niiden osakkaiden kayt-
tavissa, jotka kykenisivat osallistumaan perinteiseen kokoukseen kokouspaikalla.

Esilla olleet vaihtoehdot paikallaosallistumisen mahdollistamiseksi ovat samat kuin edella
etdosallistumisvaihtoehdon tarjoamisen kohdalla esitetyt eli kokouksessa edustetuista tai
yhtion kaikista osakkeista laskettavan maaravahemmiston tai vahintdan kolmen osakkeen-
omistajan oikeus vaatia kokouspaikalla osallistumista kaikissa taloyhtidissa tai vahintaan
30 osakehuoneiston taloyhtidissa.

Kdytannossa viimeksi mainittu vaihtoehto ei mahdollistaisi huomattavankaan digitaidot-
tomien véhemmiston osallistumista yhtiokokoukseen alle 30 osakehuoneiston talo-
yhtiGissa, joita on arviolta noin 85 prosenttia kaikista taloyhtidista. Taman vuoksi digi-
taidottomien asunto-osakeyhtion osakkaiden osallistumismahdollisuuksien turvaamiseksi
etakokouksiin siirtyneessa taloyhtitssa on esilla malli, jossa hybridikokouksen jarjestami-
seen riittda vahintaan kolmen osakkeenomistajan vaatimus. Jotta taloyhtidlle jdisi riittava
aika hybridikokoukseen tarvittavien tilojen hankkimiseen, tallainen vaatimus pitaisi tehda
vahintaan kaksi viikkoa ennen yhtiékokouskutsun toimittamista. Koska asunto-osake-
yhtion yhtiokokouskutsuaika on vahintaan kaksi viikkoa, yhtidlle jaisi aina vahintaan 4 viik-
koa hybridikokoukseen tarvittaviin kokousjarjestelyihin.

Lisaksi esilla oli kysymys siitd, miten kokouspaikasta aiheutuvat lisakustannukset katetaan.
Kaytannossa etakokouksiin jo siirtyneessa yhtiossa kokouspaikalla osallistuvien osakkai-
den maard on niin vdahainen, etta kokouspaikaksi riittad isdnnditsijan toimistotila tai yhtion
rakennuksessa kdytettavissa oleva tila.

Muilta osin edelld OYL:n kohdalla etakokouksesta esitetty soveltuu myds asunto-osake-
yhtioodn ja sen osakkaisiin (pois lukien porssi- ja MTF-yhtidita koskevat erityiset tarpeet ja
vaihtoehdot).

Osuuskuntalaki. Tarpeet ja vaihtoehdot ovat samat kuin listaamattomilla osakeyhtigilla
eli edelld OYL:n osalta esitetty pois lukien listayhtioita koskevat erityiset tarpeet ja vaihto-
ehdot. Lisaksi OKL:n muun sdantelyn mukaista on, ettd osuuden tai osakkeen omistaja,
joka ei ole jasen, etaosallistumisoikeus voidaan etakokouksenkin osalta rajoittaa vastaa-
valla tavalla kuin voimassa olevassa laissa téllaista oikeutta voidaan rajoittaa perinteisessa
kokouksessa.
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Tyoryhman ehdottaa, ettd osakeyhtidssd ja asunto-osakeyhtibssé etdkokoukseen siirtymi-
nen edellyttdd yhtidjdrjestyksen mddrdystd, jonka mukaan yhtiékokous on tai voi olla etd-
kokous. Tdllaiseen yhtidjcirjestyksen muutokseen riittdd yhtidjcirjestyksen muutokseen vaa-
dittava mddrédenemmisté, joka on yleensd 2/3:aa annetuista ddnistd ja kokouksessa eduste-
tuista osakkeista. Sama koskee etidkokoukseen siirtymistd osuuskunnan kokouksen tai
edustajiston kokouksen pddtdkseen perustuvalla yhtibjérjestyksen tai sddntéjen
muutoksella.

Lisdksi asunto-osakeyhtididen erityispiirteiden vuoksi etédkokouksiin siirtyneen asunto-
osakeyhtién vahemmistéosakkailla tulee olla oikeus osallistua kokoukseen myés kokous-
paikalla (oikeus vaatia hybridikokousta). Edellytyksend on, ettd vdhintddn kolme osakkeen-
omistajaa vaatii mahdollisuutta osallistua kokouspaikalla, eli hybridikokousta, ja vaatimus
toimitetaan yhtiolle vihintdcdn kaksi viikkoa ennen kokouskutsun toimittamista.

Taysimaaraista osallistumisoikeutta taydentavat
osallistumiskeinot

Osakeyhtiodlaki. Voimassa olevan OYL:n 5:16.2 §:n perusteella yhtion hallitus voi paattaa
tai yhtiojarjestyksessa voidaan maarata taysimaaraiset oikeudet sisaltavaa, jokaiselle osak-
keenomistajalle suoraan lain nojalla kuuluvaa, osallistumismahdollisuutta taydentavista
osallistumiskeinoista kokouksen aikana ja ennen kokousta, kuten mahdollisuus kysya ja
danestda ennen kokousta. Voimassa olevassa laissa nama lisavaihtoehdot liittyvat perintei-
seen kokoukseen. Tyéryhman ehdotuksessa lisdvaihtoehdot voivat liittya myos hybridiko-
koukseen ja etdkokoukseen.

Taysimadraiset oikeudet sisaltavan yhtiokokousosallistumisen lisaksi tarjottavien etaosal-
listumisvaihtoehtojen vaikutusten'®' selventamiseksi on tarpeen nimenomaisesti maarit-
taa, milloin etdosallistuvaa osakkeenomistajaa pidetadn yhtiokokoukseen osallistujana.
Ensimmadinen vaihtoehto on, etta kokoukseen osallistuvana pidetaan vain osakkeenomis-
tajaa, joka voi kayttaa ainakin danioikeuttaan kokouksen aikana tai ennen kokousta. Toi-
nen vaihtoehto olisi, etta kokoukseen osallistujana pitamisen vahimmaisvaatimuksena
olisi mahdollisuus kayttaa aanioikeutta kokouksen aikana.

181 Esim. poOrssiyhtiot ovat pitdneet tarpeellisena mainita kokouskutsussa osakkailleen, etta
pelkastadn kokousldahetyksen katseluun oikeutettuja ei pideta osallistujina. Voitaneen olet-
taa, ettd ymmarrys osallistujaksi katsomisen vahimmaisvaatimuksista ei ainakaan kasva, kun
on kyse muista osakeyhtidistd, asunto-osakeyhtidista ja osuuskunnista.
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Ensin mainittu vaihtoehto sallii esimerkiksi sellaisen perinteisen yhtiokokouksen, jossa pai-
kan paalla osallistumisen vaihtoehdoksi osakkeenomistajille tarjotaan mahdollisuus
ennakkodanestdamiseen ja kokousldhetyksen seuraamiseen. Tassa vaihtoehdossa ennakko-
adnestys voidaan toteuttaa suurimmassa osassa yhtioita ja osuuskuntia esimerkiksi sahko-
postia, tekstiviestia tai vastaavaa yleisesti kaytossa olevaa sahkdisen viestinnan valinetta
kayttden. Tama vaihtoehto voi riittdad huomattavalle osalle omistajista myds osassa porssi-
ja FN-yhtitista eika se esta omistajaa esimerkiksi menemasta jarjestettavaan perinteiseen
kokoukseen ja danestamasta kokouksen aikana.

Jalkimmainen vaihtoehto voisi johtaa siihen, ennakkodanen antanutta kokouslahetysta
seuraavaa osakasta ei pidettdisi kokoukseen osallistujana eika hanen dantaankaan otet-
taisi huomioon danestyksessa. Kaytannossa kokouksen aikaisen mahdollisuuden danestaa
etdana voi toteuttaa etadosallistujien tarpeellisena pitamalla tavalla vain, jos etdosallistuva
osakas voi myds seurata kokouslahetysta. Huomattava osa porssi- ja FN-yhtididen koti- ja
ulkomaisista omistajista ja ndille palveluita tarjoavista suosii ennakkodanestysmahdolli-
suutta ja mahdollisuutta tarvittaessa vaihtaa myos etaosallistuen ennakkodanen mukaista
kantaa kokouksen aikana. Toisaalta tdma vaihtoehto voisi rajoittaa varsinkin muiden kuin
noteerattujen yhtididen halukkuutta tarjota minkdan laista etd-adnestysmahdollisuutta.

Tyoryhma ehdottaa nimenomaisesti séiddettéiviksi, ettd osakeyhtién yhtiGkokoukseen
osallistuvana pidettdvdn osakkeenomistajan on aina voitava kdyttdd véhintddn ddni-
oikeuttaan ennen kokousta tai sen aikana.

Ennakkoadnestysvaihtoehdon kadytettavyytta voidaan lisdta siten, ettd ennakkodanestyk-
sen kohteena olleet paatosvaihtoehdot ovat aina sellaisenaan danestysvaihtoehtoina
yhtiokokouksessa. Tama lisdd ennakkoddnestyksen kaytettavyytta erityisesti porssi- ja
FN-yhtididen ulkomaisten omistajien kannalta. Kdytanndssa muissa osakeyhtidissa, asun-
to-osakeyhtidissa ja osuuskunnissa tallainen vaatimus selventaa sen, etta ennakkoaanes-
tyksen jalkeen kasiteltavaksi tulevan kokonaan uuden tai muutetun paatésehdotuksen
vuoksi voi olla tarkoituksenmukaista siirtaa asian kasittely uuteen kokoukseen. Kokouk-
sissa kasiteltavat asiat ja paatosehdotukset ovat niin erilaisia, etta ei ole mahdollista saan-
nelld sitd, milloin ennakkoddnen katsottaisiin kannattavan tai vastustavan uutta tai muu-
tettua paatdsehdotusta. Ennakkoaanestyksen kaytettavyytta osakkaiden tai jasenten kan-
nalta lisdd merkittavasti se, ettd ennakkoadnestanyt voi tarpeen mukaan muuttaa kan-
taansa kokouksen aikana. Toisaalta kannan muuttamisen tekninen toteutus voi olla hanka-
laa ainakin, jos ennakkoddnet ja kokouksen aikaiset danet annetaan eri tavoin. Viimeksi
mainittu huomioon ottaen ei ole tarpeen saataa ennakkodanestyksen ehtojen vahimmais-
sisdllosta voimassa olevaa lakia pidemmalle menevasti.

Tyoryhma ehdottaa ennakkodidnestyksen kéytettévyyden lisddmiseksi, ettd ennakkodd-
nestyksen kohteena oleva ehdotus on aina esitettdvd muuttamattomana yhtiékokouksessa.
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Kaikkien osakkeenomistajien osallistumismahdollisuuksia lisdisi ja yhtion johdon vastaus-
velvollisuuden tayttamista helpottaisi, jos asialistan asioiden paattamisen kannalta olen-
naiset kysymykset saatetaan ainakin lahtokohtaisesti yhtion johdon ja muiden osakkeen-
omistajien tietoon ennen kokousta.

Kysymysten tekemiseen ja muiden puheenvuorojen kdyttdmiseen ennen kokousta voidaan
ohjata esimerkiksi niin, etta kutsussa mainittuna aikana ennen kokousta esitettyihin kysy-
myksiin vastaamiseen sovelletaan kutsun mukaan samoja saantoja kuin kokouksen aikana
suullisesti esitettyihin kysymyksiin (OYL 5:25 §) ja ettd kutsun mukaan maardajan jalkeen
yhtidlle tulleisiin kysymyksiin voisi vastata yhtiokokouksen jalkeen esimerkiksi erillisessa
sijoittajatapaamisessa tai kirjallisesti kahden viikon kuluessa kokouksesta (vrt. OYL 5:25.2 §).

Osakkeenomistajien danivallan kdyttoa edistaisi myos ennakkokysymyksiin vastaaminen ja
vastausten saattaminen kokoukseen osallistuvien tietoon ennen kokousta valiaikaista lakia
vastaavasti.

Ennakkokysymysten ja puheenvuorojen mahdollistamista ja esittdmista edistaa se, etta
yhtiokokouskutsussa voidaan kunkin yhtion tarpeita vastaavasti edelleen maaritelld miten
ennen kokousta tehdyt kysymykset, kommentit ja ehdotukset saatetaan muiden
osakkeenomistajien saataville ja kasitelldan kokouksessa tai sen ulkopuolella. Tama vaihto-
ehto edellyttda voimassa olevan lain 5:16.2 §:n tarjoamien etdosallistumismuotojen sailyt-
tamista taydentavina keinoina kaikissa kokousmuodoissa.

Osakkeenomistajien tai jasenten luotettavana ja hyvin ennakoitavissa olevana pitama
ennakkodanestysmahdollisuus voi riittaa merkittavalle osalle osakkaista osallistumis-
mahdollisuudeksi. Pelkkd ennakkoddnestys on usein tarkoituksenmukainen vaihtoehto
esimerkiksi omaisuudenhoitajille ja ulkomaisille osakkeenomistajille.

Jos suuri osa yhtion osakkaista ennakkoddnestad, tama voi laskea yhtion kynnysta myos
kokouksen aikaisen etdosallistumisen tarjoamiseen. Ennakkodanestyksen kaytettavyytta
voidaan parantaa lainmuutoksella, jonka mukaan ennakkodanestyksen kohteena ollut
paatdsehdotus on esitettava muuttamattoman yhtiokokouksessa tai osuuskunnan
kokouksessa.

Tyoryhma ehdottaa, ettd voimassa olevaa OYL 5:16.2 §:ddi vastaavasti yhtio voi tarjota
osakkeenomistajille tdysimddirdistd osallistumisoikeutta tdydentdvid ennen kokousta tai
kokouksen aikana kéytettdvid osallistumiskeinoja. Tdllaisia keinoja voivat olla esimerkiksi
ddnestys-, kysymys- ja vastaehdotustentekomahdollisuus ennen kokousta, kokouksen aikai-
nen kirjallinen kysely- ja kommentointimahdollisuus ja mahdollisuus pelkdstédn seurata
kokousldhetystd. Nditd lisévaikuttamiskeinoja voidaan tarjota myés yhtikokoukseen pai-
kan padlld osallistuvalle, tdysimddirdisilld oikeuksilla hybridikokoukseen etdosallistuvalle ja
etdkokoukseen etdosallistuvalle.
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Vdliaikaisen lain aikainen kokouskdytantd on osoittanut, ettd asunto-osakeyhtididen yhtio-
kokouksen erityispiirteiden vuoksi on tarve vain kokouksen aikaiseen kaikki oikeudet sisal-
tévaan etdosallistumiseen ja ennakkoddanestamiseen. Asunto-osakeyhtidilla ei ole kdytan-
ndssa tarvetta kokousta edeltavan puheoikeuden kdyton sadntelyyn.

Osuuskuntien kokouskdytantoon liittyvat tarpeet vastaavat edelld OYL:n osalta esitettya.

Taydentavan puheoikeuden kayttokeinon moderointi

Osakkeenomistajan puheoikeudella ja yhtion johdon vastausvelvollisuudella on merki-
tystd osakkeenomistajat adnivallan kdyttamisen kannalta. Lisdksi kokouksessa kaytava kes-
kustelu — osakkeenomistajien ja johdon puheenvuorot - vaikuttavat osakkeenomistajien
sijoituspaatoksiin. Erityisesti porssi- ja FN-yhtion yhtiokokouksessa onkin kyse yhtion paa-
toksenteosta ja sijoittajaviestinnasta.

Tyoryhman kaytettdvissa olevan selvityksen perusteella varsinkin porssi- ja MTF-yhtigilla
voi olla tarve yhdistelld ja muokata seka siirtad kokouksen ulkopuolella vastattavaksi muu-
ten kuin suullisesti kokouksen aikana esitettavia kysymyksia ja muita puheenvuoroja sen
edistamiseksi, ettd kokous etenee ja paatokset saadaan tehdyksi niin, etté kaikki osakkaat
voivat kayttaa danivaltaansa kokouksessa. Kokouksen aikana suullisesti kaytettavien
puheenvuorojen (kysymysten, kommenttien, ehdotusten) osalta vastaavaa valttamatonta
tarvetta ei ole.

Osakkeenomistajan puheoikeus sisdltaa oikeuden kysymysten, kommenttien ja vasta-
ehdotusten tekemiseen kokouksessa kasiteltdvissa asioissa ennen paatoksentekoa. Voi-
massa olevan OYL 5:16.2 § perusteella yhtion mahdollisesti tarjoamaa vaihtoehtoista
puheoikeuden kayttdkeinoa voidaan rajoittaa yhtion tarpeellisena pitamalla tavalla. Rajoi-
tus voi olla esimerkiksi sellainen, ettd OYL 5:25 §:n mukainen johdon vastausvelvollisuus ei
koske kirjallisesti ennen kokousta tai sen aikana tehtavia kysymyksia tai etta ndin esitettyi-
hin kysymyksiin ja muihin nain pidettyihin puheenvuoroihin voidaan vastata kokouksen
ulkopuolella jarjestettdvassa vapaamuotoisessa tapaamisessa yhtion johdon kanssa.

Edellad ehdotetun hybridikokouksen ja etdkokouksen saantelyn perusteella osakkeenomis-
tajalla on aina oikeus taysimaardiseen puheoikeuden kdyttamiseen vastaavalla tavalla kuin
perinteisessa kokouksessa. Taysimaaraisella puheoikeudella tarkoitetaan em. ehdotuk-
sessa oikeutta suullisten puheenvuorojen kdyttdmiseen kokouksen aikana siten, ettd muut
kokoukseen osallistuvat voivat kuulla puheenvuoron valittdmasti. Tallaisen puheoikeuden
lisaksi yhtion on voitava tarjota my6s hybridi- tai etakokoukseen etana osallistuvalle osak-
kaalle mahdollisuuden kdyttaa puheoikeuttaan kirjallisesti tai tallenteella ennen kokousta
tai sen aikana. Tallaisen lisavaihtoehdon kayttamisen rajoittaminen on syyta sallia vastaa-
valla tavalla kuin voimassa olevan lain 5:16.2 §:ssa.
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Muuten kuin suullisesti kokouksen aikana pidettyjen kysymysten ja muiden puheenvuoro-
jen yhdistely on sallittua, vaikka siita ei ole nimenomaista saanndsta laissa. Toisaalta epa-
selvaa on, miten puheenvuoroja voi muokata niiden yhdistelemiseksi, yhteisen vastauksen
antamiseksi tai muuten kokouksen kulun edistamiseksi.

Perinteisessa fyysisesti jarjestetyssa yhtiokokouksessa kaytettdvien puheenvuorojen mah-
dollinen yhdistely ja muokkaus ovat avointa, tulee saman tien kaikkien osallistujien tie-
toon. Ndin ei valttamatta ole edelld ehdotetussa hybridi- ja etakokouksessa pidettavien
puheenvuorojen osalta eika voimassa olevan lain ja em. ehdotuksen tarjoamaa lisdkeinoa,
ennen kokousta tai sen aikana sallitut kirjalliset puheenvuorot, kdytettdaessa. Esimerkiksi
hybridikokouksenkin voisi teknisesti toteuttaa niin, etta osallistujat nakevat kokouslahe-
tyksen viiveelld, jonka aikana seka suullisia etta kirjallisia puheenvuoroja poistetaan tai
muokataan. Kirjallisten etdna esitettavien puheenvuorojen muokkaaminen on huomatta-
vasti helpompaa, taysin koneellisestikin, algoritmien avulla toteutettavissa.

Kaytannossa kirjallisen puheoikeuden tarjoamista ja sen kdyttamista voi rajoittaa se, etta
saatavana ei ole yleisesti kdytossa olevia periaatteita mahdollisesti tarvittavaan puheen-
vuorojen moderointiin'® Yhtiokokouksen puheenjohtajan kannalta etdosallistumisen
hyvan moderointikdytannén puuttuminen voi olla ongelmallista my6s kokouksen johta-
misen ja kokouksen kulun luotettavan dokumentoinnin (poytékirja) kannalta'®. Viimeksi
mainittu koskee myos poytakirjantarkastajaa. Etdosallistuvan osakkeenomistajan kannalta
puheenvuorojen moderointiin voi liittya riski siitd, etta osakkeenomistaja ei saa kayttaa
oikeuksiaan, ja kaikille kokoukseen osallistuville osakkeenomistajille riski siitd, etta he eivat
saa tietda muiden kokoukseen osallistuvien puheenvuoroista.

Naistd syista on tarpeen selventaa sita, miten yhtiokokouksen yhteydessa tehtavia kysy-
myksia ja osakkaiden muita puheenvuoroja voi moderoida eli yhdistelld ja muokata tai siir-
taa kokouksen ulkopuolella vastattavaksi. Kyselyoikeuden ja johdon vastausvelvollisuuden
osalta selvennykseen on tarvetta vain siltd osin kuin on kysymys voimassa olevan lain

5:25 §:n mukaisista kysymyksista.

Ty6ryhma on silla kannalla, etta kokouksen aikana etana pidettavia suullisia puheen-
vuoroja voi moderoida vain vastaavasti kuin perinteisen yhtiokokouksen puheenjohtaja
voi esimerkiksi estda tai keskeyttaa kdsiteltdvaan asiaan liittymattdoman tai epaasiallisen

182 Porssiyhtididen ja asunto-osakeyhtididen osalta téllaiset periaatteet voisi toteuttaa itse-
saantelyna. Toisaalta porssiyhtididenkin edustajat ovat pitdneet mahdollisena, etta laissa
saddettaisiin yleisista periaatteista, joiden soveltamisohjeita annettaisiin itsesdadntelyna.

183 Esim. asianmukaisesti tehtyd vastaehdotusta ei ole otettu da@nestykseen moderointivir-
heen vuoksi.
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puheenvuoron tai rajoittaa sindnsa kasiteltavaan asiaan liittyvien puheenvuorojen
pituutta tai yhden puhujan puheenvuorojen lukumaaraa.

Kirjallisesti tai tallenteella ennen yhtiokokousta tai sen aikana pidettavien puheenvuoro-
jen moderoinnin osalta esilla ovat olleet seuraavat vaihtoehdot.

Yksi vaihtoehto on, ettd viime kadessa osakkeenomistajat — yhtiokokouksen enemmisto

— paattaisi siita, voidaanko kirjallisia tai tallenteen avulla tehtavia kysymyksia ja muita
puheenvuoroja yhdistelld, muokata tai siirtda vastattavaksi kokouksen ulkopuolella. Viime
kadessa yhtion johdon vastuulla on vastata riittavalla tavalla kaikkiin kysymyksiin, minka
vuoksi olisi perusteltua, ettd yhtidkokous voisi pdattad moderoinnista vain hallituksen
ehdotuksesta. Esimerkiksi ennakkokysymysten esittamisen maardajan jalkeen voi ilmeta
uusia olennaisia kysymyksid, joiden osalta yhtiokokous voisi paattaa johdon vastaus-
velvollisuudesta OYL:n paasaantdjen mukaisesti.

Taman vaihtoehdon toimivuutta on arvosteltu sillg, etta yhtiokokoukseen osallistuvien
osakkeenomistajien olisi vaikea kokouksen aikana arvioida kaikkien ennen yhtiokokousta
tai sen aikana kirjallisesti esitettyjen kysymysten ja puheenvuorojen merkitysta asialistalla
olevan paatoksen tekemisen kannalta.

Lisaksi on esitetty, etta hallituksen olisi kdaytanndssa vaikea ehdottaa vastaamisen lykkaa-
mista sen jalkeen, kun kysymykset on jo saatettu muiden osakkeenomistajien tietoon. Kri-
tiikkid vastaan puhuu se, ettd yhtiokokouskutsulla ja kokousmenettelya koskevalla ohjeis-
tuksella ja yhtiokokouskaytannolla voitaneen ohjata huomattava osa puheenvuoroista
ennen kokousta esitettaviksi ja etta talloin ohjeistuksesta ilmenevaa ajankohtaa myéhem-
min esitettdviin kysymyksiin vastaamisen siirtdminen kokouksen jalkeiseen aikaan ei voi
tulla yllatyksena osakkeenomistajille. Kaytannossa yhtiokokoukset todennakoisesti edel-
lyttdisivat madraajan jalkeen tehtaviin kysymyksiin vastaamisen laajemmin kuin on valtta-
matonta paatdksenteon kannalta, mutta kuitenkin suppeammin kuin nykyisessa
yhtiokokouskdytanndssa.

Toinen vaihtoehto on, ettd ennen kokousta tai kokouksen aikana yhtidlle tulleeseen kirjal-
liseen kysymykseen on vastattava kokouksessa ennen paatdksentekoa vain, jos yhtio-
kokous tai yhtiokokouksen puheenjohtaja niin paattaa tai yhtiokokouskutsussa muuta
ilmoitetaan (esim. kutsun mukaan my®ds kirjallisiin kysymyksiin vastataan yhtiokokouk-
sessa, jos kysymys toistetaan suullisesti kokouksen aikana paikalla tai etand). Tama vaihto-
ehto olisi helpompi sovittaa tavallisesti yhtiokokouksen alussa esiteltdviin ja paatettaviin
kokouksessa noudatettaviin menettelyihin. Tdma vaihtoehto ottaa huomioon myds ennak-
kokysymyksiin annettujen vastausten perusteella syntyvan jatkokeskustelun tarpeen ja
antaa puheenjohtajalle tarkoituksenmukaiset valtuudet ohjata keskustelua. Toisaalta paa-
tosvallan antaminen yhtiokokouksen puheenjohtajalle voi kdaytanndssa luoda
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perusteettomia odotuksia sen suhteen, mitka ovat puheenjohtajan mahdollisuudet vel-
voittaa hallitus vastaamaan kysymyksiin.

Kolmas vaihtoehto on, ettd tdssa tarkoitetun taydentavan kirjallisen puheoikeuden kayton
moderoinnin edellytyksista saadetaan yleisella tasolla laissa kaikkien yhtididen tai porssi-
ja FN-yhtididen osalta. Tata vaihtoehtoa taydentdisi yhtiokokouksen mahdollisuus paattaa
tarvittaessa, esimerkiksi olosuhteiden muutoksen vuoksi, johdon on vastattava kirjallisesti-
kin esitettyyn kysymykseen.

Edelld on ehdotettu, ettd yhtiokokoukseen osallistuvalla osakkeenomistajalla on kaikissa
kokousvaihtoehdoissa mahdollisuus kayttaa oikeuksiaan taysimaaraisesti, joten 25 §:n
saannoksia kyselyoikeudesta ja vastausvelvollisuudesta sovelletaan aina suullisesti kaytet-
tyyn puheoikeuteen kokouksen aikana riippumatta siitd, kaytetaanko oikeutta kokous-
paikalla tai etana. Kaikkia kokoustapoja kaytettdaessa kokouksen aikana puhumaan oikeu-
tetulle voidaan lisaksi tarjota mahdollisuus esimerkiksi kirjallisten kysymysten esittamiseen
ja muuhun kirjalliseen puheoikeuden kayttamiseen ennen kokousta tai kokouksen aikana
(ks. luvun 17 §&:n 4 momentin kohdalla ehdotettu). Lisamahdollisuuden kdyttamista voitai-
siin rajoittaa edelld kokouskutsussa tai yhtiojarjestyksessa maarattavalla tavalla eli esi-
merkiksi niin, ettd ennakkokysymyksiin vastaamiseen sovellettaisiin kokouskutsun tai
yhtiojarjestyksen mukaan samoja periaatteita kuin kokouksen aikana suullisesti esitetta-
viin kysymyksiin.

Kolmannessa vaihtoehdossa puhumaan oikeutetun osakkeenomistajan puheoikeuden
sisalto vastaisi voimassa olevaa lakia ja puheoikeuden mahdolliset puheoikeuden rajoituk-
set koskisivat vain muuten kuin suullisesti kokouksen aikana kaytettavia puheenvuoroja.
Talla vaihtoehdolla voidaan parhaiten yhteen sovittaa osakkeenomistajien ja listayhtioi-
den tarpeet liittyen yhtiokokouksen aikaiseen osakkeenomistajan puheoikeuden
kayttamiseen.

Tarve kirjallisesti tai tallenteina kayttavan taydentavan puheoikeuden kdayton moderointiin
voi olla porssi- ja FN-yhtididen lisdksi muissakin laajan osakaskunnan yhtidissa. Koska kyse
on kaikissa tilanteissa vain lisdkeinosta puheoikeuden kdyttamiseen, kolmanteen vaihto-
ehtoon ei arvioida liittyvan merkittavia ongelmia noteeraamattomissakaan yhtidissa.

Neljas esilla ollut sadntelyvaihtoehto on kokouksen aikaisen vastausvelvollisuuden maarit-
telyn jattaminen yksin porssi- tai FN-yhtion hallituksen tehtavaksi esimerkiksi "kokouksen
keston pitamiseksi kohtuullisena”. Tama vaihtoehto jattaisi hallitukselle tarpeettoman laa-
jan harkintavallan erilaisissa erimielisyys- ja kriisitilanteissa (esim. hallituksen 2 tunnin mit-
taiseksi kaavailema kokous "uhkaisi venya” 2,5-3 tuntiseksi ilman puheenvuorojen vastaus-
ten rajoittamista).
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Kdytannossa yhtididen kadytettavissa olevien resurssien, osakkaiden, paatettavien asioiden
ja etdosallistumistapojen erilaisuus vaikuttavat siihen, mita kulloinkin voidaan pitaa asian-
mukaisena kysymysten ja puheenvuorojen yhdistelyna. Taman vuoksi ei ole tarkoituksen-
mukaista saatda yksityiskohtaisesti naista toimista. Toisaalta on tarpeen, etta yhtiékokouk-
sessa noudatettavat kdytannot saatetaan osakkeenomistajien tietoon ennen asiakohtien
kasittelya ja ettd yhdistely ja muokkaus voidaan todentaa riittavélla tavalla kokouksen
jalkeen',

Puheenvuorojen muokkauksen todentamiseksi esilla on ollut kaksi vaihtoehtoa, ulkopuoli-
nen riippumaton moderaattori ja alkuperdisen moderoimattoman puheenvuoroaineiston
sdilyttaminen madraajan kokouksen jalkeen. Jalkimmadinen vaihtoehto on riittava sen var-
mistamiseksi, ettd kokouksen puheenjohtaja ja pdytakirjan tarkastaja voivat varmistua
siitd, etta poytakirja vastaa kokouksen kulkua. Ei ole tarpeen saataa nimenomaisesti alku-
perdinen keskusteluaineiston pitamisesta saatavilla. Pytakirjan laatimis- ja tarkastamis-
velvollisuuden tayttamiseksi on selvad, ettd puheenjohtajalla ja poytakirjantarkastajalla on
oikeus tutustua alkuperdiseen aineistoon. Yhtio voi myos olla velvollinen esittamaan alku-
perdisen aineiston esimerkiksi yhtiokokouksen paatoksen patemattomyytta tai paatok-
seen liittyvda vahingonkorvausvaatimusta koskevan kanteen kasittelyn yhteydessa. Ei ole
tarvetta saataa muuten yhtiokokouksen kulun dokumentoinnista pdytakirjan laatimisen
taustaksi. Kaytannossa esimerkiksi porssi- ja FN-yhtididen yhtiokokousten kaikki puheen-
vuorot ja muu kokouksessa esitetty tallennetaan.

Puheenvuorojen epdamisen ja hairitsevasti kdyttaytyvan kokousosallistujan poistamisen
osalta ei ole ilmennyt tarvetta tarkemmin sadnnella yhtidkokouksen ja puheenjohtajan
toimivaltaa. Toisaalta on tarve sille, etta hybridi- tai etakokouksessa puheenvuorojen epaa-
minen (esim. puheenvuoroa ei saateta kokousyleison tietoon) ja osakkeenomistajan pois-
taminen kokouksesta saatetaan kaikkien kokoukseen osallistuvien osakkeenomistajien tie-
toon ennen kuin kasiteltavasta asiasta padtetaan ja etta tieto epaamisesta tai poistami-
sesta voidaan todentaa riittavalla tavalla kokouksen jalkeen. Tama velvollisuus perustuu
siihen, etta kaikkien osakkeenomistajien on voitava kayttaa oikeuksiaan kokouksessa taysi-
maaradisesti, mika sisaltda myos mahdollisuuden seurata kokouksen kulkua. Ohi asian

184 Yhtiokokoukseen osallistuvien tahojen oikeusturvan kannalta on tarpeen, etta alkupe-
rdisten puheenvuorojen lokitiedosto sdilytetaan riittadvan ajan ainakin siind tapauksessa, etta
puheenvuoroja on voitu yhdistelld, muuttaa tai poistaa. Tarve koskee erityisesti tekstimuo-
toisia kysymyksid ja muita puheenvuoroja. Tarve koskee myds puheen ja kuvan muotoisia
puheenvuoroja, jos niitd on voinut poistaa tai muokata (voi olla mahdollista, jos kokousy-
leiso ei kuule tai nae puheenvuoroja tosiaikaisesti).

Mahdollinen sadntelyratkaisu voisi olla vastaavanlainen saannos kuin OYL 5:23 §:n 4
momentin mukainen velvollisuus sdilyttaa ja pitaa esilla kolmen kuukauden ajan erindisia
teknisia tietoja porssiyhtion yhtiokokouksessa suoritetusta tdydesta dantenlaskennasta. Ei
ole tarvetta lokitiedon julkisuudelle.
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menevien kysymysten epaamista tai kokousyleisolle valittamatta jattamista ei tarvitse erik-
seen todeta, koska kyselyoikeus ei kata tallaisia kysymyksia (OYL 5:25 §).

Muiden osakeyhtididen, asunto-osakeyhtididen ja osuuskuntien kohdalla ei ole vastaavia
tarpeita.

Tyoryhma ehdottaa, ettd muuten kuin suullisesti yhtiGkokouksen aikana esitettyjé kysy-
myksid ja muita puheenvuoroja voidaan yhdistelld ja muokata ennen kuin ne ja vastaus
saatetaan yhtidkokoukseen osallistuvien néhtévdksi tai kuultavaksi. Edellytyksend on, ettd
menettely on tarpeen yhtiékokouksen keston rajoittamiseksi kohtuullisella tavalla, menet-
tely helpottaa kokouksen seuraamista, on omiaan turvaamaan kokouksen asianmukaisen
kulun ja ettd se ei olennaisesti muuta puheenvuorojen sisdltéd. Moderoinnin asianmukai-
suuden varmistamiseksi moderointiperiaatteet pitdisi todeta yhtiokokouksen alussa ja
muuten kuin suullisesti esitetyt puheenvuorot tulisi séilyttdd mdcdrdajan, jotta niitd voidaan
tarvittaessa kdyttdd kokouksen péytékirjan oikeellisuuden varmistamiseen.

Lisdksi muuten kuin suullisesti kokouksen aikana esitetty kysymys tai puheenvuoro voidaan
siirtdd yhtiokokouksen ulkopuolella vastattavaksi, jollei yhtiékokous toisin pdditd tai koko-
uskutsusta muuta ilmene (esim. kutsun mukaan tietylld tavalla yhtiélle toimitettuun kirjalli-
seen kysymykseen vastataan samalla tavalla kuin kokouksessa esitettyyn suulliseen
kysymykseen).

Kokouksen keskeytys teknisen hairion vuoksi

Ty6ryhman jarjestamissa sidosryhmien kuulemistilaisuuksissa useat tahot ovat esittaneet
huolensa siitd, etta eta- ja hybridiyhtiokokousten ja taydentavien etdosallistumiskeinojen
yleistyessa kasvaa riski hdiriostd, joka estaa tai olennaisesti vaikeuttaa osakkeenomistajan
osallistumista kokoukseen. Yhtio ja osakkeenomistajat voivat hallita tietoliikenneyhteyk-
siin tai kdytettavaan jarjestelmaan liittyvaa riskia huolellisella valmistautumisella, kuten
esimerkiksi kdyttamalla hyvéamaineisia ja laadukkaina tunnettuja kokous- ja tietoliikenne-
palveluidentarjoajia. Tietoliikenne- tai jarjestelmahairion riskia ei kuitenkaan voi elimi-
noida kokonaan, joten etdosallistumisessa on aina olemassa jonkinlainen riski
tietoliilkenneyhteyksien tai ohjelmistojen kaatumisesta taikka muista teknisista hairioista.
Ennalta-arvaamattomana ja yllattavana tietoliikennehdirio voi olla esimerkiksi laaja hairid
teleoperaattorin runkoverkossa.

Osakeyhtiolaissa ei ole sadnnoksia kokouksen keskeytymisesta ulkoisen hairion johdosta.
Oikeuskirjallisuuden mukaan kokouksen keskeyttaminen ja sen jatkaminen ovat sukua
asian siirtamiselle jatkokokoukselle. Kirjallisuuden mukaan on kuitenkin epdselvaa, mita
periaatteita keskeyttamisessa on noudatettava. Kirjallisuuden mukaan kokous voitaisiin
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hetkellisesti keskeyttaa suurten osakkeenomistajien neuvottelua, hallituksen kokousta tai
teknisia selvityksia varten.'® Lisdaksi puheenjohtaja voisi keskeyttaa jarjestyshairion perus-
teella kokouksen siten, etta sita jatkettaisiin vield samana paivana. Kirjallisuudessa suhtau-
dutaan myodnteisesti myds siihen, ettd puheenjohtaja toteaa kokousta jatkettavan seuraa-
vana pdivana, jos kokous on esimeriksi venynyt niin pitkalle iltaan, ettei kokouksen jatka-
minen ole enda mahdollista.'® Kirjallisuudesta ei kuitenkaan saa tukea siihen, miten olisi
meneteltdva, jos kokousta olisi tarkoitus jatkaa esimerkiksi muutaman paivan kuluttua.

Osakeyhtidlaista, vallitsevasta yhtiokokouskaytdanndsta tai kirjallisuudesta ei saa suoraa
tukea tilanteeseen, jossa etayhtiokokous tai hybridiyhtiokokous keskeytyy teknisen hai-
rion takia. Osakeyhtidlain systematiikassa asian siirtaminen jatkokokoukseen rakentuu
osakkeenomistajien paatoksenteon varaan. Kirjallisuudessa on sivuttu tilanteita, joissa
kokouksen lyhytkestoinen keskeyttaminen edellyttaa jonkinlaista paatoksentekoa tai aina-
kin aktiivisia toimia kokouksen puheenjohtajalta. Etdyhtiokokous tai hybridiyhti6kokous
voi kdytannossa keskeytya esimerkiksi tilanteessa, jossa kokouksen jarjestdjan
tietoliilkenneyhteydet katkeavat. Tassa tilanteessa menetettaisiin yhteys kaikkiin tai merkit-
tévaan osaan kokoukseen osallistuviin osakkeenomistajista eika yhtiolla tai yhtiokokouk-
sen puheenjohtajalla ole mahdollisuutta saada kohtuullisessa ajassa kokouksen jatkami-
sen mahdollistavaa'® yhteytta kokoukseen osallistuviin osakkeenomistajiin. Kokouksen
jatkaminen voi osoittautua myos haastavaksi tietoliikenneyhteyden laadun yllattavan
heikkenemisen johdosta. Vaikka yhteys ei kokonaan katkeaisi, kokouksen seuraaminen voi
tallaisessa tilanteessa kuitenkin olla hyvin vaikeata. Tall6in voi kdyda niin, etta puheenjoh-
taja ei kdytannossa voi ehdottaa eika yhtidkokous voi paattaa kokouksen keskeyttami-
sestd. Naista syista johtuen on tarpeen saatda nimenomaisesti kokouksen puheenjohtajan
mahdollisuudesta paattaa kokouksen keskeyttamisesta ja mahdollisesta jatkamisesta
edelld tarkoitetuissa hairidtilanteissa.

Etdosallistumisjarjestelmaa koskevan vastuunjaon ja paatdsten moittimista koskevien
edellytysten mukaista olisi séatda puheenjohtajan velvollisuudesta kokouksen keskeytta-
miseen tilanteisiin, joissa yhteyshairié on yhtion vastuulla olevassa etdosallistumisjdrjeste-
lyn osassa ja hairio laajuutensa vuoksi voisi vaikuttaa paatosten sisaltoon. Tallaisen toimi-
vallan rajauksen hyddyllisyys kdytannon tilanteissa olisi rajallinen, koska puheenjohtajalta
ei edellyteta etdosallistumisjarjestelmaan liittyvaa asiantuntemusta ja hairion paikallista-
minen ja muu mahdollinen hairion syyn maarittely kokoustilanteessa voi olla liian vai-
keata. Naista syista on tarkoituksenmukaista vain oikeuttaa puheenjohtaja keskeyttamaan

185 Airaksinen, Pulkkinen & Rasinaho 2018a s. 397.
186 Huttunen 1984as.116-117.

187 Kokouksen jarjestdjilla voi olla etdosallistujien sahkdposti- tai puhelinyhteystiedot, joi-
hin voidaan ilmoittaa keskeytyksesta vaikka naita yhteyksia ei voidakaan kayttaa kokoksen
jatkamiseen.
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kokous, kun hdnelld on syytd olettaa, etta hairio saattaa vaikuttaa kokouksen paatosten
patevyyteen.

Tyoryhma ehdottaa selvyyden vuoksi, ettd etdosallistumisessa kdytetyn tietoliikenne-
yhteyden tai jérjestelmdn hdirién vuoksi yhti6kokouksen puheenjohtaja voi pddttdd
kokouksen keskeyttdmisestd ja jatkamisesta kahden vuorokauden kuluessa kokouskutsun
mukaisesta kokouksen aloitushetkestd.

Porssiyhtiosaannosten soveltaminen muuhun listayhtioon
(FN-yhtiot ym.)

Taman otsikon alla esitetyssa kuvataan vaihtoehtoja, jotka voitaisiin kdyttaa edella esitetyn
mahdollisen hybridiyhtidkokouksen tarjoamista koskevan poérssiyhtididen lisasaantelyn
soveltamisalan laajentamiseksi koskemaan myds FN-yhtidita.

Ehdotettujen mahdollisuuksien ja velvollisuuksien tasapuolisen asettamisen vuoksi porssi-
yhtioita koskevan saantelyn tulisi koskea myds FN-yhtidita ja mahdollisilla uusilla, tietyt
vaatimukset (mm. MAR-sdantelyn soveltaminen) tayttavilla, markkinapaikoilla kaupan
kdynnin kohteena olevien osakkeiden liikkeeseenlaskijoita MTF-yhti6t). Naihin yhtidihin ei
voi soveltaa porssiyhtion maaritelmas, jota sovelletaan myds muussa OYL:n sddntelyssa.

Esilla on ollut kolme maaritelmavaihtoehtoa:

1. Valiaikaisen lain malli (kaikki MTF-yhti6t): “monenkeskisessa kaupankaynti-
jarjestelmassa kaupankaynnin kohteena olevan osakkeen liikkeeseenlaskija”

2. Markkinoiden vadrinkayttoasetuksen (EU/596/2014, MAR) 17 artiklan ja arvo-
paperimarkkinalain (746/2012, AML) 11:27 soveltamisalaa mukaileva malli
(MTF-markkinapaikalle omasta hakemuksestaan hakeneet yhtiot): “monen-
keskisessa kaupankayntijarjestelmassa liikkeeseenlaskijan hakemuksesta tai
suostumuksella kaupankdynnin kohteeksi otetun osakkeen liikkeeseenlas-
kija" Tama vaihtoehto kattaisi yleisesti MTF-markkinapaikan ja lisdedellytyk-
sena olisi hakemus tai suostumus. MAR:n jatkuva tiedonantovelvollisuus kos-
kee kaikkia ndita yhtioita. Talldin tydryhman ehdotuksen sisaltaman porssi-
yhtiditd koskevan saantelyn ulkopuolelle ne, jotka on otettu MTF-markkina-
paikalle ilman hakemusta tai suostumusta.

3. PK-yritysten kasvumarkkinoilla (laki kaupankdynnista rahoitusvalineilla,
1232/2018, LKR 1:2 § 9-kohta) kaupankaynnin kohteena olevat yhtiot: "PK-
yritysten kasvumarkkinalla kaupankdynnin kohteena olevan osakkeen liikkee-
seenlaskija” MAR:n jatkuva tiedonantovelvollisuus koskee kaikkia naita
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yhtioita. Pelkastdan omistajakunnan laajuuden kannalta katsottuna riittaisi,
ettd soveltamisala rajattaisiin tahan suppeimpaan yhtidjoukkoon. Toisaalta
tdma madritelma on tarpeettoman rajaava, kun listayhtididen etakokouksia
koskevat oikeudet ja velvoitteet on tarkoituksenmukaista ulottaa kaikkiin 2)
vaihtoehdon tarkoittamiin yrityksiin.
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5 Vaikutukset

Muutostarpeen ja vaihtoehtojen osalta vaikutusten arviointi perustuu paaosin 1.2 koh-
dassa esitettyyn tiedonkeruuseen ja tydryhman alustavista arvioista saatuun
sidosryhmdpalautteeseen.

Tyéryhmén ehdotukset ottavat huomioon digitalisaation suomat mahdollisuudet etdosal-
listumisen tarjoamisen ja kdyttamisen helpottamiseksi. Ehdotettava sdaantely edistaa osak-
keenomistajien oikeuksien toteutumista ja yhtion paatdksenteon avoimuutta. Kokouksen
jarjestamistavalla ei olisi vaikutusta osakkeenomistajien oikeuksiin, velvollisuuksiin tai paa-
toksenteon avoimuuteen.

Hybridikokousten yleistyminen johtaa lyhyella aikavalilld yhtiokokouskustannusten nou-
suun ainakin osassa porssi- ja FN-yhtioistd, kun kokoukseen voi osallistua vahintaan kah-
della tavalla ja jarjestdjilla ja osallistujilla on oppimiskustannuksia uudesta kokousmenet-
telysta. Kaytettavissa ei ole riittavia tietoja sen arvioimiseksi, miten nopeasti etdosallistu-
minen hybridikokouksiin yleistyy niin paljon, etta kokouspaikan ja paikalla osallistumisen
palveluiden tarve vahenee niin paljon, ettd yhtio voi saavuttaa kustannussaastoja nailta
osin.

Aikaa myo6ten suurempienkin porssiyhtididen hybridiyhtiokokouskaytanto voi kehittya esi-
merkiksi siten, etta kokous jarjestetaan perinteisen suuren kokoustilan sijasta kokouslahe-
tyksena studiolla, jonka katsomossa on tilaa esimerkiksi 50-100 paikan paalla osallistuvalle
osakkeenomistajalle. Kaytanndssa my0s paikalla olevat osakkeenomistajat kayttavat
oikeuksiaan omilla paatelaitteillaan etdosallistumiseen tarkoitetun kokousjarjestelman
kautta. Ainakin talldin kokousjarjestelyissa voitaisiin saavuttaa saastoja perinteisen
kokousosuuden osalta.

Etdyhtiokokousten sallinen voi johtaa pidemmalla aikavalilla laajaomisteisten yhtididen,
kuten porssiyhtididen yhtiokokousten jarjestamiskustannusten laskuun. Toisaalta kaytetta-
vissa ei ole tietoja sen arvioimiseksi, miten nopeasti ja laajasti porssiyhtiot siirtyvat etako-
kouksiin. On arvioitu, ettd ensi vaiheessa etakokoukseen siirtyy osa FN-yhtidista ja pienista
ja keskisuurista porssiyhtioista.

Etdosallistumiseen kaytetyt tekniset ratkaisut ovat skaalautuvia, eikd esimerkiksi etayhtio-
kokouksen jarjestavan yhtion tarvitse varata kokoustiloja ja -tarjoiluita, jotka voivat olla
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merkittava kustannus. Mikali yhtio tarjoaa etdosallistumismahdollisuutta, mutta tarjoaa
my6s mahdollisuuden osallistua fyysisessa kokouspaikassa jarjestettavaan kokoukseen,
etdosallistumisen vaikutusta kokouskustannuksiin on vaikea yleispatevasti arvioida. Myos
hybridiyhtiokokousten osalta kokouksen jarjestamisen kustannukset saattavat jaada pelk-
kaan fyysiseen osallistumiseen perustuvaa kokousta matalammaksi, koska etdosallistumi-
sen takia yhtion ei valttamatta tarvitse perinteiseen yhtidkokoukseen verrattuna yhta suu-
ria kokoustiloja ja -tarjoiluita.

Etayhtiokokoukset taysimaaraisilla osakkeenomistajaoikeuksilla mahdollistavat myos paik-
kariippumattoman yhtiékokousosallistumisen. Tdma on omiaan helpottamaan useiden
osakkeenomistajien osallistumista yhtiokokoukseen ja potentiaalisesti lisadmaan monien
osakkeenomistajien osallistumishalukkuutta, silla tutkimusten mukaan alle 60-vuotiaat
porssiyhtididen osakkeenomistajat suosivat erilaisia etdosallistumisen muotoja yhtio-
kokousosallistumisen osalta. Edelleen tutkimusten mukaan suomalaisten yksityissijoitta-
jien keski-ika on osakesdaastamisen kasvaneen suosion myota lahtenyt laskuun. Toisaalta
pelkkaan etaosallistumiseen perustuva yhtiokokous saattaa laskea etenkin sellaisten osak-
keenomistajien osallistumishalukkuutta, jotka eivat osaa tai pysty kdyttamaan paate-
laitteita, joiden kayttaminen on tietoliikenneyhteyden valityksella tapahtuvan osallistumi-
sen edellytyksena.

Kotitalouksien varallisuudesta omistusasunto on edelleen merkittavin varallisuusera ja
suomalaisilla kotitalouksilla on paljon talletuksia suhteessa osakesijoituskohteisiin.'® Suo-
messa kotitalouksien sddstdaste on yksi maailman korkeimmista, mutta yksityissijoittajien
osallistuminen padomamarkkinoille on kuitenkin edelleen hyvin vdhdistd muihin Euroo-
pan ulkopuolisiin talouksiin verrattuna. Yksityissijoittajien lisddntyva osallistuminen paa-
omamarkkinoille kanavoisi sddstoja yrityksille ja parantaisi niiden mahdollisuutta saada
muuta oman padomanehtoista rahoitusta padomamarkkinoilla.’®® Esimerkiksi osakkeen-
omistajien oikeuksien kdayton helpottaminen, sijoittajavaikuttamisen helpottaminen ja niin
yhtio- kuin arvopaperimarkkinaoikeudellisen sijoittajansuojan korkea taso ovat omiaan
helpottamaan tavoitteiden saavuttamista ja tukemaan padomamarkkinoiden tehokasta
toimintaa.

Informaatio-oikeuksien merkitys yksityissijoittajille etd- ja hybridikokouksissa tulee toden-
nakoisesti kasvamaan, koska suomalaisten yksityissijoittajien ikadntyminen suhteessa

188 Kotimaisen omistamisen ohjelma — Kuvaus kotimaisen omistajuuden toimintaympadris-
tosta — Tyoryhman sihteeriston taustaraportti 24.3.2021, s. 20

189 COM(2020) 590 final s. 10-14.
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vdeston keski-idn kasvuun on pysdhtynyt.'®® Vaikka vdesto ikaantyy ja varallisuus kumuloi-
tuu ikaantyville, sijoittajien keski-ika ei kasva. Tama tarkoittaa sitd, etta nuoremmat ika-
luokat ovat aiempaa enemman kiinnostuneita osakesijoittamisesta

Edella esitetysta johtuen on pidettava todenndkdisena, etta yksityissijoittajat haluavat
osallistua enenevassa madrin ajantasaisen etdyhteyden vilitykselld yhtiokokoukseen ja
kayttaa samalla etdand oikeuksiensa. Moni yksityissijoittaja ja institutionaaliset sijoittajat
haluavat itse valita, osallistuvatko ne kokoukseen paikan paalla tai etana kokouksen aikana
ja mahdollisesti ennakkodanestaa. Vastaavasti myos suomalaisilla institutionaalisilla sijoit-
tajilla on vahvaa kiinnostusta ja tarvetta etdosallistumiselle yhtiokokoukseen tavalla, joka
ei rajoita osakkeenomistajaoikeuksien kayttamista.

Helposti kaytettava, ennakoitava, luotettava ja riskiton etdosallistuminen tehostaisi institu-
tionaalisten sijoittajien osakkeenomistajavaikuttamista. Perinteisiin yhtiokokouksiin osal-
listuminen vaatii institutionaalisilta sijoittajilta seka muilta laajan osakesalkun sijoittajilta,
omaisuudenhoitajilta, ulkomaisilta osakkeenomistajilta ja ndiden edustajilta paljon resurs-
seja joka kevit lyhyen ajan kuluessa, silld lahes kaikkien suomalaisten porssiyhtididen
yhtiokokoukset osuvat lyhyen alkuvuoteen sijoittuvan aikaikkunan sisdaan. Naille sijoitta-
jille ja palveluntarjoajille etdosallistumisen kayton edellytyksend on mahdollisuus tarvit-
taessa kayttaa tdysimaardisesti osakkeenomistajan oikeuksia. Ne my&s haluavat mahdolli-
suuksiensa mukaan varautua yllattaviin tilanteisiin, joissa yhtiokokouksessa puheenvuo-
ron esittdminen saattaa tulla omistajavaikuttamisen kannalta tarkeaksi tai tarvittaessa
muuttaa kantaansa yhtidkokouksen kulun perusteella.

Myds kansainvalisten institutionaalisten sijoittajien ja niin kutsuttujen valtakirjaneuvonan-
tajien kannanotot puoltavat sitd, ettd etdosallistujille olisi annettava aina taysimaaraiset
osakkeenomistajaoikeudet.

Valtakirjaneuvonantajista ISS on perinteisesti suhtautunut skeptisesti taysin etana jarjes-
tettaviin yhtiokokouksiin, vaikka on koronapandemiasta johtuen suhtautunut véliaikaisesti

190 Neljannesvuosisata suomalaisten listayritysten osakeomistusta ja kaupankayntia, Kelo-
harju & Lehtinen 2020, s. 29. Porssisdation ja Osakesdastdjien edella esitellyn kyselyn tulos-
ten perusteella perinteisen kokouksen suosijat ovat padosin yli 60 vuotiaita ja sitd nuorem-
mat suosivat erilaisia etdosallistumisen muotoja. Nain ollen pelkastdan ajan kuluminenkin
lisdannee etdosallistumisen kysyntaa.
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myOnteisesti myos tdysin etdosallistumiseen perustuviin kokouksiin.”' Etdkokousten
osalta ISS on ilmoittanut kannustavansa yhtiita siihen, etta yhtiot ilmoittavat etdkokouk-
sen jarjestamisen yhteydessa selkedsti sen, etta syy etakokouksen jarjestamiselle on
koronapandemia. ISS my&s rohkaisee yhtidita jarjestamaan yhtiokokouksen aina siten, etta
osakkeenomistajilla on osallistumismuodosta riippumatta mahdollisimman taysimaaraiset
osakkeenomistajaoikeudet kdytdssaan mukaan lukien mahdollisuus tarkoituksenmukai-
seen dialogiin yhtion johdon kanssa esittamalld puheenvuoroja yhtiokokouksessa. Osak-
keenomistajien oikeuksien turvaamisen takia ISS suosittelee yhtigita siirtymaan takaisin
fyysisesti jarjestettaviin kokouksiin tai hybridikokouksiin, kun se on koronapandemiasta
johtuen mahdollista. ISS kehottaa antamaan kokouksen jarjestamistavasta paattamisen
osakkeenomistajien paatettavaksi.’®> Euroopassa ISS:n uusimmat vuoden 2021 suosituk-
set palasivat pandemian aikaisesta ohjeistuksesta aiempaan, ja siten kannattavat danesta-
mista vain selvasti hybridikokousten sallimisen puolesta ja vastustavat ehdotuksia taysin
etdna jarjestettaviksi kokouksiksi.'* Tiedossa ei ole ISS:n huomautuksia vaéliaikaisen lain
aikaisen suomalaisten listayhtididen kokouskdytannon suhteen.

Vastaavasti Glass Lewis kannattaa hybridikokouksia ja suhtautuu taysin etdyhtiokokouksiin
varauksellisesti, lukuun ottamatta koronapandemian aiheuttamaa poikkeustilannetta, jol-
loin edellytykset taysin etdkokouksen jarjestamiselle olivat lievemmat. Taysin etayhtio-
kokousten sallimiseksi korostetaan erityisesti osakkeenomistajien vakuuttamista siita, etta
heille annetaan samat oikeudet ja mahdollisuudet osallistua kuin fyysisessa kokouksessa.
Lisaksi Manner-Euroopassa ja Isossa-Britanniassa tuetaan yhtioita, jotka edistavat osak-
keenomistajien etdosallistumista edellyttden, etta maaritellaan ja julkistetaan selkeat
menettelyt, jotta varmistutaan siitd, ettd osakkeenomistajat voivat osallistua tehokkaasti
taysin etdkokoukseen ja kommunikoida mielekkaasti yhtion johdon kanssa.’

Suurista kansainvalisista institutionaalisista sijoittajista esimerkiksi BlackRock suhtautuu
positiivisesti yhtiokokousten digitalisaatiokehitykseen ja ndakee yhtiokokousten digitali-
soinnissa mahdollisuuksia jarjestda yhtiokokoukset tavalla, joka yhtaalta yhtididen

191 Pandemian aikaisen ISS:n ohjeistuksen mukaan “If boards opt to hold “virtual-only”
meetings, we would encourage them to disclose clearly the reason for their decision (i.e.
that it is related to the COVID-19 pandemic) and to strive to provide shareholders with a
meaningful opportunity (subject to local laws) to participate as fully as possible, including
being able to ask questions of directors and senior management and to engage in dialogue
if they wish. In such situations, boards are encouraged tocommit to return to in-person or
“hybrid” meetings (or to put that matter to shareholders to decide) as soon as practicable.”

192 Ks. ISS Policy Guidance for Impacts of the COVID-19 Pandemic 2020.
193 Ks. ISS Proxy Voting Guidelines Continental Europe 2021.

194 Ks. Glass Lewis Proxy Paper Guidelines U.S. 2020, Glass Lewis Proxy Paper Guidelines
U.S. 2021 ja Glass Lewis Policy Guideline Updates Global Summary 2021.
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kannalta tehostaa yhtiokokousten jarjestamisprosesseja, mutta toisaalta parantaa osak-
keenomistajien osallistumismahdollisuuksia ja yhtiokokousten saavutettavuutta (inclusi-
veness & accessibility). BlackRock kuitenkin olettaa, etta yhtiokokousten etdosallistujille
tarjotaan mielekas ja tarkoituksenmukainen tapa osallistua yhtidkokoukseen siten, etta
osakkeenomistajat voivat kayttaa kokouksessa osakkeenomistajaoikeuksiansa ja osallistua
tehokkaalla ja avoimella tavalla dialogiin yhtion johdon kanssa. BlackRock my®ds olettaa,
ettei etdosallistumista ja etdkokouksia saa kdyttaa osakkeenomistajadialogin tarpeetto-
maan sensurointiin.’ Myds State Street Global Advisors odottaa yhtididen sailyttavan
myos etdkokouksissa kaikki osakkeenomistajien oikeudet. Osakkeenomistajien tulisi pys-
tya olemaan aktiivisessa ja vankassa vuorovaikutuksessa johdon kanssa kokousmuodosta
riippumatta. State Street Global Advisors on ilmaissut huolensa my®os siitd, etta etakokous-
muotoa voidaan yhtididen toimesta kayttaa tahallisesti tai tahattomasti osakkeenomista-
jien oikeuksien heikentamiseen.'®

Kansainvalisten institutionaalisten sijoittajien ja valtakirjaneuvonantajien eta- ja hybridi-
kokouksia koskevissa kannanotoissa korostuu huoli siita, ettd pelkkaan etaosallistumiseen
perustuvat yhtiokokoukset voivat heikentda osakkeenomistajien oikeuksia, kun taas hybri-
dikokouksiin suhtaudutaan positiivisesti.’” Kannanotoissa korostuu se, ettd etdosallistu-
vien osakkeenomistajien oikeuksia ei saisi heikentaa ja yhtiokokouksen keskustelun avoi-
muus ja vuorovaikutteisuus tulee taata osallistumismuodosta riippumatta. Kannanotoissa
yleinen sdvy on se, ettd osakkeenomistajien oikeudet tulee turvata osallistumismuodosta
riippumatta. Kannanotoissa korostuu myos huoli siitd, etta yhtion johto voisi opportunisti-
sesti keskittaa valtaa itselleen etdkokouksien avulla. Toisaalta etdosallistuminen mielletdén
oikein toteutettuna yhtididen ja osakkeenomistajien etua edistavana positiivisena
muutoksena.

Kaytannossa etdosallistujien laajoja oikeuksia voivat kdyttaa Iahinna kotimaiset osakkeen-
omistajat, koska ulkomaisten osakkeenomistajien puheoikeuden kayttamiselle yhti6-
kokouksen aikana on muita, padosin osakeyhtiolain ulkopuolisia rajoituksia ja kustannuk-
sia. Toisaalta monet kansainvaliset institutionaaliset sijoittajat puoltavat laajoja etdosallis-
tujan oikeuksia myds hyvan hallinnon ja osakkeenomistajien oikeuksien edistamisesta joh-
tuvien seikkojen takia. Toisaalta etdosallistujien laajat oikeudet helpottavat myds suoma-
laisten tahojen, jotka edustavat kansainvalisia osakkeenomistajia, tyoskentelya.

195 Ks. BIS Proxy voting guidelines for U.S. securities 2021

196 Ks.SSGA Annual Stewardship Report 2020.

197 My0s edelld kappaleessa 2.7 Valtakirjaneuvonantajien ja omaisuudenhoitajien suosituk-
sia etdosallistumisesta yhtiékokoukseen esitetyssa korostuu kansainvélisten sijoittajien ja
valtakirjaneuvonantajien huoli etakokousten osalta osakkeenomistajaoikeuksien heikkene-
misestd, kun taas hybridikokouksiin suhtaudutaan paaasiassa myonteisesti (tdssa mainitun
hybridikokouksen sisalto voi poiketa mietinndssa muuten kaytetysta ilmaukset sisallosta).
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Edelld kohdassa 3.1. esitetyn mukaisesti tydryhman arvio on, ettd sekd osakkeenomistajat
kuin my0ds yhtiot pitavat ensivaiheessa tarpeellisena hybridikokousten jarjestamisen hel-
pottamista. Hybridikokousten osalta tulee arvioida, mitkd oikeudet osakkeenomistajalla
on vahintdan oltava kaytdssaan, etta tama katsotaan yhtidkokouksen osallistujaksi.

Hybridikokousten puheenjohtajat saattavat kokea tehtdavansa haastavaksi, jos kokoukseen
osallistuu osakkeenomistajia yhtaalta fyysisesti ja toisaalta etana taysimaaraisilla
osakkeenomistajaoikeuksilla. Tall6in puheenjohtaja joutuu huomioimaan taysimaaraisesti
molempia osallistumisvaihtoehtoja hyodyntavat osakkeenomistajat ja hallitsemaan
paremmin etdosallistumiseen kdytettavan kokousjarjestelman. Puheenjohtajan tyotaakkaa
voidaan helpottaa erindisten kokousavustajien kaytolla, jotka esimerkiksi seuraavat eta-
osallistujien puheenvuoropyyntgja tai tekstimuotoisia kysymyksia. Yhtiot voivat myos vai-
kuttaa hybridikokouksen kulkuun tarjoamalla osakkeenomistajille ennakko-osallistumis-
mahdollisuuksia (esim. ennakkodanestys ja —kysymykset) ja sallimalla tekstimuotoiset
puheenvuorot, jotka voivat olla yhtaalta teknisesti kayttovarmempia ja toisaalta sisaltaa
suuremman vadrinkayttoriskin.

Tyéryhmansidosryhmakuulemisisissa myds institutionaaliset sijoittajat pitavat tarkedna
mahdollisuutta tarvittaessa osallistua yhtiokokouksessa kaytavaan keskusteluun ja esittaa
kysymyksia. Taysien osakkeenomistajaoikeuksien etdosallistumismahdollisuutta pidetdan
myos kustannus- ja aikatehokkaana tapana osallistua merkityksellisella tavalla mahdolli-
simman monen porssiyhtion paatoksentekoon. Taman mahdollisuuden puuttuminen kay-
tdnndssa ohjaa osakkeenomistajat osallistumaan fyysiseen kokoukseen, jos he kokevat
osakkeenomistajavaikuttamisen yhtiokokouksessa tarkedksi.

Toisaalta kaikki oikeudet sisdltavan etdosallistumismahdollisuuden tarjonnan lisdédminen
ei ainakaan lyhyella aikavalilla vastaavasti lisaisi ulkomaisten osakkeenomistajien osallistu-
mista ja aktiivisuutta yhtiokokouksissa. Ndiden osakkeenomistajien puheoikeuden kayttoa
rajoittavat enemman kokouskieli ja kokouksenaikaisen suoran/henkilokohtaisen
osallistumisoikeuden saamiseen liittyvat vaatimukset.

Taysien osakkeenomistajaoikeuksien hybridikokousten yleistymisen esteena tulee toden-
nakoisesti olemaan se, etta yleistyminen edellyttaa hyvia kokemuksia ja kdyton vakiintu-
mista vertailuryhmassa. Siirtymaa hybridikokouksiin voidaan vauhdittaa esimerkiksi anta-
malla osakkeenomistajille mahdollisuus vaatia tdysien osakkeenomistajaoikeuksien eta-
osallistumismahdollisuutta tietylla aikavalilla. Tama on omiaan kannustamaan kokouspal-
veluiden tarjoajia kehittdmaan soveltuvia etdosallistumispalveluita ja yhtidita siirtymaan
kayttdmaan niita.

Todenndkoisesti yhtiokokousten puheenjohtajat tottuvat varsin nopeasti johtamaan
hybridikokousta, jossa my0s etdosallistujilla on taydet oikeudet. Korona-pandemian myo6ta
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monikanavaisesta osallistumisesta on tullut arkipdivaa erilaisissa kokouksissa ja muissa
tilaisuuksissa, esimerkiksi asunto-osakeyhtidissa hybridikokoukset etdosallistujien taysilla
oikeuksilla ovat tavallisia.

Kaytannossa ennakkodanestysmahdollisuuden tarjoaminen vdahentaa etdosallistumis-
jarjestelman toimintahairidihin liittyvia riskeja sitd enemman, mita suurempi osa kokouk-
seen osallistuvien osakkeenomistajien danistd annetaan ennen yhtiokokousta. Onkin
perusteltua olettaa, etta kaikkia kokouksen aikana kaytettavissa olevia osakkeenomistajan
oikeuksia tarjoavat ensi vaiheessa sellaiset pienet ja keskisuuret porssiyhtiot, joiden paa-
osakkailla on kdytanndssa useimpiin paatoksiin riittava danimaara.

Asunto-osakeyhtidissa hybridikokousten yleistymisesta ei aiheudu merkittavia lisdkustan-
nuksia ainakaan ammatti-isannditsijaa kayttaville yhtidille, koska etdaosallistuminen toteu-
tetaan isdnnditsijan muussa toiminnassa ennestaan kaytossa jo olevilla yleisesti kaytossa
olevilla verkkokokouspalveluilla. Hybridikokoukseen siirtyminen voi jossain maarin vahen-
taa kokouspaikka- ja kokousasiakirjojen kopiointikuluja asunto-osakeyhtidissa. Koska eta-
osallistumiseen kadytetdan taloyhtidissa tyypillisesti verkkokokouspalveluita, jotka ovat laa-
jasti yleison kaytossa, etdosallistumisvaihtoehdon tarjoamisesta ei aiheudu yleensa mer-
kittavia lisakuluja maallikkoisannoidyille ja ilman isannditsijaa toimiville yhtidille. Kaytan-
nossa hybridikokouksen jarjestamisesta voisi aiheutua lisdkuluja 1ahinna sellaisille pienille
taloyhtidille, joilla ei ole isannditsijaa ja jonka hallituksen jasenten kaytdssa ei ole tai heilla
ei ole valmiuksia kayttaa tavanomaista verkkokokouspalvelua'®,

198 Tyoryhma ei ole selvittanyt ndiden vélineiden kayttoon liittyvia tietoturva- ja
tietosuojakysymyksia.
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6 Saannoskohtaiset perustelut

6.1 Osakeyhtiolaki
5 luku. Yhtiokokous

Ehdotettava uusi sdaantely mahdollistaa ilman kokouspaikkaa kokonaan etdosallistumiseen
perustuvan yhtiokokouksen kaikissa osakeyhtitissa. Etdkokoukseen osallistuva voi kayttaa
taysimaadraisesti kaikkia osallistumisoikeuksiaan suullisesti kokouksen aikana. Lisdksi yhtio
voi tarjota osakkeenomistajalle mahdollisuuden kdyttaa kaikkia tai osaa oikeuksistaan
ennen etakokousta tai sen aikana kirjallisesti tai muulla tavalla. Etakokouksen jarjestami-
nen perustuu yhtidjarjestykseen.

Hybridikokousten jarjestamisen ja niihin osallistumisen ehtojen selventamiseksi ehdote-
taan muutoksia etdosallistumisvaihtoehdon tarjoamista koskevaan sadntelyyn. Ehdotuk-
sessa on nimenomaiset sdannokset hybridikokouksesta, johon voi osallistua kokous-
paikalla tai eténa ja johon etdosallistuvalla osakkeenomistajalla on tdysimaaraisesti vastaa-
vat oikeudet kuin kokouspaikalla osallistuvalla. Hybridikokouksen jarjestaminen on yhtion
hallituksen harkinnassa, jollei yhtidjarjestyksessa toisin maarata tai yhtiokokous toisin
paata.

Hybridikokouksiin siirtymisen edistamiseksi ehdotetaan, etta yhtidkokous voi paattaa
tavallisella enemmistolld yhtidjarjestyksen muutoksesta, joka velvoittaa jarjestamadn
edelld mainitun hybridikokouksen.

Ehdotuksen perusteella osakas voi aina kayttaa taysimadraisesti oikeuksiaan perinteisessa
yhtiokokouksessa, hybridikokouksessa tai etakokouksessa. Lisdksi ehdotetaan selvennetta-
vaksi sdannoksia siitd, minka laisia muita yhtiokokousosallistumisena pidettavia lisamah-
dollisuuksia osakkeenomistajalle voidaan tarjota. Ehdotuksen mukaan osallistujana pita-
misen vahimmaisvaatimus on, etta osakas voi danestaa ennen kokousta tai sen aikana.
Ennakkoddnestyksen kaytettavyyden lisadmiseksi ehdotetaan, ettd ennakkoadnestyksen
kohteena oleva paatdsehdotus on aina esitettdva muuttamattoman yhtiokokouksessa.

Lisaksi ehdotetaan viimeksi mainittujen tdydentavien etdosallistumiskeinojen osalta
nimenomaisia saannoksia muuten kuin kokouksen aikana suullisesti kdytettavien puheen-
vuorojen moderoinnista (yhdistely, muokkaus ja siirtdaminen yhtiokokouksen ulkopuolella
vastattavaksi).
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Taman ehdotuksen tarkoituksena on helpottaa taydentavan kirjallisesti kdytettavan
puheoikeuden tarjoamista perinteiseen kokoukseen taikka hybridi- tai etdkokoukseen
osallistuville osakkeenomistajille. Muutos ei rajoita puheoikeuden suullista kdyttamista.

Etdosallistumiseen liittyvien teknisten hairididen vaikutusten huomioon ottamiseksi ehdo-
tetaan erityissddnnosta puheenjohtajan oikeudesta keskeyttaa kokous etdosallistumiseen
vaikuttavan teknisen hairion vuoksi lyhyeksi ajaksi. Erityissadnnos ei vaikuta perinteisen
kokouksen keskeyttamista koskevaan kaytantoon (esimerkiksi keskeytys yhtiokokouksen
padtokselld padosakkaiden neuvonpitoa varten).

7 8. lImoittautuminen. Pykalaan ehdotetaan lisattavaksi uusi 3 momentti, jonka mukaan
ilmoittautuminen etdosallistujaksi 16 §:n 2 momentissa tarkoitettuun etdosallistujalle
taysimaadraiset etaosallistumisoikeudet tarjoavaan hybridikokoukseen voi sitoa osakkeen-
omistajaa niin, ettei hanella ole oikeutta vaihtaa osallistumistapaa kokouspaikalla osallis-
tumiseksi. Ehdotus koskee seka pykalan 1 momentissa tarkoitettua, yhtidjarjestyksen maa-
raykseen perustuvaa ennakkoilmoittautumisvelvollisuutta etta séanndksen mukaista osak-
keenomistajan ilmoitusta muun yhtion yhtiokokoukseen osallistumisesta.

Ty6éryhman saamassa palautteessa tarpeellisena on pidetty hybridikokouksen jarjestami-
sen helpottamiseksi sitd, ettd osakkeenomistajan ilmoitus etdosallistumisesta voisi olla
sitova. Osakkeenomistajan oikeuksien toteutuminen huomioon ottaen ilmoituksen sito-
vuuden edellytyksena on oltava, etta etdosallistuvan osakkeenomistajan oikeuksia ei rajoi-
teta ja etta tieto ilmoituksen sitovuudesta on saatettu osakkeenomistajan tietoon etuka-
teen. Talloin etdosallistujaksi ilmoittautumista harkitsevalla on etukateen tieto ilmoituksen
merkityksesta ja hanella on samat mahdollisuudet puheoikeutensa avulla saada
padtoksenteon kannalta tarpeellisia tietoja ja vaikuttaa muiden osakkeenomistajien kan-
toihin kuin kokouspaikalla osallistuvilla Tama voi olla tarpeen esimerkiksi olosuhteiden
muutoksen tai uuden tiedon vuoksi.

Kdytannossa kokouspaikkavarauksen peruminen tai rajoittaminen lahella yhtiokokousta
kaytannossa maksaa. Taman vuoksi yhtio saa usein suurimman saaston etdosallistumista-
van sitovasta ilmoittamisesta, jos kokouskutsu toimitetaan huomattavasti ennen lyhinta
sallittua kokouskutsuaikaa ja osakkaiden on tehtdva sitova etdosallistumisilmoitus hyvissa
ajoin ennen kokousta (téllaisen maardajan ylittdminen ei rajoita yhtiokokoukseen osallis-
tumista toisin kuin pykdldn 1 momentissa tarkoitettu yhtidjarjestykseen perustuva
ilmoittautumisaika).

Sitova ilmoitus etdosallistumistavasta yhdistettyna rajoittamattomiin osakasoikeuksiin on

omiaan edistdmaan etdosallistumisvaihtoehdon kayttamistd, kun osakkaat luottavat
etdosallistumisjarjestelyyn.
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Saannos ei esta kokouspaikalla osallistujaksi ilmoittautunutta osakkeenomistajaa vaihta-
masta osallistumistapaa kokouskutsussa mainitun etdaosallistumisjarjestelyn kayttajaksi
ilmoittautumisajan paattymisen jalkeen, jos yhti6lla on siihen valmiudet.

Kaytannossa etdosallistumiseen siirtymista siihen varatun ilmoittautumisajan jalkeen voi-
vat rajoittaa ainakin yhtion resurssit, joita tarvitaan uusien etdosallistujien tunnistamiseen
ja etdosallistumislinkin ja tunnusten lahettamiseen, seka tiedossa oleville etdosallistujille
mitoitettu kokouspalvelun kapasiteetti. Talloin yhtion ei tarvitse ryhtya ylimaaraisiin jarjes-
telyihin osallistumistavan vaihtamisen mahdollistamiseksi.

Kaytannossa yhtiokokoukseen etdosallistujaksi ilmoittautuvan on ilmoitettava kokousjar-
jestelyitd varten myds henkilokohtainen sahkoinen yhteystieto, johon kokouslinkki ja kayt-
tajatunnukset toimitetaan.' Tama on voimassa olevan lain mukaan sallittua, koska osak-
keenomistajan pyytamaa etdosallistumisjarjestelya ei yleensa voi muulla tavalla toteuttaa.
Yhtio voi samalla pyytda osakkeenomistajan suostumusta sahkoisen yhteystiedon tallen-
tamiseen ja kdyttamiseen yhtion ja osakkeenomistajan valiseen viestintdadn myéhemmin-
kin (esim. henkil6kohtaisen kokouskutsun toimittaminen tuleviin yhtiokokouksiin).

16 8. Kokouspaikka ja osallistumistapa. Pykalaan ehdotettavan saadettavaksi mahdolli-
suudesta pitda ilman kokouspaikkaa kokonaan etdosallistumiseen perustuva yhtiékokous,
johon osallistuvilla osakkeenomistajilla on samat oikeudet eli vastaavat tiedonsaanti- ja
vaikutusmahdollisuudet kuin perinteisessa yhtiokokouksessa. Lisdaksi ehdotetaan etdosal-
listumisvaihtoehtoa koskevan sdantelyn sanamuodon selventamista siten, ettd yhtioko-
koukseen osallistuvana pidettavalla etdosallistuvalla osakkeenomistajalla on aina oltava
vahintaan osakkeidensa tuottama danioikeus ennen kokousta tai kokouksen aikana ja etta
muilta osin osallistumisoikeuksia voidaan rajoittaa kokouskutsusta ilmenevasti. Lisaksi
ennakkodanestamisvaihtoehdon kayttamista helpotetaan siten, ettd danestyksen koh-
teena ollut paatosvaihtoehto katsotaan esitetyksi yhtiokokouksessa muuttamattoman.

Pykalan 2 momentissa saadetadn taysimaaraiset osakkeenomistajan oikeudet yhtioko-
kouksessa tuottavasta etdosallistumismahdollisuudesta yhtiokokoukseen, johon voi osal-
listua my6s paikan paalla. Momentin mukaisessa hybridi kokouksessa etdosallistujille on
tarjottava taysimaaraisesti samat osallistumisoikeudet kuin T momentissa tarkoitetussa
perinteisessa kokouksessa ja 3 momentissa tarkoitetussa tdysin etand, ilman kokouspaik-
kaa pidettavassa kokouksessa. Osakkeenomistajien yhdenvertaisuusperiaatteen mukaista

199 Edellytyksena on, ettd tdssa tarkoitettua sahkoista yhteystietoa pyydetaan ja kaytetaan
vain yhtiokokoukseen etdosallistumisen mahdollistamiseksi osakkaan toivomalla tavalla.
Kyse ei ole tiedosta, johon sovelletaan osakeluettelotietoja koskevia vaatimuksia. Kutsussa
on selvyyden vuoksi hyva mainita siitd, miten ja miksi ajaksi tieto tallennetaan ja tietoa
kaytetaan.
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on, ettd paikan paalla ja momentissa tarkoitetulla tavalla etdana osallistuvat voivat kayttaa
yhtalaisesti oikeuksiaan yhtiokokouksessa, kuten puheoikeutta suullisesti kokouksen
aikana. Momentin sisdltama osallistumisvaihtoehto voidaan toteuttaa voimassa olevan
lain 16 §:n 2 momentin perusteella. Tdysimaaraiset oikeudet sisaltavasta etdosallistumis-
vaihtoehdosta ehdotetaan kuitenkin saadettavaksi nimenomaisesti selvyyden vuoksi.
Taysimaaraisen etdosallistumisvaihtoehdon sadntely eri momentissa helpottaa jaljempana
ehdotettavan 27 §:n muutoksen lukemista (tavallinen enemmistépaatds riittdisi ehdotetun
16 §:n 3 momentin mukaiseen yhtidjarjestyksen muutokseen).

Taysimaaraiset oikeudet voidaan toteuttaa - ja kdytanndssa joudutaan toteuttamaan - eri
tavoin hybridikokoukseen paikan paalla ja etana osallistuville. Esimerkiksi hybridikokouk-
sen etdosallistujille ei tarvitse jarjestad mahdollisuutta seurata taysimaaraisesti kokoussa-
lin tapahtumia, jarjestdjien ei tarvitse mikittaa kokoussalia niin, etta etdosallistuja voi
kuulla salissa tapahtuvan. Muiden osakkaiden kysymykset ja puheenvuorot ‘voidaan saat-
taa etdosallistujien tietoon esim. siten, ettd puheenjohtaja toistaa puheenvuoron olennai-
sen sisdllon kokousjarjestelman mikrofoniyhteytta kdyttaen etdosallistujillekin tiedoksi.
My6s puheenvuorojen pyytdminen etdnd poikkeaa luonnollisesti puheenvuoron pyytami-
sesta paikan paalla (fyysinen kdden nosto ei riitd, on osattava kayttaa oikea-aikaisesti eta-
osallistumisjarjestelmaa). Kun etdosallistujalle annetaan suullinen puheenvuoro, puheen-
vuoron saajan on kadytettava puheenvuoronsa viipymattd, puheenjohtajan ja kokousylei-
son ei tarvitse odotella, mika edellyttaa kokousjarjestelman osakastoimintojen hallintaa
(esim. mikrofonilinjan auki pitdminen, puhuminen mikrofoniin).

Etdosallistujalle ei mydskaan voida antaa (vastaavaa) "valihuutelun” mahdollisuutta (kuin
paikalla osallistuvilla kdytdnndssa on) siita syystd, etta kaikkien mikrofonilinjojen pitami-
nen koko ajan auki hairitsisi kokouksen kulkua taustadanilla ja danen kierrolla. Kokous-
jarjestelman kautta valihuudoilla voisi hadirita kokouksen kulkua hyvin merkittavasti verrat-
tuna kokoussalissa huuteluun ilman annettua puheenvuoroa.

Kdytannossa etdosallistuminen eroaa perinteisesta kokousosallistumisesta myds siten, etta
kokousjdrjestelmasta ja tietoliikenneyhteyksista johtuen kokouksessa kdytetyt puheen-
vuorot voivat kuulua ja nakya kokouslahetyksessa viiveelld, joka voi olla pituudeltaan
muutamasta sekunnista puoleen minuuttiin nykyisin yleisesti kdytdssa olevissa jarjestel-
missa. Viive voi jossain maarin hankaloittaa kokousldhetyksen seuraamista.

Momentin perusteella yhtio voi jarjestaa hybridikokouksen myds niin, etta osa kokouksen
osallistujista on toisessa kokoustilassa, joka on etdayhteydessa varsinaiseen kokouspaik-
kaan kokouksen aikana ja voi sijaita vaikka toisessa maassa. Edellytyksena on, etta ndin
etdosallistuvat voivat kayttaa tdysimaaraisesti oikeuksiaan. Toinen vaihtoehto on tarjota
tdydentava etdosallistumismahdollisuus toisessa paikassa ehdotetun 4 momentin
perusteella.
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Hallitus voi paattdad momentissa tarkoitetun hybridikokouksen jarjestamisestd, jollei yhtio-
jarjestyksessa toisin maarata.

Pykalaan ehdotetaan lisattavaksi uusi 3 momentti, jossa sallitaan etdyhtiokokouksen jarjes-
taminen ilman kokouspaikkaa. Tallaisessa etakokouksessa kaikki osakkeenomistajat ja hei-
dan avustajansa ja edustajansa, yhtidkokouksen puheenjohtaja ja yhtion edustajat osallis-
tuvat kokoukseen ajantasaisen tietoliikenneyhteyden ja teknisen kokousjarjestelman
avulla. Etakokoukseen osallistuva osakkeenomistaja voi kdyttaa kaikkia oikeuksiaan
kokouspaikalla osallistumista vastaavasti etakokousjarjestelman avulla.

Etakokous poikkeaa perinteisen kokouksen vahimmaisvaatimuksista vain kokouspaikkaa
koskevan vaatimuksen osalta. Ei kuitenkaan ole estetta sille, etta yhti6 tarjoaa osakkeen-
omistajille kokoontumistilan, josta kasin osakkeenomistajat voivat osallistua kokoukseen
kokousjarjestelman kautta.

Myds etayhtiokokouksella on kokouksen alkamisaika, josta lahtien kokouksen asialistalla
olevat asiat kasitellddn ja paatetaan ja kokousajan kuluessa osakkeenomistajat voivat kayt-
taa puheoikeuttaan ja yhtion johdon on taytettava vastausvelvollisuutensa.

Ehdotuksen mukaan kaikilla kokoukseen osallistuvilla osakkeenomistajilla on oltava
oikeus kayttaa tdysimaardisesta oikeuksiaan yhtiokokouksessa. "Taysimaardisyydellad” tar-
koitetaan puheoikeutta (kysely-, kommentointi- ja ehdotusoikeus), ddnioikeutta ja kaikkia
muita yhtiokokouksessa lain tai yhtidjarjestyksen mukaan kaytettavia osakkeenomistajien
oikeuksia, kuten mahdollisuutta seurata muita kokouksessa kaytettyja puheenvuoroja ja
kokousyleisolle pidettavia esityksia esimerkiksi yhtion toiminnasta ja paatettavana olevista
asioista. Aanioikeutta on voitava kdyttaa niin, ettd osakkeenomistaja voi 4dnestad paato-
sehdotuksen puolesta tai tyhjaa ja useampia paatosvaihtoehtoja sisaltavassa asiassa myos
vastaan seka oikeuden vaatia danestysta. Toisaalta ddnioikeus ei tuota etayhtiokokoukses-
sakaan oikeutta vaatia eridvdan mielipiteen merkitsemista poytakirjaan. Kdytannossa kui-
tenkin usein sallitaan tallainen poytakirjamerkintg, jos silld voidaan valttaa taysimittainen
danestys.

Mahdollisuus osakkaan oikeuksien taysimaardiseen kayttamiseen koskee myds muita
yhtiokokouksessa kdytettavid oikeuksia, joita ovat oikeus vaatia osakkeiden lunastamista
sulautumista tai jakautumista koskevan yhtiokokouksen paatoksen tekemisen yhteydessa,
oikeus vaatia tilinpaatoksen hyvaksymista ja varojenjakoa koskevan paatoksenteon lyk-
kaamista ja vahemmistdosinkoa seka oikeus lisatilitarkastajaa ja erityista tarkastusta kos-
kevan vaatimuksen esittamiseen.
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Oikeuksien kdyttaminen voidaan tarvittaessa jarjestaa eri jarjestelmissa esimerkiksi niin,
ettd danioikeutta kaytetadn yhtion omaksuman luottamuksellisuuden tason mahdollista-
vassa danestyspalvelussa ja muita oikeuksia kdytetaan verkkokokouspalvelussa.

Perinteisen kokouksen osalta osakkeenomistajan osallistumisoikeuksien taysimaaraisyy-
destd ei ole edelleenkdan tarpeen saataa pykalan 1 momentissa, koska oikeuksien koko-
naisuus on selva perinteisessa kokouksessa, jonka muodon vuoksi kaikki osallistujat voivat
suullisesti kayttaa oikeuksiaan tosiaikaisessa keskinaisessa vuorovaikutuksessa ja kaikkien
osallistujien kannalta avoimesti. Toisaalta etdosallistumisessa ei ole itsestdan selvaa, etta
jokainen osakkeenomistaja voi kdyttaa kaikkia oikeuksiaan vastaavalla tavalla.

Myds etayhtiokokouksessa osakkeenomistajalla on Idhtdkohtaisesti oltava mahdollisuus
kayttda puheoikeuttaan ainakin suullisesti kokouksen aikana. Kaikilla osakkeenomistajilla
ei ole valmiuksia puheoikeutensa kdyttamiseen ja muiden puheenvuorojen seuraamiseen
kirjallisesti tai tallenteena (esim. video tai muu aani- tai kuvatallenne), joten yhdenvertai-
suusperiaatteen mukaista on, ettd osakkeenomistaja voi etakokouksessa yleensa kayttaa
oikeuksiaan samalla tavalla kuin perinteisessa kokouksessa.

Suullisella oikeuksien kayttamisella tarkoitetaan kokouksen aikana osakkeenomistajan tai
taman avustajan tai edustajan suullisesti esittamid, aiemmin tallentamattomia puheen-
vuoroja. Suullisena puheenvuorona ei siten pideta esimerkiksi puheoikeuden kayttamisen
lisdpalveluna tarjolla olevalle keskustelualustalle tallennettavaa video- tai danitiedostoa.
Vaatimus suullisuudesta ei koske yhtion hallituksen, toimitusjohtajan ja muun johdon
puheenvuoroja, joten esimerkiksi hallituksen puheenjohtajan tai toimitusjohtajan katsauk-
sen voi esittaa tallenteelta. Toisaalta yhtion johto ei tietenkaan voi rajoittaa lain mukaisesti
esitettyihin kysymyksiin vastaamista silla perusteella, ettd kdytettavissa ei ole vastauksen
sisaltamaa tallennetta.

Kaikissa 1 — 3 momentissa tarkoitetuissa yhtickokousmuodoissa yhtio voi lisdksi tarjota
ehdotetun 4 momentin perusteella mahdollisuuden esimerkiksi puheoikeuden kayttami-
seen kirjallisesti tai muulla tavalla kokouksen aikana tai ennen kokousta. Pykédlan 4
momentin perusteella yhtio voi rajoittaa tallaisen lisamahdollisuuden kayttda esimerkiksi
niin, etta luvun 25 §:ssa tarkoitettu vastausvelvollisuus koskee vain kokouksen aikana suul-
lisesti esitettyja kysymyksia.

Yhti6 voi tarjota myos etdkokoukseen osallistujille ennakkodanestys-, kysely- tai ehdotuk-
senteko-oikeuden (pykalan 4 momentiksi siirtyvdan 2 momentin perusteella), ennakko-
danestykseen liittyen myos mahdollisuuden muuttaa kantaansa etana daanestaen kokouk-
sen aikana, sekd ennen tai jalkeen yhtiokokouksen vapaamuotoisen keskustelumahdolli-
suuden yhtion johdon kanssa.
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Jaljempanad ehdotetaan 25 a §:dan erityissdannoksia, joiden perusteella muuten kuin suul-
lisesti kokouksen aikana tehtyja kysymyksid ja muita puheenvuoroja voidaan tietyin edel-
lytyksin muokata ja siirtda vastattavaksi kokouksen jalkeen. Erityissddnnokset eivat koske

etakokouksen aikana suullisesti tehtavia kysymyksid, ehdotuksia ja muita puheenvuoroja.

Jotta osakkeenomistajat voivat tdysimaardisestd kayttaa oikeuksiaan, etdyhteyden on
oltava sellainen, etta kaikilla osakkeenomistajilla on yhtaldinen perinteista kokousosallistu-
mista vastaava mahdollisuus kayttaa osakasoikeuksiaan etayhteyden avulla. Taman peri-
aatteen noudattamiseksi etdyhteyden tulee siten olla kdytettdvissa Suomessa tavanomai-
sella ajantasaisella paatelaitteella, kayttojarjestelmalld, selaimella, muilla ohjelmistoilla ja
tietoliikenneyhteydella. Osakkeenomistajien suostumuksella voidaan tietenkin kayttaa
myds muita jarjestelyita.

Ehdotuksessa ei ole tarkempia saanndksia etakokoukseen kadytettavasta etayhteydesta ja
kokousjarjestelmasta, koska ei ole tarkoituksenmukaista rajoittaa hyvaksyttavia teknisia
ratkaisuja ja uusien palveluiden kehitysta yhtiolainsaadannolla. Etakokouspalvelut ja -kay-
tdnnot ovat voimakkaassa kehitysvaiheessa, jossa ei ole tarkoituksenmukaista lainsadadan-
ndssa tai viranomaistoimin maaritelld palveluiden yksityiskohtia.

Etayhtiokokouksia jarjestavien yhtididen ja niiden osakkeenomistajien kannalta olisi hyo-
dyllista, ettd etakokouspalvelut ja ~kokouskdytannot ovat riittdvan yhtenevia eri yhtidissa.
Kaytantodjen yhtendistamisessa avainasemassa ovat yhtioita ja erilaisia osakkaita edustavat
tahot ja se, miten avoimesti ne valmistelevat mahdolliset suosituksensa ja ohjeistuksensa.

Myds etakokouksen paatdksia moititaan yhtion yhtidjarjestyksen mukaisen kotipaikan
tuomioistuimessa.

Pykdlédn 4 momentiksi siirretdan osittain muutettuna voimassa olevan lain 2 momentin
saannokset tdysimdaraista kokousosallistumista tdydentavista etdosallistumiskeinoista.
Voimassa olevaa lakia vastaavasti tassa tarkoitetun etdosallistumiskeinon osalta osakkeen-
omistajan oikeuksia yhtiokokouksessa voidaan rajoittaa. Toisaalta voimassa olevaan lakiin
verrattuna ehdotetaan nimenomaisesti saddettavaksi, etta yhtickokoukseen osallistuvaksi
katsottavan osakkeenomistajan on aina voitava kayttaa aanioikeuttaan vahintaan
ennakkoddnestamalla.

Saannoksen perusteella kaikki yhtiot voivat tarjota esimerkiksi sellaisen valiaikaisten
lakien aikaista kokouskaytantoa vastaavan lisamahdollisuuden, ettd osakkeenomistaja voi
ennakkodanestaa, seurata kokousldahetysta ja mahdollisesti kysya ennen yhtiokokousta tai
kokouksen aikana. Voimassa olevaa lakia vastaavasti tallainen lisdkeino voi muodostua eri-
laisista ennen kokousta ja kokouksen aikana kdytettavissa olevista ominaisuuksista. Voi-
massa olevaa lakia vastaavasti lisamahdollisuutta kayttavan oikeuksia voidaan kaikissa
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yhtidissa rajoittaa erilaisin kokouskutsussa ilmoitettavin tavoin, kuten rajoittamalla etdna
esitettyihin kysymyksiin vastaaminen vain suullisesti kokouksen aikana esitettaviin
kysymyksiin.

Lisaksi ehdotetun momentin mukaan yhtién mahdollisesti tarjoaman ennakkoaanestyk-
sen kohteena oleva paatosehdotus on otettava muuttamattomana paatéksenteon koh-
teeksi yhtiokokouksessa. Viime kddessa yhtion hallituksen vastuulla huolehtia siita, etta
kaikki ennakkodanestyksen kohteena olevat paatésehdotukset ovat muuttamattomina
danestyksen kohteena yhtiokokouksessa.

Kokouksen paatettavana olevien asiakohtien erilaisuuden vuoksi ennakkodanestysmah-
dollisuus voi koskea vain osaa kokouksessa pdatettavista asioista. Voimassa olevan OYL:n
ja ehdotuksen mukaan ennakkodanen antaminen ei rajoita oikeutta osallistua yhtioko-
koukseen eika rajoita kannan muuttamista ddnestamalla uudelleen yhti6kokouksessa (toi-
sin kuin valiaikaisessa laissa sallitussa pelkdstdaan ennakkoetdosallistumiseen perustuvassa
padtoksenteossa). Mahdollisuus kannan muuttamiseen osallistumalla kokoukseen etana
tai paikan paalla lisda ennakkoddnestysvaihtoehdon kaytettavyytta osakkeenomistajien
kannalta, jotka ndin toimien voivat ottaa kannanmuodostuksessaan huomioon ennakko-
danestysajan jalkeiset olosuhteiden muutokset.

Asnen muuttaminen ei ole ongelmallista d3nestyksen toteuttamisen kannalta, jos
ennakkodanestykseen ja kokouksen aikaiseen aanestykseen kdytetdaan samaa
jarjestelmaa.

Kun yhtio tarjoaa tassa momentissa tarkoitettuja rajoitettuja lisdosallistumiskeinoja 1
momentissa tarkoitettuun perinteiseen kokoukseen osallistumiseen, on tarkeata, etta
kokouskutsusta kay selvasti ilmi, ettei kokous ole 2 momentissa tarkoitettu tdysimaardiset
kokouksenaikaiset etdosallistumisoikeudet sisaltava hybridikokous.

Pykalan uuteen 5 momenttiin ehdotetaan siirrettavaksi etdosallistumisen teknisia edelly-
tyksid koskevat voimassa olevan lain 2 momentin vaatimukset siten muutettuina, ettd vaa-
timukset koskevat muutettavassa 2 momentissa saanneltavaa hybridikokousta, uudessa 3
momentissa tarkoitettua etdakokousta ja 2 momentissa 4 momenttiin muutettuna siirretta-
vaa sdaantelya etdosallistumiseen tarjottavista lisamahdollisuuksista. Sdantelyn sisaltoa
ehdotetaan muutettavaksi siten, ettd kokouskutsussa on mainittava myds etaosallistumi-
sen teknisesta toteutuksesta. Muutoksessa tarkoitetaan etayhteyden kayttoon liittyvia tek-
nisia edellytyksia, kuten osakkeenomistajan paatelaitteen, kdyttojarjestelman, selaimen ja
tietoliikenneyhteyden vahimmadisvaatimukset, etayhteyden luomiseen tarvittavat toimet
(esim. linkin ja tunnusten saaminen ja kdyttaminen seka mahdollisesti tarvittavan ohjel-
miston lataaminen) ja etdyhteyden kadyttdohjeet ja mahdollinen kdyttajatuki ennen
kokousta ja kokouksen aikana. Riittavaa on, etta kokouskutsussa mainitaan yleiselld tasolla
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teknisen toteutuksen asiakokonaisuuksista ja viitataan esimerkiksi yhtion verkkosivuilla
saatavana olevaan yksityiskohtaiseen ohjeistukseen. Kokouskutsuajan pituudesta riippuen
yksityiskohtaista ohjeistusta voidaan tdydentaa vield kutsun toimittamisen jalkeen, kun-
han osakkeenomistajille jaa riittavasti aikaa valmistautua etdyhteyden edellytysten taytta-
miseen ja kayton opetteluun.

Osakkeenomistajien tarvitsema etayhteyden kdyton ohjeistus riippuu merkittavasti osa-
kaskunnasta seka etdyhteyden ominaisuuksien ja palvelumuotoilun tavanomaisuudesta ja
intuitiivisuudesta. Kdytdanndssa ainakin porssi- ja FN-yhtididen yhtidkokousten valmistelua
ja yhtiokokoukseen osallistumista helpottaisi tarpeellisilta osin yhdenmukaista kokouskut-
sukdytantoa edistava ohjeistus listayhtioita edustavien tahojen toimesta. Tallainen ohjeis-
tus voisi merkittavasti parantaa osakkeenomistajien kdyttajakokemusta ja vahentaa
kokoukseen valmistautumisaikaa ja —kustannuksia, kun eri yhtiokokouksissa on ndilta osin
riittdvan yhtenevat kdaytannot. Ohjeistus voisi myds vahentaa etaosallistumisjarjestelyihin
varsinkin kehitysvaiheessa liittyvia riskeja paatosten patevyyden ja yhtion maineen
kannalta.

16 a §. Porssiyhtion osakkeenomistajien etaosallistumisoikeus

Mietinnossa esiteltavien porssiyhtioita koskevien lisdvaatimusvaihtoehtojen ymmartami-
sen helpottamiseksi seuraavissa kappaleissa kerrotaan yksityiskohtaisten perusteluiden
muodossa yksityiskohtaisemmin naiden vaihtoehtojen sisallosta.

Esiteltdavassa uudessa pykaldssa saddetdaan porssiyhtion [ja MTF-yhtion] osakkeenomista-
jien maaravahemmiston oikeudesta vaatia yhtiokokouksessa, etta yhtion on jarjestettava
seuraavasta varsinaisesta yhtiokokouksesta lahtien hybridikokous, jossa osakkeenomista-
jien kaytossa on kokouksen aikana tdaysimaaradiset osakkeenomistajan oikeudet tarjoava
etdosallistumismahdollisuus tai ennakkodanestysmahdollisuus tai molemmat. Edellytyk-
send on, ettd Vaatimuksen tekevilla ja sita yhtiokokouksessa kannattavilla osakkeenomis-
tajilla on [kokouksen daniluettelon mukaan vahintadan kymmenesosa kokouksessa edus-
tettujen osakkeiden yhteenlasketusta danimaarastal.

Jos osa vaatimuksen tekijoista kannattaa vain kokouksen aikaista etdosallistumismahdolli-
suutta ja osa vain ennakkodanestysmahdollisuutta eikd kumpikaan vaatimus saa vaaditun
suuruista kannatusta, yhtion ei tarvitse tarjota etdosallistumismahdollisuutta taman pyka-
lan perusteella. Ennakkodaanestysmahdollisuuden ja kokouksen aikaisen etdosallistumis-
mahdollisuuden taustalla olevat tarpeet voivat olla niin erilaisia, etta eri vaihtoehtojen
kannatusta ei ole tarkoituksenmukaista laskea yhteen.
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Edelld luvun 11 §:n ehdotetun mukaisesti tallaisen vaatimuksen voi tehda yhtiokokouk-
sessa ja yhtiokokouksen on kasiteltava vaatimus, vaikka asiaa ei ole mainittu kokouskut-
sussa. Vaatimuksen perusteella yhtiokokous voi tietenkin paattaa tallaisten hybridikokous-
ten jarjestamisesta. Yhtion hallitus on vastuussa téllaisen vaatimuksen mukaisen yhtio-
kokouksen jarjestamisesta siindkin tapauksessa, etta yhtiokokous ei paata tallaisesta
kokousmenettelysta.

Jos laki tulee ehdotuksen mukaisesti voimaan 1.7.2022, suurimmassa osassa porssi- ja
FN-yhtioita tassa tarkoitetun vaatimuksen voi kdytanndssa esittaa ensimmaisen kerran
kevaan 2023 varsinaisessa yhtiokokouksessa, jolloin porssiyhtion on tarjottava vaatimuk-
sen mukainen etdosallistumismahdollisuus kevaan 2024 varsinaisesta yhtiokokouksesta
lahtien.

Jos yhtion hallitus ei tassa pykaldssa tarkoitetusta vaatimuksesta huolimatta kutsu pykalan
mukaista hybridikokousta, aluehallintoviraston tulee hallituksen tai hallintoneuvoston
jasenen, toimitusjohtajan, tilintarkastajan tai osakkeenomistajan hakemuksesta oikeuttaa
hakija kutsumaan lain mukainen kokous koolle yhtion kustannuksella. Aluehallinto-
viraston pdatds voidaan panna tdytantdon lainvoimaa vailla olevana (OYL 5:17.2 §).

Pykalan mukaan porssi- ja FN-yhtion on tarjottava etdosallistumismahdollisuus kaikissa
yhtiokokouksissa vaatimuksen tekemistd seuraavasta varsinaisesta yhtiokokouksesta lah-
tien. Saanndksessa ei edellytetd, etta vaatimuksen esittdjilla on jatkuvasti mainittu maara-
vahemmistd. Yhtiokokous ei voi paatoksellaan tai yhtidjarjestyksen muutoksella rajoittaa
vahemmistoosakkeenomistajien oikeutta vaatia tassa tarkoitettua etdosallistumista. Eta-
osallistumismahdollisuuden pitkdlle menevasta pysyvyydesta ei yleensa koidu porssi- ja
FN-yhtidille merkittavia lisakustannuksia, koska voidaan olettaa, ettd etdosallistumisen
yleistyminen kaikissa porssi- ja FN-yhtidissa on vain ajan kysymys.

Jos yhtion omistus myohemmin keskittyy, tassa pykaldssa tarkoitettu etdaosallistumisen
tarjousvelvollisuus voi kdytanndssa paattya porssi- tai FN-listauksen paattymisen keskitty-
misen vuoksi tai silld perusteella, ettd enemmistoosakkeenomistaja kdyttda OYL 18 luvussa
tarkoitettua lunastusoikeuttaan kaikkien vahemmistdosakkeiden lunastamiseksi. Tassa tar-
koitettu etdosallistumisen tarjousvelvollisuus voi paattya myos yhtion sulautuessa toiseen
yhtioon tai kokonaisjakautumisen vuoksi.]

TAl
Pykalaan ehdotetaan ennakkodanestysta koskevaa erityissaannosta, joka koskee paatosta
porssi- tai MTF-yhtion yhtidjarjestyksen muutoksesta, jolla yhtidjarjestykseen lisataan

maardys 16 §:n 2 momentissa tarkoitetusta tdysimaardiset osakkaan oikeudet sisaltavasta
etdosallistumisvaihtoehdosta. Ehdotetun 27 §:n uuden 5 momentin mukaan téllaiseen
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yhtidjarjestyksen muutokseen riittaa poikkeuksellisesti yksinkertainen enemmisto yhtio-
kokouksessa annettavista. adnista. Yhtion velvollisuus tarjota ennakkoaanestysmahdolli-
suus muutoksesta paatettdessa lisaa erityisesti niiden osakkeenomistajien mahdollisuuk-
sia osallistua asiasta paattamiseen, jotka eivat eri syista osallistu perinteisiin kokouksiin.

Jotta yhtidlle ei aiheutuisi tarpeettomaksi osoittautuvia kustannuksia ennakkodanestyk-
sestd, edellytyksena on, ettd yhtidjarjestyksen muutosta ehdottavilla on vahintaan pro-
sentti yhtion kaikista osakkeista. Pykaldan saannoksen tarkoituksen mukaista on, etta
ennakkodanestysmahdollisuus tarjotaan my0s siind tapauksessa, ettd yhtion hallitus
ehdottaa yhtidjarjestyksen muutosta. Muussa tapauksessa yhtion hallitus kdytanndssa
rajoittaisi osakkeenomistajien mahdollisuutta osallistua heidan oikeuksiensa kayttamista
koskevaan pdatoksentekoon.

Taydet oikeudet sisaltavan etdaosallistumismahdollisuuden sisdltavan yhtidjarjestysmaa-
rayksen poistamista koskevan paatdsehdotuksen osalta ei tarvita erityissddanndsta ennak-
kodanestyksestd, koska poistettavaksi ehdotettavan maarayksen perusteella osakkailla on
oikeus ddnestda asiassa etana.

17 8. Kokouksen koolle kutsuminen. Erilaisten kokouksen jarjestamismuotojen huomioon
ottamiseksi pykalan 7 momenttia ehdotetaan muutettavaksi siten, ettd yhtiokokouksen
koolle kutsumiseen oikeutettu hallintoneuvosto voi pdattaa siita, missa yhtiolle sallitussa
16 §:n 1 - 3 momentissa tarkoitetussa muodossa yhtiokokous jarjestetaan. Vastaavasti hal-
lintoneuvostolla voi valta paattaa myos siitd, mitéd16 §:n 4 momentissa tarkoitettuja lisdkei-
noja etdosallistumiseen yhtio tarjoaa osakkeenomistajille.

Hallintoneuvostolla ei ole toimielimena yleista oikeutta edustaa yhtiota, mutta hallinto-
neuvosto voi panna yhtidjarjestykseen perustuvan paatoksensa yhtiokokouksen koolle
kutsumisesta taytantdon ilman hallituksen myotavaikutusta ja etta talloin hallintoneuvos-
ton puheenjohtajalla on asemavaltuutusta vastaavalla perusteella oikeus edustaa yhtiota
hallintoneuvoston em. paatdksen taytantoon panemiseksi tarvittavissa toimissa.?®

Pykdldan 2 momentissa saddetdan aluehallintoviraston paatokseen perustuvasta muun
tahon oikeudesta yhtiokokouksen koolle kutsumiseen. Tallaisen oikeuden voi hakemuk-
sesta saada mm. yhtion osakkeenomistaja. Edellytyksenad on, ettd yhtiokokousta ei ole kut-
suttu koolle, vaikka kutsu tulisi lain, yhtiojarjestyksen tai yhtiokokouksen paatoksen
mukaan toimittaa, tai jos kokouskutsusta voimassa olevia sadanndksia tai maardyksia on
olennaisesti rikottu. Momentin perusteella koolle kutsumiseen oikeutettu voi paattaa
kokouksen muodosta ja mahdollisesta lisdosallistumiskeinosta vain silta osin kuin yhtiolla

200 Vastaavasti Airaksinen ym., Osakeyhtiolaki |, 2018, s. 352 ja 353.
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on lain tai yhtidjarjestyksen perusteella velvollisuus jarjestaa yhtiokokous tai lisaosallistu-
mismahdollisuus tietylla tavalla. Esimerkiksi jos yhtiojarjestyksessa ei maarata mitaan eta-
osallistumisesta, tdman momentin perusteella ei ole oikeutta jarjestaa ehdotetun 5:16.2
§:n mukaista hybridikokousta eika jarjestaa saman pykalan 4 momentin mukaista
lisdosallistumismahdollisuutta.

24 §. Jatkokokous ja kokouksen keskeytys teknisen hdirién vuoksi. Etdosallistumisjarjestel-
man toimintahadirididen huomioon ottamiseksi pykalaan ehdotettavassa uudessa 4
momentissa on sadnnokset puheenjohtajan oikeudesta keskeyttaa kokous lyhyeksi ajaksi,
jos etaosallistumisjarjestelyn hairion vuoksi keskeytyksesta ei voida saada kokouksen paa-
tosta. Saantelytarve koskee vain sellaista tilannetta, jossa osallistuvien osakkaiden yhteyk-
sissa on sellainen hairio, joka koskee huomattavaa osaa kokoukseen osallistuvista osak-
keenomistaja ja on epdselvaa, voiko yhtiokokous paattaa keskeytyksesta. Yhtiokdaytannon
mukaisesti kokous voidaan edelleen keskeyttaa kokouksen paatoksella muusta syysta,
kuten paaosakkaiden neuvonpitoa varten.

Yleensa tallainen hairio voi olla vain etdosallistumisjarjestelmdssa tai tietoliikenneyhteyk-
sissa (yksittdisen osakkeenomistajan paatelaitteen hairio ei olisi tallainen hairid). Hairi6 voi
ilmeta yhteyden katkeamisen lisdksi siten, etta hairion vuoksi osakkeenomistajan on vai-
kea kayttaa oikeuksiaan esimerkiksi kokousyhteyden heikkouden tai kokousjarjestelmén
hairion vuoksi (esim. yhteys katkeilee, hidastuu, ratisee tms. niin, ettd aani- ja/tai kuva-
yhteytta ei voi kdytanndssa seurata tai se on vaikeata).

Ei voida edellyttas, etta yhteyksien katketessa puheenjohtaja kykenisi aina selvittamaan
keskeytyksen syyn ja siita vastuussa olevan tahon. Taman vuoksi ehdotetaan, etta keskeyt-
tdminen on vain puheenjohtajan harkinnan mukaan kaytettavissa oleva vaihtoehto.
Puheenjohtaja on velvollinen keskeyttamaan kokouksen vain, jos hanelld on syy olettaa,
ettd etdyhteyshairid on yhtion vastuulla olevassa etdayhteyden osassa ja hanen arvionsa
mukaan hairio voisi vaikuttaa paatosten patevyyteen. Hairidon syy voi myos vaikuttaa
kokousta jatkettaessa tehtavien padtdsten patevyyteen.

Puheenjohtajan on harkittava kokouksen keskeyttamistd, jos hanelld on painavia perus-
teita olettaa, etta ongelmat todennakoisesti vaikuttaisivat tehtavan paatdksen patevyy-
teen. Yhtiokokouksen paatdksen moitekanteen menestymista on vaikea arvioida etuka-
teen ja nopeasti kokouksen kuluessa ja tilanne saattaa olla monella tavalla epaselva, mitka
seikat on otettava huomioon arvioitaessa puheenjohtajan toimien asianmukaisuutta
tapahtumahetkelld kdytettavissa olleen tiedon puitteissa. Puheenjohtajan ratkaisuun hai-
rion merkityksesta voi vaikuttaa esimerkiksi se, ettd ennakkodanten ja danestysohjeiden
perusteella on perusteltu syy olettaa, etta hdiriohetkelld kasiteltavana olevaa asiaa koske-
van paatdksen tekemiseen on tarvittava enemmistoé ennakkoaanien ja ddnestysohjeiden
perusteella.
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Kdytannossa hairion syy tai kesto voi olla silla tavoin epdselva, ettd puheenjohtaja paatyy
ainoastaan keskeyttamaan kokouksen ja jattaa hallituksen tehtavaksi uuden kokouksen
koolle kutsumisen. Tilanne voi olla my&s sellainen, ettd puheenjohtajalla on syy olettaa,
ettd hairio ei koske suurinta osaa osallistuvista osakkeenomistajista tai ndiden edustamista
osakkeista siten, etta yhtiokokous voi paattaa jatkokokouksesta.

Etakokousjdrjestelyn hdiridista aiheutuvaan kokouksen keskeytystarpeeseen voi varautua
siten, ettd ainakin etayhteytta kayttavilta pyydetaan kokoukseen ilmoittautumisen yhtey-
dessa tai etdyhteyttd koskevan pyynnon yhteydessa sellainen sahkoinen yhteystieto, jonka
avulla osakkeenomistajalle voi viivastyksetta ilmoittaa kokouksen keskeytyksestd ja mah-
dollisesta jatkamisesta.

Jos kokousta myohemmin jatketaan taman momentin perusteella, osallistumaan oikeutet-
tuja ovat ne, jotka ovat osallistuneet keskeytyneeseen kokoukseen. Muiden keskeytettyyn
kokoukseen osallistumaan oikeutettujen oikeuteen osallistua jatkettavaan kokoukseen
soveltuvat kdytannot, joita sovelletaan kokouksesta mydhastyneiden oikeuteen tulla
mukaan kokouksen aikana.

25 a 8. Kyselyoikeus ja muu puheoikeus. Uudessa pykaldssa ehdotetaan saadettavaksi
osakkeenomistajan puheoikeutta koskevia luvun 6 ja 25 §:n sa@nnoksia taydentavista vaa-
timuksista, joiden perusteella yhtiokokouksessa voidaan yhdistelld ja muokata kirjallisesti
esitettyja kysymyksia ja muita puheenvuoroja ennen niiden ja vastausten saattamista
kokousyleison saataville ja mahdollisuudesta vastata kysymykseen kokouksen jalkeen
(moderointi). Endotetut poikkeusmahdollisuudet koskevat vain kysymyksia ja puheenvuo-
roja, jotka esitetdadan muuten kuin suullisesti kokouksen aikana.

Oikeudellisen epavarmuuden vdahentamiseksi on tarpeen selventaa sitd, miten etdna muu-
ten kuin suullisesti kdytettyja puheenvuoroja voidaan moderoida niin, ettei se vaikuta
paatosten patevyyteen eika vastuukysymyksiin eika kielteisesti yhtiokokoukseen sijoittaja-
suhdetapahtumana. Perinteiseen tai etakokoukseen osallistuvien tai hybridikokoukseen
kokouspaikalla tai suullisesti etdgyhteydelld osallistuvien puheoikeuden kdyttamisen osalta
ei ole esitetty tarvetta vallitsevasta kokouskaytannosta poikkeavaan moderointiin ja sen
sadantelyyn.

Kokouksen aikaista suullista osakkeenomistajan oikeuksien kdyttamista ja osakkeenomis-
tajan oikeuksien kayttamista muulla tavalla kasitellaan yksityiskohtaisesti edelld 16 §:n 2 ja
3 momentin perusteluissa. “Muuten kuin suullisesti yhtiokokouksen aikana” tarkoittaa kir-
jallisesti tai yhtion mahdollisesti sallimalla kuva- tai danitallenteella esitettya kysymysta tai
muuta puheenvuoroa ennen yhtiokokousta tai sen aikana. Rajaus tarkoittaa sit3, etta
hybridikokouksessa kokouspaikalla osallistuvan ja etdosallistujan kyselyoikeuteen sovelle-
taan samoja saantoja, kun puheoikeutta kaytetadn suullisesti kokouksen aikana (OYL
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5:16.3 §). "Muuten kuin suullisesti” —ehto koskisi samalla tavalla kokouspaikalla ja etdana
osallistuvia.

Etdkokousta koskevien ehdotetun OYL 5:16 §:n 3 momentin vahimmaisvaatimusten
mukaista on, etta etdosallistuja voi tehda 25 §:ssa tarkoitettuja kysymyksia suullisesti
kokouksen aikana. My6s etdkokouksessa mahdollisuus kysymysten tekemiseen kirjallisesti
tai tallenteella ennen kokousta tai kokouksen aikana olisi lisamahdollisuus, jonka kaytta-
mista voisi rajoittaa ehdotetussa 25 a §:n 1 momentissa tarkoitetulla tavalla.

Ehdotetun luvun 16 §:n 4 momentin (vastaa voimassa olevaa 5:16.2 §:33) véahimmaisvaati-
musten mukaista on, etta muihin kuin kokouksen aikana suullisesti esitettaviin kysymyk-
siin vastaamisen ehdot médaritellaan tallaisen kyselyoikeuden antamista koskevassa yhtion
hallituksen paatoksessa ja yhtiokokouskutsussa. Esimerkiksi kysymysten tekemista ennen
kokousta voisi kannustaa se, ettd kutsun mukaan ennen kokousta tehtyihin kysymyksiin
vastataan kokouksen aikana 25 §:n mukaisesti.

Yhtion johdon on otettava huomioon yhtion ja sen kaikkien osakkaiden etu, mika hallituk-
sen on otettava harkitessaan vastaamisen siirtamista kokouksen ulkopuolelle. Yhtion joh-
don tehtdvasta seuraa myds, etta yhtiokokouksen enemmistolla — jonka ei tarvitse ottaa
huomioon muiden osakkaiden etua - ei ole oikeutta kieltad johtoa vastaamasta osakkai-
den kysymyksiin.

Pykalad koskee vain 6 ja 25 §:n mukaisen puheoikeuden kayttamistd. Esimerkiksi kokouksen
asialistan ulkopuolelle menevia etdosallistujan kysymyksia ja kommentteja ei tarvitse lain-
kaan saattaa kokousyleisdn saataville eika niihin tarvitse vastata.

Pykdlan T momentin saanndkset muuten kuin kokouksen aikana suullisesti kaytetyn
puheoikeuden rajoittamisesta koskevat osakkeenomistajan puheoikeuden kayttamisen
helpottamiseksi yhtion tarjoamaa kirjallisesti tai tallenteella tehtavien kysymysten,
kommenttien ja paatosvaihtoehtojen tekomahdollisuutta ennen kokousta ja sen aikana.
Tallaisten puheenvuorojen osalta yhtion kdytantona voi olla esimerkiksi, etta
yhtiokokousyleisolle esitetadn sellaisenaan, yhdisteltyina tai muokattuina ja kokouksessa
vastataan vain sellaisiin kirjallisiin kysymyksiin, jotka on toimitettu yhtiolle kokouskutsusta
ilmenevalla tavalla ennen yhtiokokousta. Muut kysymykset ja kommentit voitaisiin saattaa
muiden osakkaiden tietoon ja niihin voitaisiin vasta esimerkiksi kokouksen jalkeen
pidettavassa vapaamuotoisessa kysely- ja keskustelutilaisuudessa yhtion johdon kanssa.
Ehdotettu sadannds mahdollistaa myds sen, ettd ennen kokousta tehtdva paatdsehdotus
saatetaan kokousyleison tietoon ja danestysvaihtoehdoksi vain, jos se on toimitettu
yhtidlle kokouskutsussa mainitulla tavalla. Tallaisetkin kysymykset on kuitenkin sdilytet-
tava ainakin poytakirjan laatimista ja tarkastamista varten.
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Vasta yhtiokokouksessa kirjallisesti esitettavien kysymysten osalta hallitus voisi esim.
ehdottaa yhtiokokouksen paatettavaksi, ettd osaan tai kaikkiin tallaisiin kysymyksiin vasta-
taan esim. kokouksen jalkeisessa kysymys/vastaus-tilaisuudessa tai kirjallisesti viimeistaan
2 viikkoa kokouksen jalkeen kysymyksistd riippuen (koskien osaa tai kaikkia eri asiakohtien
kysymyksista).

Nimenomaista vain porssiyhtioita koskevaa sadanndsta ehdotetaan, koska kysymysten
yhdistely- ja muokkaustarve on havaittu vain laajasti omistetuissa yhtioissa, joissa
moderointiin liittyy myos osakkaiden puheoikeuden ja paatoksenteon kannalta olennai-
sesti vdhemman riskejd, koska osakkeen arvoon vaikuttavat tiedot ovat arvopaperimarkki-
nalainsaadannon perusteella osakkeiden saatavana, osakkeilla on saanndllisesti toimivat
markkinat ja yhtion hallituksella on laaja toimivalta yhtion toimintaa koskevassa
padtoksenteossa (vrt. esim. asunto-osakeyhtio).

Momentti ei vaikuta yhtiokokouksen puheenjohtajalla nykyisin olevaan mahdollisuuteen
keskeyttda tai evata sellainen puheenvuoro, joka ei esimerkiksi liity kasiteltdvana olevaan
asiaan. Ehdotettu kysymysten moderointimahdollisuus ei vaikuta yhtion johdon vastaus-
velvollisuuteen ja -oikeuteen, johon sovelletaan 25 §:3a

Osakkaan oikeudet -direktiivin 9 artiklasta ilmenevaa samanlaisiin kysymyksiin annetta-
vien vastausten yhdistelymahdollisuudetta, koska nykyisen OYL:n tulkinnan mukaan se on
mahdollista kaikissa osakeyhtidissa.

Momentissa on lisaksi varauduttu olosuhteiden muutokseen ldhelld kokousta ja sen aikana
siten, ettd edella esitellysta paasaannosta poiketen yhtiokokous voi paattaa, etta muuten
kuin suullisesti esitetyt jatkokysymykset, kommentit johdon vastauksiin ja muihin puheen-
vuoroihin ja uudet vastaehdotukset saatetaan kokousyleison tietoon ja kasiteltavaksi.

Muuten kuin suullisesti kdytettavan puheoikeuden osalta kokouksessa noudatettavista
periaatteista pdattaminen kuuluu viime kadessa yhtiokokoukselle puheenjohtajan
johdolla.

Pykalan 2 momentissa séadetdaan mahdollisuudesta yhdistella ja muokata etdosallistuvien
osakkeenomistajien puheenvuoroja ennen kuin ne saatetaan kokousyleison tietoon.
Mahdollisuus koskee vain puheenvuoroja, jotka kaytetddn muuten kuin suullisesti
kokouksen aikana.

Momentissa hallituksen vastaus on tekstissa yksikdssa sen havainnollistamiseksi, etta
yhdistettyihin ja muokattuihin kysymyksiin voi antaa yhden vastauksen. Momentti koskee
vain 25 §:n mukaisesti kasiteltavana olevaan asiaan liittyvia kysymyksid. Yhtiokokous-
asioihin liittymattomia kysymyksia ei tarvitse saattaa muiden osakkaiden tietoon eika
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niihin tarvitse vastata. Vastauksen antamiseen sovelletaan 25 §:3a ja taman pykalan 1
momenttia. Jos kysymykseen on vastattava yhtidkokouksessa, kysymykset ja vastaus on
saatettava osakkaiden ndhtavaksi tai kuultavaksi ennen paatoksentekoa. Jos porssiyhtion
yhtiokokouksessa esitettyyn kysymykseen voi vastata yhtidkokouksen jalkeen, kysymykset
ja niihin annettava vastaus on saatettava osakkaiden tietoon yhtiokokouksen jalkeen

25 §:n 2 momentissa ja tdman pykalan 1 momentissa saddetylla tavalla.

Kysymysten yhdistelyn ja muokkauksen edellytyksena on, ettd menettely on tarpeen
yhtiokokouksen keston rajoittamiseksi kohtuullisella tavalla, menettely helpottaa kokouk-
sen seuraamista, on omiaan turvaamaan kokouksen asianmukaisen kulun ja etta se ei
olennaisesti muuta puheenvuorojen sisaltéd. Menettelyn periaatteista on maarattava
yhtidjarjestyksessa tai paatettava kokouksen alussa. Alkuperdiset puheenvuorot on saily-
tettava vahintaan vuosi yhtiokokouksesta, mika on tarpeen kokouksen poytakirjan laati-
mista ja tarkastamista seka mahdollisten moite- ja vahingonkorvauskanteiden kasittelyyn
tarvittavan todistusaineiston sdilymiseksi. Kdytanndssa sailyttdminen on yleensa ensi
sijassa tarpeen kokousmenettelya kohtaan tunnetun luottamuksen sailyttamiseksi, paa-
tosten patevyyden varmistamiseksi ja moderoinnista vastaavien vastuun selventamiseksi.
Maardajaksi ehdotetaan yksi vuosi epdselvyyksien valttdmiseksi ja madrdajan muistamisen
helpottamiseksi.?’

27 §. Mddrdenemmistépddtds. Pykaldaan ehdotetaan lisdttavaksi uusi 5 momentti, jonka
mukaan paatokseen yhtidjarjestyksen muutoksesta, joka koskee 16 §:n 2 momentissa tar-
koitetun taysimadraiset osakkaan oikeudet sisdltavan etdosallistumismahdollisuuden
antamista osakkeenomistajille, riittaa tavallinen enemmistdpadatos taman pykalan 1
momentin maaraenemmistovaatimuksesta poiketen. Enemmistopaatoksen tekemiseen
sovelletaan 26 §:3a.

Momentti soveltuu Iahinna em. lainkohdan sanamuotoa mukailevaan yhtidjarjestyksen
muutokseen.

201 Moite- tai korvauskannetta kasitteleva tuomioistuin ottaa alkuperdisen puheenvuoroai-
neiston tallentamisen laiminlydnnin ja aineiston havittamisen huomioon vapaasti ndytén
arvioinnissa. Aineiston tallentamisen laiminlydnnin tai havittamisen rikosoikeudellisen arvi-
oinnin kannalta huomioon otettavia rangaistussaannoksia ovat vaarentamista (RL 33:1-3),
datavahingontekoa RL 35:3a-3c¢) ja osakeyhtiorikkomusta koskeva OYL 25:2.1 2 kohta. Data-
vahingonteko edellyttda vahingoittamistarkoitusta. mutta muuten soveltunee havittami-
seen. Vaarentaminen ei sisalla vahingoittamistarkoitusvaatimusta, ja voinee tulla sovelletta-
vaksi havittamiseen. Osakeyhtiorikkomuksen em. kohta saattaa olla relevantti joissain
tapauksissa. Ehdotetun sailyttamisvelvollisuuden laiminlydnnista ei ole kovin osuvaa ran-
gaistussaantelya voimassa olevassa laissa.
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Momentti ei sovellu silld tavoin muotoiltuun yhtidjarjestyksen muutokseen, joka voisi kdy-
tanndssa rajoittaa 16 §:n 2 momentissa tarkoitetun etdosallistumismahdollisuuden kaytta-
mista hybridikokouksessa. Tallainen voisi olla esimerkiksi maardys, jonka mukaan eta-
osallistumisvaihtoehdon kayttamista koskeva sitova ilmoitus olisi tehtava ennen kokous-
kutsun toimittamista.

Ehdotettavaa helpotettua paatdsvaatimusta ei sovelleta taysimaardisten etaosallistumis-
oikeuksien tarjoamista koskevan yhtidjarjestyksen maarayksen poistamista tai muutta-
mista koskevaan yhtitjarjestyksen muutokseen, johon sovelletaan tdman pykalan 1 pyka-
Ian mukaista madraenemmistovaatimusta, mika edistda taydet etdosallistumisoikeudet
tarjoavan etdosallistumisvaihtoehdon pysyvyytta.

6.2 Asunto-osakeyhtiolaki

Asunto-osakeyhtidlain 6 luvun 7 §:3an ehdotetaan lisattavaksi uusi 3 momentti etdosallis-
tumista koskevan ennakkoilmoituksen sitovuudesta. Ehdotus vastaa sisalloltaan edelld 5.1
kohdassa osakeyhti6lain 5 luvun 6 §:n muutoksen osalta esitettya.

Lain 6 luvun 17 §:n 2 momentti ehdotetaan muutettavaksi siten, ettd ennakkodanestys-
mahdollisuuden sadntely siirretadn uuteen 5 momenttiin ja ennen kokousta kdytettdvan
puheoikeuden saantelysta luovutaan tarpeettomana. Ndin muutettuna 2 momentissa saa-
detdan hybridikokouksesta vastaavalla tavalla kuin edelld 5.1 kohdassa ehdotetaan saa-
dettavaksi osakeyhtitlain 5 luvun 16 §:n 2 momentissa.

Lain 6 luvun 17 §: 3dn ehdotetaan lisattavaksi uusi 3 momentti etdayhtiokokousten sallimi-
sesta. Ehdotus vastaa sisdll6ltdan edella 5.1 kohdassa osakeyhti6lain 5 luvun 16 §:n uuden
3 momentin osalta etdyhtiokokouksesta esitettyd. Ehdotettu asunto-osakeyhtidlain 6
luvun 17 §:n 4 momentti vastaa sisalloltadan edelld 5.1 kohdassa osakeyhtidlain 5 luvun

16 §:n 4 momentin osalta esitettya, silla poikkeuksella, ettda asunto-osakeyhtidlaissa
ennakkodanestys ehdotetaan sddnneltavaksi selvyyden vuoksi erikseen pykalan 5
momentissa.

Taloyhtitiden ja niiden osakaskuntien erityispiirteiden huomioonottamiseksi pykalan 6
momentissa ehdotetaan saddettdvaksi vahemmistdosakkaiden oikeudesta vaatia hybridi-
kokousta etdakokouksiin siirtyneessa taloyhtitssa, jotta myos digitaidottomat osakkaat voi-
sivat kayttaa osakkaan oikeuksiaan yhtiokokouksessa.

Lain 6 luvun 24 §:aan ehdotetaan lisattavaksi uusi 3 momentti kokouksen keskeyttami-

sestd yhteyshadirion vuoksi. Ehdotus vastaa sisalloltaan edellad 5.1 kohdassa osakeyhtitlain
5 luvun 24 §:n muutoksen osalta esitettya.
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Lain 6 luvun 27 §:n uudessa 4 momentissa ehdotetaan sdaadettavaksi helpotetusta paatos-
vaatimuksesta, jota sovelletaan taydet oikeudet sisaltavan etaosallistumisvaihtoehdon (ks.
17 &:n uusi 3 momentti) sisdltdvan madrdyksen ottamiseen yhtiojarjestykseen. Ehdotus
vastaa sisalloltadan edelld 5.1 kohdassa osakeyhtiolain 5 luvun 27 §:n muutoksen osalta
esitettya.

6.3 Osuuskuntalaki

Osuuskuntalain 5 luvun 7 §:dan ehdotetaan lisattavaksi uusi 4 momentti etdosallistumista
koskevan ennakkoilmoituksen sitovuudesta. Ehdotus vastaa sisalloltaan edelld 5.1 koh-
dassa osakeyhtidlain 5 luvun 6 §:n muutoksen osalta esitettya. Endotettua sadanndsta voi-
daan soveltaa seka osuuskunnan kokoukseen etta edustajiston kokoukseen
osallistumiseen.

Lain 5 luvun 17 §:n voimassa oleva 2 momentti ehdotetaan muutettavaksi siten, etta siina
sadadetdan vain tdysimaaradiset etdosallistumismahdollisuudet perinteiseen kokoukseen
sisaltavasta hybridikokouksesta vastaavasti kuin mita 5.1 kohdassa saddettavaksi osake-
yhtion yhtiokokouksen osalta OYL:n 5 luvun 16 §:n 2 momentissa sadadettavaksi.

Lain 5 luvun 17 §:aan ehdotetaan lisattavaksi uusi 3 momentti kokonaan etana pidettavan
osuuskunnan kokouksen sallimisesta. Osuuskuntalain viittaussaannoksen perusteella
ehdotettu sddnnds koskee myds edustajiston kokousta. Ehdotus vastaa sisdlloltaan edelld
5.1 kohdassa osakeyhtidlain 5 luvun 16 §:n uuden 3 momentin osalta esitettya.

Pykalan uudessa 4 momentissa saadetdaan edellad 5.1 kohdassa ehdotettua OYL:n 5 luvun
16 §:n 4 momenttia vastaavasti osuuskunnan mahdollisesti tarjoamista taydentavista
etdosallistumiskeinoista.

Pykalan uuteen 5 momenttiin kootaan etdosallistumista koskevat vaatimukset edelld 5.1
kohdassa OYL:n 5 luvun 16 §:3dn ehdotettavaa uutta 4 momenttia vastaavasti.

Pykalan 6 momentiksi siirtyvaa voimassa olevan lain pykdlan 3 momenttia ehdotetaan
muutettavaksi niin, ettd kaikkien 1 - 3 momentissa saanneltyjen kokousmuotojen osalta
sadnnoissa voidaan voimassa olevaa lakia vastaavasti rajoittaa sellaisen osuuden tai osak-
keen omistajan osallistumisoikeutta, joka ei ole osuuskunnan jasen.

Osuuskunnan kokouksen koolle kutsumista koskevan 5 luvun 18 §:n 1 momentin
sadnnoksia ehdotetaan muutettavaksi siten, etta saantdjen mukaan kokouksen koolle
kutsumisesta paattava hallintoneuvosto voi paattaa myos osuuskunnan kaytettavissa
olevasta kokousmenettelysta vastaavalla tavalla kuin 5.1 kohdassa ehdotetaan
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muutettavaksi OYL:n 5 luvun 18 §:n 1T momentin osalta. Lain 5 luvun 26 §:n uudessa 3
momentissa ehdotetaan saddettavaksi kokouksen keskeyttamisesta yhteyshairion vuoksi.
Ehdotus vastaa sisalloltdaan edelld 5.1 kohdassa osakeyhtidlain 5 luvun 24 §:n muutoksen
osalta esitettya.

Lain 5 luvun 29 §:n uudessa 4 momentissa ehdotetaan sdadettavaksi helpotetusta paatos-
vaatimuksesta, jota sovelletaan tdydet oikeudet sisdltavan etdosallistumisvaihtoehdon (ks.
17 §:n uusi 3 momentti) sisdltdvan maarayksen ottamiseen sadntoihin. Ehdotus vastaa
sisalloltaan edelld 5.1 kohdassa osakeyhtitlain 5 luvun 27 §:n muutoksen osalta esitettya.

6.4 Suhde perustuslakiin ja saatamisjarjestys

Esityksen tavoitteena on sallia yhtiokokouksen ja osuuskunnan jarjestaminen kokonaan

etdna sekd helpottaa etdosallistumisen tarjoamista ja kdyttamistd perinteisen kokouksen
yhteydessa. Tarkoituksena on helpottaa osakkeenomistajien ja jasenten mahdollisuuksia
osallistua paatdksentekoon ja lisdta yhtiokokouksen ja osuuskunnan kokouksen kaytan-
non merkitysta yhteison ylimman paatosvallan kayttdjana.

Ehdotetut muutokset helpottavat myos kokousten jarjestamista poikkeuksellisissa
terveysoloissa siten, ettd voidaan suojella vaeston terveytta ja samalla turvata yhteisdjen
hairioton toiminta. Lakiehdotuksessa tarkoitetuista, valiaikaisiin lakeihin perustuvista vuo-
sien 2020 2021 kokouskaytannoista saadun selvityksen perusteella etdosallistumisjarjeste-
Iyt eivdt ole estaneet tai merkittavasti vaikeuttaneet yhteison osakkeenomistajan tai jase-
nen mahdollisuutta osallistua kokoukseen eika kysely-, aloite- ja ddnioikeuden
kayttamista.

Ehdotuksen perusteella kaikissa yhteisoissa etdosallistujan oikeudet olisivat vahintaan
samaa tasoa kuin valiaikaisissa laeissa, joiden suhdetta perustuslakiin on kasitelty laajem-
min periaatteellisella tasolla ensimmaista valiaikaista lakia koskevan hallituksen esityksen
(45/2020 vp) jaksossa 10 Suhde perustuslakiin ja sddtdmisjarjestys.

Kaytannossa kokonaan etdna ilman kokouspaikkaa pidettavan kokouksen sallimisen osalta
ehdotus voi rajoittaa sellaisen osakkeenomistajan tai jasen mahdollisuutta osallistua paa-
toksentekoon osakeyhtiossa ja osuuskunnassa, jos han ei voi kdyttaa puhe- ja danioikeut-
taan edes suullisesti etdosallistumisjarjestelman kautta (osakkaalla tai jasenelld ei ole sel-
laista puhelinta tai muuta paatelaitetta, jolla kokoukseen voi osallistua suullisesti). Viimeksi
mainittujen tilanteiden todennakdisyyttd vahentaa se, etta osakas tai jasen saa aina kayt-
taa avustajaa tai asiamiesta kokoukseen osallistumisen toteuttamiseen.
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Asunto-osakeyhtididen osalta mainittuihin tilanteisiin on ehdotuksessa lisaksi varauduttu
niin, etta etakokouksiin siirtyneen taloyhtion osakkeenomistajat voivat vaatia mahdolli-
suutta osallistua kokoukseen perinteisen kokouksen kokouspaikalla eli heilla olisi oikeus
vaatia hybridikokousta.

Koska ehdotus ei rajoita osakkeenomistajan tai jasenen oikeuksia osallistua yhteison paa-
toksentekoon, voidaan rajoituksia pitaa perusoikeusjarjestelman kannalta hyvaksyttavina
ja oikeasuhtaisina. Ehdotus yhteistlaeista poikkeamisen maardajan jatkamiseksi voidaan

siten kasitella tavallisessa lainsaatamisjarjestyksessa.
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7 Suhde muihin hankkeisiin

7.1  Esityksen riippuvuus muista hankkeista

EU:n direktiivin (EU) 2017/1132 muuttamisesta rajat ylittavien yhtiomuodon muutosten,
sulautumisten ja jakautumisten osalta annettu Euroopan parlamentin ja neuvoston direk-
tiivi (EU) 2019/2121 on pantava direktiivi taytantdoon viimeistaan 31 pdivana tammikuuta
2023. Muutosdirektiivin tadytantddnpanoa valmistelee oikeusministerion tydéryhma, jonka
madrdaika paattyy 31.3.2022. Muutosdirektiivin mukaan rajatylittdvén sulautumiseen,
jakautumiseen ja kotipaikan siirtoon liittyvan osakkeenomistajan lunastusoikeuden kayt-
tamiseksi osakeyhtion on ilmoitettava sdhkdinen osoitteensa, johon osakkeenomistaja voi
ilmoittaa lunastusoikeutensa kayttamisesta.

7.2 Suhde talousarvioesitykseen

Esitys ei lisda Patentti- ja rekisterihallituksen kaupparekisterin kustannuksia ei merkitta-
vassa maarin rekisterin tydmadraa. Lahivuosina ehdotus voi vahdisessa maarin lisata sellai-
sia yhtiojarjestyksen muutoksia, jotka koskevat taysimaardisten etdosallistumisoikeuksien
tarjoamista osakkeenomistajille tai jasenille. Tallaisten ilmoitusten lukumaara jaa kuitenkin
pieneksi, koska muutos on tarpeen vain, jos yhteison hallitus ei vapaaehtoisesti suostu tal-
laisen etdosallistumisen tarjoamiseen.

Ty6ryhma arvioi, ettd tdysin etand pidettdvien kokousten yleistyminen vanhoissa osake-
yhtidissa, asunto-osakeyhtidissa ja osuuskunnissa kestda vahintaan useita vuosia. Ty6-
ryhma arvioi, ettd etdkokousmahdollisuus yleistyy ensin uusissa yhtidissa, joissa siihen
varaudutaan jo perustamisen yhteydessd, mista ei aiheudu merkittavaa lisatyota eika -kus-
tannuksia Patentti- ja rekisterihallituksen kaupparekisterille.

Etakokousten yleistyessa ja etakokouskdytantdjen vakiintuessa ja etakokouksiin liittyvien
kaytannon haasteiden ratkaisemisen jalkeen OYL:ia, AOYL:ia ja OKL:ia voidaan myéhem-
min muuttaa siten, ettd etdyhtiokokouksen tai osuuskunnan kokouksen pitamiseen riittda
yhtion tai osuuskunnan hallituksen paatos. Tallainen tulevaisuudessa tehtava muutos rat-
kaisisi my0s etdkokoustarpeen yleistymisesta aiheutuvan muutosilmoitusten rekisteri-
kasittelyn ruuhkautumisen.

157



OIKEUSMINISTERION JULKAISUJA, MIETINTOJA JA LAUSUNTOJA 2021:37

8 Voimaantulo

Lait ehdotetaan tulemaan voimaan 1 padivana heinakuuta 2022.
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9 Lakiehdotukset

1. Laki
osakeyhtiolain muuttamisesta

Eduskunnan paatoksen mukaisesti

muutetaan osakeyhti6lain (624/2006) 5 luvun 16 §:n 2 momentti siirrettyna 4 momen-
tiksi,17 §:n 1 momentti ja 24 §:n otsikko, sellaisena kuin niista on 5 luvun 16 §:n 2
momentti laissa 585/2009, seka

liséitédin 5 luvun 7 §:33n uusi 3 momentti, 16 §:ddn uusi 2, 3, 5 ja 6 momentti, [uusi 16 a §],
24 §:33n uusi 3 momentti, uusi 25 a § ja 27 §:dan uusi 4 momentti, sellaisena kuin niista on
16 § laissa 585/2009, seuraavasti:

5 Luku
Yhtiokokous

78§
limoittautuminen

Osakkeenomistajalla on oikeus osallistua yhtiokokoukseen vain 16 §:n 2 momentissa tar-
koitetulla tavalla tietoliikenneyhteyden ja teknisen apuvélineen avulla, jos han on ilmoitta-
nut osallistuvansa ndin ja kutsussa on mainittu yhtiolle ilmoitettavan osallistumistavan
sitovuudesta.

16 §
Kokouspaikka ja osallistumistapa

Hallitus voi pddittdd, ettd 1 momentissa tarkoitettuun yhtiékokoukseen saa osallistua myés
siten, ettd osakkeenomistaja voi kdyttdd oikeuksiaan tdysimddrdisesti tietoliikenneyhtey-
den ja teknisen apuvdilineen avulla kokouksen aikana, jollei yhtidjéirjestyksessd mddrdtd
toisin.

159



OIKEUSMINISTERION JULKAISUJA, MIETINTOJA JA LAUSUNTOJA 2021:37

Yhtiokokous voidaan hallituksen pdcdtokselld jérjestdd myds ilman kokouspaikkaa siten,
ettd osakkeenomistajat kdyttdvdit tdysimddrdisesti luvun 1 §:n 1 momentissa tarkoitettua
pddtésvaltaansa ajantasaisesti tietoliikenneyhteyden ja teknisen apuvdlineen avulla. Edel-
lytyksend on, ettd yhtiéjdrjestyksen mukaan yhtiékokous on jéirjestettdvd tai voidaan jdrjes-
tdd ndin.

Hallitus voi pddttddi, ettd yhtiokokoukseen saa osallistua 1-3 momentissa saadetyn lisaksi
postin taikka tietoliikenneyhteyden ja teknisen apuvalineen avulla ennen yhtiékokousta
tai kokouksen aikana, jollei yhti6jéirjestyksessd mdéirdtd toisin. Tahdn momenttiin
perustuvaa osallistumisvaihtoehtoa kayttavien osakkeenomistajien oikeuksien kdyttdmistd
voidaan rajoittaa, mutta vaihtoehdon kdyttdjistd kokoukseen osallistuvina pidetdcdn vain
niitd, jotka voivat kéyttdd ainakin ddnioikeuttaan ennen kokousta tai kokouksen aikana.
Mahdollisesti ennakkoddnestyksen kohteena oleva pddtdsehdotus on otettava muuttamat-
tomana pddtoksenteon kohteeksi yhtibkokouksessa.

Lisdedellytyksena 2 ja 3 momentissa tarkoitetun kokouksen ja 4 momentissa tarkoitetun
osallistumismahdollisuuden jdrjestdmiselle on, etta osallistumisoikeus ja dantenlaskennan
oikeellisuus voidaan selvittad 1 momentissa tarkoitetussa yhtiokokouksessa noudatetta-
viin menettelyihin verrattavalla tavalla.

Kokouskutsussa on mainittava osallistumismahdollisuudesta, sen kdyttamisen edellytyk-
sista, osallistumisen teknisestd toteutuksesta, siihen liittyvista osakkeenomistajan puhe-
vallan kdyttamisen mahdollisista rajoituksista seka siind noudatettavasta menettelysta.

KRKX¥

Porssi- ja MTF-yhtioita koskevan osakkeenomistajan taysimadraiset oikeudet sisaltavan
etdosallistumisosallistumisvaihtoehdon tarjoamisvelvollisuuden suhteen tydryhmassa oli
esilla kolme vaihtoehtoa, jotka on arvioitu edella 4. kohdassa:

1. Eisdadeta porssi- ja MTF-yhtioita koskevasta lisdvaatimuksesta, taysi-
maadradiset oikeudet sisdltavan etaosallistumismahdollisuuden tarjoamisvel-
vollisuuden asettaminen tavallisella enemmistdpaatoksella tehtavalla yhtio-
jarjestyksen muutoksella riittaa.

2. porssi- ja MTF-yhtiolle velvollisuus tarjota ennakkoaanestysmahdolli-
suus paatettdessa tillaisen etaosallistumismahdollisuuden sisaltavasta
yhtiojarjestyksen muutoksesta:
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"16a§
Porssiyhtion osakkeenomistajien etaosallistumisoikeus

Jos porssiyhtion yhtiokokouksessa kasitelldaan yhtidjarjestyksen muuttamista siten, etta
osakkeenomistajalla on oikeus osallistua yhtiokokoukseen 16 §:n 2 momentissa saddetylla
tavalla, ja ehdotuksen tekevilld osakkeenomistajilla on vahintadn sadasosa yhtion kaikista
osakkeista, yhtion on annettava osakkeenomistajille mahdollisuus ennakkodanestaa
ehdotuksesta.

Edellda 1 momentissa sdddetty koskee myds yhtiota, jonka osakkeet ovat yhtion hakemuk-
sesta tai sen suostumuksella kaupankaynnin kohteena kaupankaynnista rahoitusvalineilla
annetun lain (1070/2017) 1 luvun 2 §:n 1 momentin 8 kohdassa tarkoitetussa monenkeski-
sessa kaupankayntijarjestelmdssa.”

3. 2 kohdan ehdotuksen lisédksi porssiyhtion maaravahemmistolle oikeus
vaatia taysimaaraiset osallistumisoikeudet sisaltiavaa
etdosallistumisvaihtoehtoa:

"16a 8§
Porssiyhtion osakkeenomistajien etdaosallistumisoikeus

Jos porssiyhtion yhtiokokouksessa kasitelladn yhtidjarjestyksen muuttamista siten, etta
osakkeenomistajalla on oikeus osallistua yhtikokoukseen 16 §:n 2 momentissa saddetylla
tavalla, ja ehdotuksen tekevilla osakkeenomistajilla on vahintdan sadasosa yhtion kaikista
osakkeista, yhtion on annettava osakkeenomistajille mahdollisuus ennakkodanestaa
ehdotuksesta.

Porssiyhtion on tarjottava mahdollisuus osallistua yhtiokokoukseen 16 §:n 2 sallitulla
tavalla, jos sitd vaativat yhtiokokouksessa osakkeenomistajat, joilla on vahintaan yksi kym-
menesosa kokouksessa edustetuista osakkeista. Tallainen osallistumismahdollisuus on tar-
jottava yhtiokokouksessa tehdyn vaatimuksen esittdmista ensiksi seuraavasta varsinaisesta
yhtiokokouksesta lahtien.2?

Edelld 1 (ja 272°%) momentissa sdddetty koskee myds yhtiota, jonka osakkeet ovat yhtion
hakemuksesta tai sen suostumuksella kaupankdynnin kohteena kaupankaynnista
rahoitusvalineilla annetun lain (1070/2017) 1 luvun 2 §:n 1 momentin 8 kohdassa tarkoite-
tussa monenkeskisessa kaupankayntijarjestelmassa.”

202 Lisaksi esilld on ollut velvollisuuden soveltamisen rajoittaminen kolmeen vuoteen.
203 Lisaksi esilla on ollut 2 momentin soveltamisalan laajentaminen MTF-yhti6ihin.
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17§
Koolle kutsuminen

Hallitus kutsuu yhtiokokouksen koolle. Yhtidjarjestyksessa voidaan kuitenkin maarata, etta
hallintoneuvosto kutsuu yhtiokokouksen koolle. Yhtiékokouksen koolle kutsumiseen oikeu-
tettu hallintoneuvosto pddttédd my6s 16 §:n mukaisista kokoukseen osallistumistavoista,
jollei yhtidjdrjestyksessd toisin mddirditd.

24§
Jatkokokous ja kokouksen keskeytys teknisen hdirion vuoksi

Jos 16 §&:n 2 - 4 momentissa tarkoitettu tietoliikenneyhteys tai muu yhtion kokouksen jar-
jestdmiseen kayttama tekninen apuvaline toimii niin puutteellisesti, etta sita kdyttaen
kokoukseen on vaikea osallistua, yhtiokokouksen puheenjohtaja voi pdattaa kokouksen
keskeyttamisestad ja jatkamisesta kahden arkipaivan kuluessa kokouskutsun mukaisesta
kokouksen aloitushetkesta. Edellytyksena on, ettd keskeytys ja mahdollinen jatkamisen
ajankohta ja osallistumiseen mahdollisesti tarvittava uusi tekninen toteutus saatetaan
hyvissa ajoin ennen kokouksen jatkamista niiden osakkeenomistajien tietoon, joilla oli
oikeus osallistua kokoukseen keskeytyshetkella.

25a§
Muun kuin suullisen puheoikeuden kayttaminen

Jos osakkeenomistaja kéyttdd kyselyoikeuttaan 16 §:n 4 momentin perusteella muuten kuin
suullisesti yhtiékokouksen aikana, hallitus voi vastata kysymykseen kokouksen jéilkeen 25
§:n 2 momentissa sdddetylld tavalla, jollei kokouskutsussa tai yhtiojcirjestyksessd toisin
mddrdtd. Yhtiékokous voi kuitenkin pddittdd, ettd kysymykseen on vastattava 25 §:n
mukaisesti.

Jos osakkeenomistaja kéyttdd puheoikeuttaan 16 §:n 4 momentin perusteella muuten kuin
suullisesti yhtiokokouksen aikana, yhtickokouksessa voidaan 6 ja 25 §:n estdmadittd yhdis-
telld ja muokata tdllaisia kysymyksid ja muita puheenvuoroja ennen kuin ne ja vastaus saa-
tetaan yhtidkokoukseen osallistuvien néhtévdksi tai kuultavaksi. Edellytyksend on, ettd
menettely on tarpeen yhtiékokouksen keston rajoittamiseksi kohtuullisella tavalla, menet-
tely helpottaa kokouksen seuraamista, on omiaan turvaamaan kokouksen asianmukaisen
kulun ja ettd se ei olennaisesti muuta puheenvuorojen sisdltod. Menettelyn periaatteista on
pdditettdvd kokouksen alussa. Alkuperdiset muuten kuin kokouksen aikana suullisesti pide-
tyt puheenvuorot on sdilytettdvd vdhintédn vuosi yhtiokokouksesta.
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27§
Mddrdenemmistopdditos

Yhtidjcirjestyksen muutokseen riittdd kuitenkin enemmistdpddtds, jos muutoksen perus-
teella osakkeenomistajalle on tarjottava 16 §:n 2 momentissa tarkoitettu mahdollisuus
oikeuksiensa kdyttdmiseen yhtiokokouksessa.

Témd laki tulee voimaan [1 pdivind heindkuuta] 2022.

2, Laki
asunto-osakeyhtiélain muuttamisesta

Eduskunnan paatoksen mukaisesti

muutetaan asunto-osakeyhtiolain (1599/2009) 6 luvun 17 §:n 2 momentti siirrettyna 3
momentiksi ja 24 §:n otsikko seka

lisdtddn 6 luvun 7 §:aan uusi 3 momentti, 17 §:dan uusi 2, 4 ja 5 momentti, uusi 17 a §, 24
§:43an uusi 3 momentti ja 27 §:dan uusi 4 momentti, seuraavasti:

6 Luku
Yhtiokokous

78§
Osakkeenomistajien osallistuminen

Osakkeenomistajalla on oikeus osallistua yhtikokoukseen vain 17 §:n 2 momentissa tar-
koitetulla tavalla tietoliikenneyhteyden ja teknisen apuvalineen avulla, jos hdn on ilmoitta-
nut osallistuvansa ndin ja kutsussa on mainittu yhtidlle ilmoitettavan osallistumistavan
sitovuudesta.
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17§
Kokouspaikka ja osallistumistapa

Hallitus voi pddttdd, ettd 1 momentissa tarkoitettuun yhtiokokoukseen saa osallistua my6s
siten, ettd osakkeenomistaja voi kdyttdd oikeuksiaan tdysimddrdisesti tietoliikenneyhtey-
den ja teknisen apuvdlineen avulla kokouksen aikana, jollei yhtiojéirjestyksessd mddrdtd
toisin.

Yhtiékokous voidaan hallituksen pddtdkselld jdrjestdd myés ilman kokouspaikkaa siten,
ettd osakkeenomistajat kéyttdvdt luvun 1 §:n 1 momentissa tarkoitettua pddtdésvaltaansa
tdysimddrdisesti ajantasaisesti tietoliikenneyhteyden ja teknisen apuvdilineen avulla. Edelly-
tyksend on, ettd yhtidjcrjestyksen mukaan yhtiékokous on jérjestettdvd tai voidaan jdrjes-
tad ndin.

Lisdedellytyksena 2 ja 3 momentissa tarkoitetun kokouksen jarjestamiselle on, etta osallis-
tumisoikeus ja d@ntenlaskennan oikeellisuus voidaan selvittdd 1 momentissa tarkoitetussa
yhtiokokouksessa noudatettaviin menettelyihin verrattavalla tavalla. Kokouskutsussa on
mainittava osallistumismahdollisuudesta, sen kdyttdmisen edellytyksistd ja osallistumisen
teknisestd toteutuksesta.

Hallitus voi pddttdd, ettd yhtidkokouksessa pddtettdvdstd asiasta voi myds ennakkoddnes-
tad. Edellytyksend ennakkoddnestyksen toteuttamiselle on, ettd osallistumisoikeus ja ddn-
ten laskennan oikeellisuus voidaan selvittdd 1 momentissa tarkoitetussa yhtiékokouksessa
noudatettaviin menettelyihin verrattavalla tavalla. Kokouskutsussa on mainittava ennakko-
ddnestysmahdollisuudesta, sen kdyttdmisen edellytyksistd ja teknisestd toteutuksesta.

17 a § Vdhemmistéosakkeenomistajien oikeus etdosallistumiseen ja kokouspaikalla
osallistumiseen

Yhtion on tarjottava osakkeenomistajille mahdollisuus osallistua yhtikokoukseen 17 §:n 2
tarkoitetulla tavalla, jos yhtidssd on vihintddn 30 osakehuoneistoa ja 27 §:n 4 momentissa
tarkoitettua yhtiéjdrjestyksen muutosta kannattaa yhtiékokouksessa véhintddn kolme
osakkeenomistajaa. Tdllainen osallistumismahdollisuus on tarjottava vaatimuksen esittd-
mistd ensiksi seuraavasta varsinaisesta yhtiokokouksesta Idhtien.

Jos yhtibjdrjestyksessd on 17 §:n 3 momentissa tarkoitettu mddrdys, yhtién on vihintddn
kolmen osakkeenomistajan vaatimuksesta tarjottava mahdollisuus osallistua yhtiékokouk-
seen 1 momentissa tarkoitetulla kokouspaikalla. Vaatimus on tehtdvd viimeistddn kaksi
viikkoa ennen kokouskutsun toimittamista. Tdllainen osallistumismahdollisuus on tarjot-
tava vaatimuksen esittdmistd ensiksi seuraavasta varsinaisesta yhtiékokouksesta Iéhtien.
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248§
Jatkokokous ja kokouksen keskeytys teknisen hairion vuoksi

Jos 17 §:n 2 ja 3 momentissa tarkoitettu tietoliikenneyhteys tai muu yhtién kokouksen jdr-
jestdmiseen kdyttdmd tekninen apuvdline toimii niin puutteellisesti, ettd sitd kdyttden
kokoukseen on vaikea osallistua, yhtibkokouksen puheenjohtaja voi pddittdd kokouksen
keskeyttdmisestd ja jatkamisesta kahden arkipdivin kuluessa kokouskutsun mukaisesta
kokouksen aloitushetkestd. Edellytyksend on, ettd keskeytys ja mahdollinen jatkamisen
ajankohta ja osallistumiseen mahdollisesti tarvittava uusi tekninen toteutus saatetaan
hyvissd ajoin ennen kokouksen jatkamista niiden osakkeenomistajien tietoon, joilla oli
oikeus osallistua kokoukseen keskeytyshetkelld.

27§
Mddrdenemmistopdidtos

Yhtidjcrjestyksen muutokseen riittdd kuitenkin enemmistdpddtds, jos muutoksen perus-
teella osakkeenomistajalle on tarjottava 17 §:n 2 momentissa tarkoitettu mahdollisuus
oikeuksiensa kdyttdmiseen yhtiékokouksessa.

Tdmdi laki tulee voimaan [1 pdivénd heindkuuta] 2022.

3. Laki
osuuskuntalain muuttamisesta

Eduskunnan paatoksen mukaisesti

muutetaan osuuskuntalain (1599/2009) 5 luvun 17 §:n 2 momentti siirrettyna 4 momen-
tiksi, 18 §:n T momentti ja 26 §:n otsikko seka

lisatdan 5 luvun 7 §:dan uusi 4 momentti, 17 §:3an uusi 2, 3 ja 5 momentti siten, ettd 3

momentti siirtyy 6 momentiksi, 26 §:aan uusi 3 momentti, uusi 27 a § ja 29 §:3an uusi 4
momentti seuraavasti:
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5 Luku
Osuuskunnan kokous ja edustajisto

78
Jasenen osallistuminen

Jasenelld on oikeus osallistua osuuskunnan kokoukseen vain 17 §:n 2 momentissa tarkoi-
tetulla tavalla tietoliikenneyhteyden ja teknisen apuvalineen avulla, jos han on ilmoittanut
osallistuvansa nain ja kutsussa on mainittu osuuskunnalle ilmoitettavan osallistumistavan
sitovuudesta. Sama koskee osuuden ja osakkeen omistajaa, jolla on oikeus osallistua
osuuskunnan kokoukseen.

17§
Kokouspaikka ja osallistumistapa

Hallitus voi pddttdd, ettd 1 momentissa tarkoitettuun osuuskunnan kokoukseen saa osallis-
tua myos siten, ettd jdsen voi kdyttdd oikeuksiaan tdysimddrdisesti tietoliikenneyhteyden ja
muun teknisen apuvdilineen avulla kokouksen aikana, jollei sddnndissd mdcdirdtd toisin.

Osuuskunnan kokous voidaan hallituksen pddtokselld jérjestdd myds ilman kokouspaikkaa
siten, ettd jdisenet kdyttdvdt luvun 1 §:n 1 momentissa tarkoitettua pddtdsvaltaansa ajanta-
saisesti tietoliikenneyhteyden ja teknisen apuvdilineen avulla. Edellytyksend on, ettd sdcnto-
jen mukaan osuuskunnan kokous on jdrjestettévd tai voidaan jdrjestdd ndin.

Hallitus voi paattaa, etta osuuskunnan kokoukseen saa osallistua 1-3 momentissa saade-
tyn lisaksi postin taikka tietoliikenneyhteyden ja teknisen apuvalineen avulla ennen osuus-
kunnan kokousta tai kokouksen aikana, jollei sddnndissd maarata toisin. Tahdan momenttiin
perustuvaa osallistumisvaihtoehtoa kdyttavien jasenten oikeuksien kayttamista voidaan
rajoittaa, mutta vaihtoehdon kayttdjista kokoukseen osallistuvina pidetdaan vain niita,
jotka voivat kdyttaa ainakin danioikeuttaan ennen kokousta tai kokouksen aikana. Mah-
dollisesti ennakkoddnestyksen kohteena oleva pdcitésehdotus on otettava muuttamatto-
mana pddtoksenteon kohteeksi osuuskunnan kokouksessa.

Lisdedellytyksena 2 ja 3 momentissa tarkoitetun kokouksen ja 4 momentissa tarkoitetun
osallistumismahdollisuuden jarjestamiselle on, etta osallistumisoikeus ja ddntenlaskennan
oikeellisuus voidaan selvittdaa 7 momentissa tarkoitetussa osuuskunnan kokouksessa nou-
datettaviin menettelyihin verrattavalla tavalla. Kokouskutsussa on mainittava
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osallistumismahdollisuudesta, sen kayttamisen edellytyksistd, osallistumisen teknisestd
toteutuksesta, siihen liittyvista jasenen puhevallan kdayttamisen mahdollisista rajoituksista
seka siind noudatettavasta menettelysta.

Saannoissa voidaan maarata, ettd osuuden tai osakkeen omistaja saa osallistua kokouk-
seen vain 2-4 momentissa tarkoitetulla tavalla. Tallaisesta osallistumisoikeudesta on ilmoi-
tettava osuuden tai osakkeen omistajalle samalla tavalla kuin kokouskutsu on toimitettava
ja osallistumisoikeuden on oltava kaytettavissa ainakin vuorokauden ajan.

188§
Kokouksen koolle kutsuminen

Hallitus kutsuu osuuskunnan kokouksen koolle. Saanndissa voidaan kuitenkin maarata,
etta hallintoneuvosto kutsuu kokouksen koolle. Osuuskunnan kokouksen koolle kutsumi-
seen oikeutettu hallintoneuvosto pddttdd my6s 17 §:n mukaisista kokoukseen osallistumis-
tavoista, jollei séicinnédissd toisin mddrdtd.

26§
Jatkokokous ja kokouksen keskeytys teknisen hairion vuoksi

Jos 17 & 2 - 4 momentissa tarkoitettu tietoliikenneyhteys tai muu osuuskunnan kokouk-
sen jarjestamiseen kayttama tekninen apuvaline toimii niin puutteellisesti, etta (sita kayt-
taen) kokoukseen on vaikea osallistua, osuuskunnan kokouksen puheenjohtaja voi paat-
taa kokouksen keskeyttamisesta ja jatkamisesta kahden arkipdivan kuluessa kokouskutsun
mukaisesta kokouksen aloitushetkesta. Edellytyksena on, etta keskeytys ja mahdollinen
jatkamisen ajankohta ja osallistumiseen mahdollisesti tarvittava uusi tekninen toteutus
saatetaan hyvissa ajoin ennen kokouksen jatkamista niiden jasenten ja osuuden tai osak-
keen omistajien tietoon, joilla oli oikeus osallistua kokoukseen keskeytyshetkella.

27 a§
Muun kuin suullisen puheoikeuden kayttaminen

Jos jasen kayttaa kyselyoikeuttaan 17 §:n 4 momentin perusteella muuten kuin suullisesti
osuuskunnan kokouksen aikana, hallitus voi vastata kysymykseen kokouksen jalkeen 27
§:n 2 momentissa saddetylla tavalla, jollei kokouskutsussa tai saanndissa toisin maarata.
Osuuskunnan kokous voi kuitenkin paattaa, ettad kysymykseen on vastattava 27 §:n
mukaisesti.
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Jos jasen kdyttaa puheoikeuttaan 17 §:n 4 momentin perusteella muuten kuin suullisesti
osuuskunnan kokouksen aikana, osuuskunnan kokouksessa voidaan 7 ja 27 §:n estamatta
yhdistelld ja muokata téllaisia kysymyksia ja muita puheenvuoroja ennen kuin ne ja vas-
taus saatetaan osuuskunnan kokoukseen osallistuvien ndhtavaksi tai kuultavaksi. Edelly-
tyksenad on, etta menettely on tarpeen osuuskunnan kokouksen keston rajoittamiseksi
kohtuullisella tavalla, menettely helpottaa kokouksen seuraamista, on omiaan turvaamaan
kokouksen asianmukaisen kulun ja etta se ei olennaisesti muuta puheenvuorojen sisaltoa.
Menettelyn periaatteista on paatettava kokouksen alussa. Alkuperdiset muuten kuin
kokouksen aikana suullisesti pidetyt puheenvuorot on sdilytettava vahintdan vuosi osuus-
kunnan kokouksesta.

29§
Madraenemmistopdatokset

Saantdjen muutokseen riittda kuitenkin enemmistopdatos, jos muutoksen perusteella
jasenelle on tarjottava 17 §:n 2 momentissa tarkoitettu mahdollisuus oikeuksiensa kaytta-
miseen osuuskunnan kokouksessa.

Tama laki tulee voimaan [1 paivana heindkuuta] 2022.
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10 Lagforslag

1.Lag
om dndring av aktiebolagslagen

| enlighet med riksdagens beslut

dndras i aktiebolagslagen (624/2006) 5 kap. 16 § 2 mom., som blir4 mom., 17 § 1 mom.
och rubriken for 24 §, av dem 5 kap. 16 § 2 mom. sadant det lyder i lag 585/2009, samt

fogas till 5 kap. 7 § ett nytt 3 mom.,, till 16 § nya 2, 3, 5 och 6 mom.,, till kapitletenny 16 a §,
till 24 § ett nytt 3 mom,, till kapitlet en ny 25 a § och till 27 § ett nytt 4 mom., avdem 16 §
sadan den lyder i lag 585/2009, som f6ljer:

5 kap.
Bolagsstimma

78§
Anmalan

En aktiedgare har ratt att delta i bolagsstémman endast pa ett sdtt som avsesi 16 § 2
mom. genom datakommunikation och med tekniska hjadlpmedel, om han eller hon har
anmalt att han eller hon deltar pa detta sétt och det i kallelsen har ndmnts vilken
bindande verkan det deltagandesatt som ska anmalas till bolaget har.

16§
Platsen for stamman samt deltagandesitt

Styrelsen kan besluta att deltagande i en bolagsstamma som avses i 1 mom. ocksa far ske
sa att en aktiedgare kan utdva sina rattigheter fullt ut genom datakommunikation och
med tekniska hjalpmedel under stimman, om inte annat foreskrivs i bolagsordningen.
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Bolagsstamman kan genom beslut av styrelsen ocksd ordnas utan stammoplats pa sa satt
att aktiedgarna fullt ut utévar sin beslutanderatt enligt kapitlets 1 § 1 mom. i realtid
genom datakommunikation och med tekniska hjalpmedel. En foérutsattning ar att bolags-
stamman enligt bolagsordningen ska eller kan ordnas pa detta satt.

Styrelsen kan besluta att deltagande i bolagsstamman utéver vad som foéreskrivs i 1-3
mom. far ske per post eller genom datakommunikation och med tekniska hjalpmedel fore
eller under bolagsstimman, om inte annat féreskrivs i bolagsordningen. Utévandet av
rattigheter kan begrdnsas for aktiedgare som utnyttjar ett deltagandealternativ som base-
rar sig pa detta moment, men av dem som utnyttjar ett alternativ betraktas endast de som
atminstone kan ut6va sin rostratt fore eller under stamman som deltagare i stamman.
Beslutsforslag som eventuellt ar foremal for forhandsrostning ska utan andringar tas upp
for beslutsfattande pa bolagsstamman.

En ytterligare forutsattning for att den stamma som avses i 2 och 3 mom. och den mojlig-
het att delta som avses i 4 mom. ska kunna ordnas ar att deltaganderatten och riktigheten
av rostrakningen kan kontrolleras pa samma satt som vid den bolagsstdamma som avsesi 1
mom.

| stammokallelsen ska ndmnas att det ar mojligt att delta i stémman pa detta satt, villkoren
for ett sddant deltagande, det tekniska genomférandet av deltagandet, eventuella
begransningar i aktiedgarnas yttranderatt samt vilket férfarande som ska iakttas.

XRKXX¥

Nar det galler skyldigheten att i bors- och MTF-bolag erbjuda ett alternativ for distansdel-
tagande som inbegriper fulla rattigheter for aktiedgare diskuterades i arbetsgruppen tre
alternativ som har bedomts i avsnitt 4.

Det foreskrivs inte om nagot ytterligare krav som galler bors- och MTF-bolag; det
racker med en andring av bolagsordningen genom ett vanligt majoritetsbeslut for att
alagga en skyldighet att erbjuda en mojlighet till distansdeltagande som inbegriper fulla
rattigheter.

Det foreskrivs en skyldighet for bors- och MTF-bolag att erbjuda en méjlighet till

forhandsrostning nar det fattas beslut om en sadan andring av bolagsordningen
som innehaller en maojlighet till distansdeltagande:
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"16a§
Ratt for borsbolags aktiedgare att delta pa distans

Om bdrsbolagets bolagstdamma ska behandla en sddan @ndring av bolagsordningen som
innebar att en aktiedgare har ratt att delta i bolagsstamman pa ett satt som angesi 16 § 2
mom. och om de aktiedgare som lagger fram forslaget har minst en hundradedel av bola-
gets samtliga aktier, ska bolaget ge aktiedgarna mojlighet att forhandsrésta om forslaget.

Vad som foreskrivs i 1 mom. galler ocksa bolag vars aktier pa bolagets ansdkan eller med
dess samtycke tas upp till handel pa en multilateral handelsplattform enligt 1 kap.2 § 1
mom. 8 punkten i lagen om handel med finansiella instrument (1070/2017)."

Utover forslaget i 2 punkten foreskrivs att en kvalificerad minoritet i ett borsbolag
har rétt att krdva ett sadant alternativ for distansdeltagande som inbegriper fulla
deltaganderattigheter:

"16a§
Ratt for borsbolags aktiedgare att delta pa distans

Om borsbolagets bolagstdamma ska behandla en sddan @ndring av bolagsordningen som
innebar att en aktiedgare har ratt att delta i bolagsstamman pa ett satt som angesi 16 § 2
mom. och om de aktiedgare som ldagger fram férslaget har minst en hundradedel av bola-
gets samtliga aktier, ska bolaget ge aktiedgarna mojlighet att forhandsrésta om forslaget.

Borsbolaget ska erbjuda mojlighet att delta i bolagsstdmman pa ett satt som angesi 16 §
2 mom., om aktiedgare med minst en tiondel av de vid bolagsstimman foretradda akti-
erna kraver det vid stamman. En sddan mojlighet att delta ska erbjudas fran och med den
forsta ordinarie bolagsstamman efter den da yrkandet har framstallts.2**

Vad som foreskrivs i 1 (och 272%) mom. géller ocksa bolag vars aktier pa bolagets ansdkan
eller med dess samtycke tas upp till handel pa en multilateral handelsplattform enligt 1
kap. 2 § T mom. 8 punkten i lagen om handel med finansiella instrument (1070/2017)"

204 Dessutom har en begréansning av tillampningen av skyldigheten till tre ar diskuterats.

205 Dessutom har en utvidgning av tillampningsomradet for 2 mom. till MTF-bolag
diskuterats.
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17§
Sammankallande

Bolagsstdmma sammankallas av styrelsen. | bolagsordningen kan dock bestaimmas att
forvaltningsradet sammankallar bolagsstamman. Det forvaltningsrad som har ratt att
sammankalla bolagsstémman beslutar ocksa om de satt att delta i stdmman som avses i
16 §, om inte annat foreskrivs i bolagsordningen.

24§
Fortsatt stimma och avbrytande av stimman pa grund av teknisk stérning

Om den datakommunikation eller de andra tekniska hjalpmedel som avsesi 16 § 2-4
mom. och som bolaget anvéander for att ordna stdmman fungerar sa bristfalligt att det blir
svart att delta i stamman, kan bolagsstimmans ordférande besluta att stamman ska
avbrytas och fortsatta inom tva vardagar efter den tidpunkt da stamman enligt stimmo-
kallelsen inleddes. En forutsattning ar att de aktiedgare som vid tidpunkten for avbrytan-
det hade ratt att delta i stdmman i god tid innan stdmman fortsatter informeras om avbry-
tandet och den eventuella tidpunkt ndr stamman fortsatter samt om det nya tekniska
genomforande som eventuellt behévs for deltagandet.

25a§
Utovande av annan @n muntlig yttranderatt

Om en aktiedgare med stod av 16 § 4 mom. utdvar sin fragerdtt pd ndgot annat satt an
muntligt under bolagsstdmman, kan styrelsen besvara fragan efter stamman pa ett satt
som foreskrivs i 25 § 2 mom., om inte annat anges i stammokallelsen eller foreskrivs i
bolagsordningen. Bolagsstimman kan dock besluta att frdgan ska besvaras i enlighet med
258.

Om en aktiedgare med stod av 16 § 4 mom. utdvar sin yttranderdtt pa ndgot annat satt an
muntligt under bolagsstamman, kan bolagsstimman trots 6 och 25 § sammansla och redi-
gera sadana fragor och andra anféranden innan de och svaret framlaggs till paseende for
och fér hérande av dem som deltar i bolagsstamman. En forutsattning ar att forfarandet
behovs for att pa ett skaligt satt begrdnsa bolagsstimmans langd, att det gor det lattare
att folja stamman, att det bidrar till att sdkerstélla att stimman forloper pa ett korrekt sétt
och att det inte vasentligt andrar innehallet i anférandena. Beslut om principerna for
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forfarandet ska fattas i borjan av stdamman. De ursprungliga anférandena, som hallits pa
nagot annat satt an muntligt under stamman, ska bevaras minst ett ar efter
bolagsstaimman.

27§
Beslut med kvalificerad majoritet

For en andring av bolagsordningen racker det dock med ett majoritetsbeslut, om aktiea-
garna enligt andringen ska erbjudas en mgjlighet enligt 16 § 2 mom. att utdva sina rattig-
heter pa bolagsstamman.

Denna lag trader i kraft [den 1 juli] 2022.

2.lLag
om andring av lagen om bostadsaktiebolag

| enlighet med riksdagens beslut

dndras i lagen om bostadsaktiebolag (1599/2009) 6 kap. 17 § 2 mom., som blir 3 mom,,
och rubriken fér 24 § samt

fogas till 6 kap. 7 § ett nytt 3 mom., till 17 § nya 2,4 och 5 mom., ett nytt 17 a §, till 24 § ett
nytt 3 mom. och till 27 § ett nytt 4 mom. som foljer:

6 kap.
Bolagsstaimma

78§
Aktiedgarnas deltagande

En aktiedgare har ratt att delta i bolagsstéamman endast pa ett sdtt som avsesi 17 § 2
mom. genom datakommunikation och med tekniska hjalpmedel, om han eller hon har
anmalt att han eller hon deltar pa detta satt och det i kallelsen har namnts vilken
bindande verkan det deltagandesatt som ska anmalas till bolaget har.
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17 §
Platsen for stamman samt deltagandesatt

Styrelsen kan besluta att deltagande i en bolagsstimma som avses i 1 mom. ocksa far ske
sa att en aktiedgare kan utdva sina rattigheter fullt ut genom datakommunikation och
med tekniska hjdlpmedel under stdmman, om inte annat foreskrivs i bolagsordningen.

Bolagsstamman kan genom beslut av styrelsen ocksa ordnas utan stammoplats pa sa satt
att aktiedgarna fullt ut utévar sin beslutanderatt enligt kapitlets 1 § 1 mom. i realtid
genom datakommunikation och med tekniska hjalpmedel. En forutsattning ar att bolags-
stamman enligt bolagsordningen ska eller kan ordnas pa detta satt.

En ytterligare forutsattning for att den stdmma som avses i 2 och 3 mom. ska kunna
ordnas ar att deltaganderdtten och riktigheten av rostrakningen kan kontrolleras pa
motsvarande satt som vid den bolagsstdmma som avses i 1T mom. | stammokallelsen ska
namnas att det ar mojligt att delta i stdmman pa detta sétt, villkoren for ett sddant delta-
gande och det tekniska genomférandet av deltagandet.

Styrelsen kan besluta att det ocksa dr mojligt att rosta pa forhand i ett drende som ska
avgoras pa bolagsstdmman. En férutsattning for genomférande av férhandsréstning ar att
deltaganderatten och riktigheten av réstrakningen kan kontrolleras pa motsvarande sétt
som vid den bolagsstimma som avses i 1 mom. | stammokallelsen ska ndmnas om det ar
mojligt att rosta pa forhand, villkoren fér en sddan forhandsrdstning och det tekniska
genomforandet.

17a8
Minoritetsaktiedgares ratt att delta pa distans och pa stammoplatsen

Bolaget ska erbjuda aktiedgarna en mojlighet att delta i bolagsstdmman pa ett satt som
avses i 17 § 2 mom., om bolaget har minst 30 aktieldagenheter och om minst tre aktiedgare
vid bolagsstamman bitrader en sddan dandring av bolagsordningen som avses i 27 § 4
mom. En sadan majlighet att delta ska erbjudas fran och med den forsta ordinarie bolags-
stdamman efter den da yrkandet har framstallts.

Om en bestéammelse som avses i 17 § 3 mom. ingdr i bolagsordningen, ska bolaget pa

yrkande av minst tre aktiedgare erbjuda mojlighet att delta i bolagsstamman pa en stam-
moplats som avses i 1 mom. Yrkandet ska framstallas minst tva veckor innan
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stammokallelsen utfardas. En sddan mojlighet att delta ska erbjudas fran och med den
forsta ordinarie bolagsstamman efter den da yrkandet har framstallts.

24§
Fortsatt stimma och avbrytande av stamman pa grund av teknisk stérning

Om den datakommunikation eller de andra tekniska hjalpmedel som avsesi 17 § 2 och 3
mom. och som bolaget anvander for att ordna stamman fungerar sa bristfalligt att det blir
svart att delta i stamman, kan bolagsstdammans ordférande besluta att stamman ska
avbrytas och fortsatta inom tva vardagar efter den tidpunkt da stamman enligt stammo-
kallelsen inleddes. En forutsattning ar att de aktiedgare som vid tidpunkten for avbrytan-
det hade ratt att delta i stdmman i god tid innan stamman fortsatter informeras om avbry-
tandet och den eventuella tidpunkt ndr stédmman fortsatter samt om det nya tekniska
genomfdrande som eventuellt behdvs for deltagandet.

27§
Beslut med kvalificerad majoritet

For en andring av bolagsordningen racker det dock med ett majoritetsbeslut, om aktied-
garna enligt andringen ska erbjudas en mgjlighet enligt 17 § 2 mom. att utdva sina rattig-
heter pa bolagsstamman.

Denna lag trader i kraft [den 1 juli] 2022.

3.Lag
om andring av lagen om andelslag

| enlighet med riksdagens beslut

dndras ilagen om andelslag (421/2013) 5 kap. 17 § 2 mom., som blir 4 mom., 18 § T mom.
och rubriken for 26 § samt
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fogas till 5 kap. 7 § ett nytt 4 mom., till 17 § nya 2, 3 och 5 mom., varvid 3 mom. blir 6
mom., till 26 § ett nytt 3 mom., ett nytt 27 a § och till 29 § ett nytt 4 mom. som foljer:

5 kap.
Andelsstamman och fullméktige

7§
Medlemmarnas deltagande

En medlem har ratt att delta i andelsstdmman endast pa ett satt som avsesi 17 § 2 mom.
genom datakommunikation och med tekniska hjdlpmedel, om han eller hon har anmalt
att han eller hon deltar pa detta satt och det i kallelsen har namnts vilken bindande verkan
det deltagandesatt som ska anmalas till andelslaget har. Detsamma galler sadana andel-
sdgare och aktiedgare som har ratt att delta i andelsstamman.

17§
Platsen for stamman samt deltagandesitt

Styrelsen kan besluta att deltagande i en andelsstdmma som avses i 1 mom. ocksa far ske
sa att en medlem kan utdva sina rattigheter fullt ut genom datakommunikation och med
andra tekniska hjalpmedel under stimman, om inte nagot annat bestams i stadgarna.

Andelsstdamman kan genom beslut av styrelsen ocksa ordnas utan stimmoplats pa sa satt
att medlemmarna utdvar sin beslutanderatt enligt kapitlets 1 § 1 mom. i realtid genom
datakommunikation och med tekniska hjalpmedel. En forutsattning ar att andelsstamman
enligt stadgarna ska eller kan ordnas pa detta stt.

Styrelsen kan besluta att deltagande i andelsstimman utover vad som foreskrivs i 1-3
mom. far ske per post eller genom datakommunikation och med tekniska hjalpmedel fore
eller under andelsstdmman, om inte ndgot annat bestams i stadgarna. Utévandet av
rattigheter kan begrdnsas for medlemmar som utnyttjar ett deltagandealternativ som
baserar sig pa detta moment, men av dem som utnyttjar ett alternativ betraktas endast de
som atminstone kan utdva sin rostratt fore eller under stimman som deltagare i stamman.
Beslutsférslag som eventuellt ar féremal for forhandsrostning ska utan andringar tas upp
for beslutsfattande pa andelsstamman.
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En ytterligare forutsattning for att den stamma som avses i 2 och 3 mom. och den mojlig-
het att delta som avses i 4 mom. ska kunna ordnas ar att deltaganderatten och riktigheten
av rostrakningen kan kontrolleras pa motsvarande satt som vid en andelsstimma som
avsesi 1 mom. | stammokallelsen ska det ndmnas att det ar mojligt att delta i stamman pa
detta satt, villkoren for ett sadant deltagande, det tekniska genomforandet av deltagan-
det, eventuella begrdnsningar i medlemmarnas yttranderatt samt vilket férfarande som
ska iakttas.

| stadgarna kan det bestammas att andelsagare och aktiedgare far delta i stamman endast
pa ett sdtt som avses i 2-4 mom. Andelsdgarna och aktiedgarna ska pa samma satt som en
stammokallelse utfardas fa information om denna ratt att delta, och ratten att delta ska
kunna utdvas under minst ett dygn.

188§
Sammankallande av stamma

Andelsstdmma sammankallas av styrelsen. | stadgarna kan det dock bestammas att det &r
forvaltningsradet som sammankallar stamman. Det forvaltningsrad som har ratt att
sammankalla andelsstimman beslutar ocksa om de satt att delta i stamman som avsesi 17
§, om inte ndgot annat bestams i stadgarna.

26§
Fortsatt stimma och avbrytande av stamman pa grund av teknisk stérning

Om den datakommunikation eller de andra tekniska hjalpmedel som avsesi 17 § 2-4
mom. och som andelslaget anvander for att ordna stimman fungerar sa bristfalligt att det
blir svart att delta i stamman, kan andelsstammans ordférande besluta att stamman ska
avbrytas och fortsatta inom tva vardagar efter den tidpunkt da stamman enligt stammo-
kallelsen inleddes. En forutsattning ar att de medlemmar, andelsagare eller aktiedgare som
vid tidpunkten for avbrytandet hade rétt att delta i stémman informeras i god tid innan
stamman fortsatter om avbrottet och den eventuella tidpunkt nar stamman fortsatter
samt om det nya tekniska genomforande som eventuellt behovs for deltagandet.

27a8§
Utdvande av annan an muntlig yttranderitt
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Om en medlem med stdd av 17 § 4 mom. utdvar sin fradgeratt pd ndgot annat satt an
muntligt under andelsstdamman, kan styrelsen besvara fragan efter stamman pa det satt
som foreskrivs i 27 § 2 mom., om inte ndgot annat anges i stammokallelsen eller bestams i
stadgarna. Andelsstimman kan dock besluta att frdgan ska besvaras i enlighet med 27 §.

Om en medlem med stdd av 17 § 4 mom. utdvar sin yttranderatt pd ndgot annat satt an
muntligt under andelsstamman, kan andelsstimman trots 7 och 27 § sammansla och redi-
gera sadana fragor och andra anféranden innan de och svaret framlaggs till paseende for
och fér hérande av dem som deltar i andelsstimman. En férutsattning ar att forfarandet
behovs for att pa ett skaligt satt begrdansa andelsstammans langd, att det gor det lattare
att folja stamman, att det bidrar till att sdkerstélla att staimman forldper pa ett korrekt sétt
och att det inte vasentligt andrar innehallet i anférandena. Beslut om principerna for forfa-
randet ska fattas i borjan av stdamman. De ursprungliga anférandena, som hallits pa nagot
annat satt an muntligt under stdmman, ska bevaras minst ett ar efter andelsstdmman.

29§
Beslut med kvalificerad majoritet

For en andring av stadgarna racker det dock med ett majoritetsbeslut, om medlemmarna
enligt andringen ska erbjudas en mojlighet enligt 17 § 2 mom. att utdva sina rattigheter
vid andelsstaimman.

Denna lag trader i kraft [den 1 juli] 2022.
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Liitteet

Liite 1 — Kevadan 2021 kaytannot porssi- ja FN-yhtioissa kokouskutsun perusteella

Yhtion nimi Kokoustamistapa Vastaehdotusten Vastaehdotusten Ennakko- Ennakkokysymysten ja niihin llmoittautumisen ja
esittamisajan julkistamispdivanja  kysymysten annettujen vastausten ennakkodanestyksen yhtiokokoukseen
kesto ennakkodanestamisen esittamisajan julkistamispadivan ja alkamisajankohta ilmoittautumiselle
(yhtiokokous- paattymispaivan ennakkoaanestamisen (yhtiokokous- ja ennakko-
kutsun vélisten padivien (yhtiokokous- paattymispaivan valisten kutsun julkaisemisen @anestamiselle
julkaisemisesta)  lukumadara (ennakko- paivien lukumaara jalkeen) yhtiokokouskutsun
danestyksen julkaisemisen (ennakkodanestyksen julkaisemisesta
padttymispadiva jalkeen) paattymispdiva mukaan
mukaan lukien) lukien)
(argotec Ranestiminen ja 22 18 34 4 25 40
kysymykset vain
ennakkoon sekd
videostreaming
Citycon Kénestaminen ja 6 13 14 4 8 21
kysymykset vain
ennakkoon
Elisa Kénestaminen ja 7 49 50 4 13 61
kysymykset vain
ennakkoon sekd
videostreaming
Fiskars Aanestiminen ja 14 10 20 2 17 27
kysymykset vain
ennakkoon sekd
videostreaming
Fortum Aanestiminen ja 8 14 16 2 9 23

kysymykset vain
ennakkoon sekd
videostreaming
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Yhtion nimi Yhtion  Kokoustamistapa Vastaehdotusten Vastaehdotusten Ennakko- Ennakkokysymysten ja niihin lImoittautumisenja Aikavali

081

koko esittamisajan julkistamispdivanja  kysymysten annettujen vastausten ennakkodanestyksen yhtiokokoukseen
kesto ennakkodanestamisen esittamisajan julkistamispdivén ja alkamisajankohta ilmoittautumiselle
(yhtiokokous- padttymispdivan kesto ennakkoaanestamisen (yhtiokokous- ja ennakko-
kutsun vélisten pdivien (yhtiokokous- paattymispaivan valisten kutsun julkaisemisen danestamiselle
julkaisemisesta) lukumaara (ennakko- kutsun paivien lukumaara jalkeen) yhtiokokouskutsun
danestyksen julkaisemisen (ennakkoaanestyksen julkaisemisesta
paattymispaiva jalkeen) paattymispdiva mukaan
mukaan lukien) lukien)
Huhtamaki L Aanestiminen ja 4 20 17 2 7 24
kysymykset vain
ennakkoon
Kemira L Aanestiminen ja 6 26 27 2 8 34
kysymykset vain
ennakkoon sekd

videostreaming

Kesko L Aanestiminen ja 7 14 9 6 9 2
kysymykset vain
ennakkoon sekd
videostreaming

Kojamo L Adnestaminen ja 5 14 13 2 6 20
kysymykset vain
ennakkoon

Kone L Adnestaminen ja 5 19 19 4 7 26
kysymykset vain
ennakkoon

Konecranes L Aanestiminen ja 7 15 15 5 8 23
kysymykset vain
ennakkoon sekd
videostreaming

Metso Outotec L Adnestaminen ja 7 51 52 2 8 59
kysymykset vain
ennakkoon sekd
videostreaming
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Yhtion nimi Yhtion  Kokoustamistapa Vastaehdotusten Vastaehdotusten Ennakko- Ennakkokysymysten ja niihin lImoittautumisenja Aikavali
koko esittamisajan julkistamispdivanja  kysymysten annettujen vastausten ennakkodaanestyksen yhtiokokoukseen
kesto ennakkodanestamisen esittamisajan julkistamispaivén ja alkamisajankohta ilmoittautumiselle
(yhtiokokous- paattymispaivan kesto ennakkoaanestamisen (yhtiokokous- ja ennakko-
kutsun vélisten pdivien (yhtiokokous- paattymispaivan valisten kutsun julkaisemisen aanestamiselle
julkaisemisesta) lukumadara (ennakko- kutsun paivien lukumaara jalkeen) yhtiokokouskutsun
danestyksen julkaisemisen (ennakkoaanestyksen julkaisemisesta
paattymispaiva jalkeen) paattymispdiva mukaan
mukaan lukien) lukien)
Metsd Board L Aanestiminen ja 5 16 15 2 6 22
kysymykset vain
ennakkoon
Neles L Aanestiminen ja 5 13 9 5 6 19
kysymykset vain
ennakkoon
Neste L Aanestiminen ja 7 34 34 4 13 46
kysymykset vain
ennakkoon sekd
videostreaming
Nokia L Aénestaminen ja 5 20 15 6 6 26
kysymykset vain
ennakkoon sekd
videostreaming
Nokian Renkaat L Aénestaminen ja 3 n 10 4 4 15
kysymykset vain
ennakkoon
Nordea Bank L Aanestaminen ja 5 13 13 1 6 19
kysymykset vain
ennakkoon
Orion L Aanestaminen ja 6 32 28 6 10 4
kysymykset vain
ennakkoon sekd
videostreaming
Outokumpu L Aanestaminen ja 6 15 15 3 8 23

kysymykset vain
ennakkoon
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Yhtion nimi Yhtion  Kokoustamistapa Vastaehdotusten Vastaehdotusten Ennakko- Ennakkokysymysten ja niihin lImoittautumisenja Aikavali
koko esittamisajan julkistamispdivanja  kysymysten annettujen vastausten ennakkodaanestyksen yhtiokokoukseen
kesto ennakkodanestamisen esittamisajan julkistamispaivén ja alkamisajankohta ilmoittautumiselle
(yhtiokokous- paattymispaivan kesto ennakkoaanestamisen (yhtiokokous- ja ennakko-
kutsun vélisten pdivien (yhtiokokous- padttymispaivan valisten kutsun julkaisemisen @anestamiselle
julkaisemisesta)  lukumaara (ennakko- kutsun paivien lukumaara jalkeen) yhtiokokouskutsun
danestyksen julkaisemisen (ennakkoaanestyksen julkaisemisesta
paattymispaiva jalkeen) paattymispdiva mukaan
mukaan lukien) lukien)
Sampo L Aanestiminen ja 32 23 44 5 33 56
kysymykset vain
ennakkoon
Sanoma L Aanestiminen ja 34 22 47 7 35 57
kysymykset vain
ennakkoon sekd
videostreaming
SSAB L Ruotsin OYL -
postidanestys
Stora Enso L Aanestiminen ja 5 26 22 5 6 32
kysymykset vain
ennakkoon
Telia Company L Ruotsin OYL - 29 2 36
postidanestys
Terveystalo L Aénestaminen ja 7 22 23 2 8 30
kysymykset vain
ennakkoon
TietoEVRY L Aanestaminen ja 3 n 9 3 6 17
kysymykset vain
ennakkoon sekd
videostreaming
UPM-Kymmene L Videostreaming 6 18 16 4 7 25

ennakkoon lahetetyin

kysymyksin
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Yhtion nimi Yhtion  Kokoustamistapa Vastaehdotusten Vastaehdotusten Ennakko- Ennakkokysymysten ja niihin lImoittautumisenja Aikavali

€8l

koko esittamisajan julkistamispdivanja  kysymysten annettujen vastausten ennakkoaanestyksen yhtiokokoukseen
kesto ennakkodanestamisen esittamisajan julkistamispaivén ja alkamisajankohta ilmoittautumiselle
(yhtiokokous- paattymispaivan kesto ennakkoaanestamisen (yhtiokokous- ja ennakko-
kutsun vélisten pdivien (yhtiokokous- padttymispaivan valisten kutsun julkaisemisen @anestamiselle
julkaisemisesta)  lukumaara (ennakko- kutsun paivien lukumaara jalkeen) yhtiokokouskutsun
danestyksen julkaisemisen (ennakkodaanestyksen julkaisemisesta
paattymispaiva jalkeen) paattymispdiva mukaan
mukaan lukien) lukien)
Valmet L Aanestaminen ja 3 8 8 4 6 14
kysymykset vain
ennakkoon sekd

videostreaming

Wartsila L Aanestiminen ja 16 10 22 2 19 29
kysymykset vain
ennakkoon sekd
videostreaming

YIT L Aanestiminen ja 20 16 22 14 26 37
kysymykset vain
ennakkoon sekd
videostreaming

Aktia Pankki M Aanestiminen ja 5 25 21 6 7 32
kysymykset vain
ennakkoon sekd
videostreaming

Alma Media M Aanestiminen ja 14 15 25 2 15 30
kysymykset vain
ennakkoon sekd
videostreaming

Altia M Aénestaminen ja 5 12 n 4 6 18
kysymykset vain
ennakkoon

Aspo M Aanestaminen ja 5 13 12 4 6 19
kysymykset vain
ennakkoon sekd
videostreaming
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Yhtion nimi Yhtion  Kokoustamistapa Vastaehdotusten Vastaehdotusten Ennakko- Ennakkokysymysten ja niihin lImoittautumisenja Aikavali
koko esittamisajan julkistamispdivanja  kysymysten annettujen vastausten ennakkodanestyksen yhtiokokoukseen
kesto ennakkodanestamisen esittamisajan julkistamispaivan ja alkamisajankohta ilmoittautumiselle
(yhtiokokous- paattymispaivan ennakkoaanestamisen (yhtiokokous- ja ennakko-
kutsun vélisten pdivien (yhtiokokous- paattymispaivan valisten kutsun julkaisemisen @anestamiselle
julkaisemisesta)  lukumadara (ennakko- paivien lukumaara jalkeen) yhtiokokouskutsun
danestyksen julkaisemisen (ennakkoaanestyksen julkaisemisesta
paattymispaiva jalkeen) paattymispdiva mukaan
mukaan lukien) lukien)
Atria M Aanestaminen ja 20 14 28 2 21 35
kysymykset vain
ennakkoon
Basware M Aanestaminen ja 7 23 25 3 14 36
kysymykset vain
ennakkoon
Bittium M Aanestaminen ja 41 13 46 6 42 55
kysymykset vain
ennakkoon
CapMan M Aanestaminen ja 5 26 27 2 8 34
kysymykset vain
ennakkoon
Caverion M Aanestaminen ja 22 9 28 2 25 34
kysymykset vain
ennakkoon sekd
videostreaming
Enento Group M Aanestiminen ja 3 10 7 4 4 14
kysymykset vain
ennakkoon
eQ M Lasndkokous sekd
videostreaming, jossa
mahdollisuus esittdd
kysymyksia
Etteplan M Lasndkokous seka

videostreaming ilman
ddnestys- ja kysymis-
mahdollisuutta
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Yhtion nimi Yhtion  Kokoustamistapa Vastaehdotusten Vastaehdotusten Ennakko- Ennakkokysymysten ja niihin lImoittautumisenja Aikavali
koko esittdmisajan julkistamispdivanja  kysymysten annettujen vastausten ennakkodénestyksen yhtiokokoukseen
kesto ennakkoaanestamisen esittamisajan julkistamispaivan ja alkamisajankohta ilmoittautumiselle
(yhtiokokous- paattymispdivan kesto ennakkoaanestamisen (yhtiokokous- ja ennakko-
kutsun vélisten pdivien (yhtiokokous- paattymispadivan valisten kutsun julkaisemisen @anestamiselle
julkaisemisesta)  lukumaara (ennakko-  kutsun paivien lukumaara jalkeen) yhtiokokouskutsun
danestyksen julkaisemisen (ennakkod@anestyksen julkaisemisesta
paattymispaiva jalkeen) paattymispdiva mukaan
mukaan lukien) lukien)
Evli Pankki M Aanestaminen ja 3 15 14 4 6 21
kysymykset vain
ennakkoon
F-Secure M Aanestaminen ja 5 29 28 2 6 35
kysymykset vain
ennakkoon
Finnair M Aanestaminen ja 5 14 13 2 6 20
kysymykset vain
ennakkoon
Harvia M Aanestaminen ja 4 13 l 4 5 18
kysymykset vain
ennakkoon sekd
videostreaming
HKScan M Aanestaminen ja 5 20 19 4 6 26
kysymykset vain
ennakkoon
Kamux M Aanestaminen ja 4 14 12 4 5 19
kysymykset vain
ennakkoon
Lassila & Tikanoja M Aanestaminen ja 7 30 32 2 13 4
kysymykset vain
ennakkoon sekad
videostreaming
Marimekko M Aanestaminen ja 3 33 28 6 4 37
kysymykset vain
ennakkoon seka

videostreaming
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Yhtion nimi Yhtion  Kokoustamistapa Vastaehdotusten Vastaehdotusten Ennakko- Ennakkokysymysten ja niihin lImoittautumisen ja
koko esittamisajan julkistamispdivanja  kysymysten annettujen vastausten ennakkoaanestyksen yhtiokokoukseen
kesto ennakkoaanestamisen esittdmisajan julkistamispadivan ja alkamisajankohta ilmoittautumiselle
(yhtiokokous- paattymispaivan kesto ennakkodanestamisen (yhtiokokous- ja ennakko-
kutsun valisten pdivien (yhtiokokous- paattymispaivan valisten kutsun julkaisemisen aanestamiselle
julkaisemisesta)  lukumaara (ennakko- kutsun paivien lukumaara jalkeen) yhtiokokouskutsun
danestyksen julkaisemisen (ennakkodanestyksen julkaisemisesta
paattymispadiva jalkeen) paattymispdiva mukaan
mukaan lukien) lukien)
Musti Group M Aanestaminen ja 3 13 10 2 4 17
kysymykset vain
ennakkoon
NoHo Partners M Aanestaminen ja 5 22 21 2 6 30
kysymykset vain
ennakkoon seka
videostreaming
Olvi M Rénestaminen ja 5 8 7 2 6 14
kysymykset vain
ennakkoon
Oma M Aanestaminen ja 5 23 21 2 10 33
Sddstopankki kysymykset vain
ennakkoon sekad
videostreaming
Oriola M Aanestaminen ja 4 14 1 6 6 20
kysymykset vain
ennakkoon
Pihlajalinna M Aanestaminen ja 5 18 14 2 10 28

kysymykset vain
ennakkoon sekd
videostreaming
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Yhtion nimi

Yhtion  Kokoustamistapa
koko

Vastaehdotusten Vastaehdotusten

esittamisajan
kesto

Ennakko-
julkistamispdivanja  kysymysten
ennakkoaanestamisen esittdmisajan

Ennakkokysymysten ja niihin lImoittautumisen ja
annettujen vastausten
julkistamispadivan ja

ennakkoaanestyksen yhtiokokoukseen
alkamisajankohta

ilmoittautumiselle

(yhtiokokous- paattymispaivan kesto ennakkodanestamisen (yhtiokokous- ja ennakko-
kutsun valisten pdivien (yhtiokokous- paattymispaivan valisten kutsun julkaisemisen @anestamiselle
julkaisemisesta)  lukumaara (ennakko- kutsun paivien lukumaara jalkeen) yhtiokokouskutsun
danestyksen julkaisemisen (ennakkodanestyksen julkaisemisesta
paattymispadiva jalkeen) paattymispdiva mukaan
mukaan lukien) lukien)
Ponsse M Aanestaminen ja 5 21 n 13 6 18
kysymykset vain
ennakkoon sekd
videostreaming -
osallistuminen ja
oikeuksien kayttd vain
asiamiehen vilitykselld
Qt Group M Aanestaminen ja 4 14 12 4 5 19
kysymykset vain
ennakkoon sekd
videostreaming
Raisio M Rénestaminen ja 9 21 24 6 14 35
kysymykset vain
ennakkoon
Revenio Group M Aanestaminen ja 3 9 8 2 6 15
kysymykset vain
ennakkoon sekd
videostreaming
Rovio M Aanestaminen ja 6 13 13 4 7 20
kysymykset vain
ennakkoon
Scanfil M Aanestaminen ja 4 15 14 2 5 21
kysymykset vain
ennakkoon
Stockmann M Aanestaminen ja 6 13 12 5 7 20
kysymykset vain

ennakkoon
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Yhtion nimi Yhtion  Kokoustamistapa Vastaehdotusten Vastaehdotusten Ennakko- Ennakkokysymysten ja niihin lImoittautumisenja  Aikavali

881

koko esittamisajan julkistamispdivanja  kysymysten annettujen vastausten ennakkoaanestyksen yhtiokokoukseen
kesto ennakkodanestamisen esittamisajan julkistamispadivan ja alkamisajankohta ilmoittautumiselle
(yhtiokokous- paattymispdivan kesto ennakkodanestamisen (yhtiokokous- ja ennakko-
kutsun vdlisten pdivien (yhtiokokous- paattymispadivén valisten kutsun julkaisemisen @anestamiselle
julkaisemisesta)  lukumaara (ennakko-  kutsun paivien lukumaara jalkeen) yhtidkokouskutsun
danestyksen julkaisemisen (ennakkoaanestyksen julkaisemisesta
paattymispadiva jalkeen) paattymispdiva mukaan
mukaan lukien) lukien)
Suominen M Aanestaminen ja 7 35 33 6 12 46
kysymykset vain
ennakkoon seka

videostreaming

Taaleri M Aanestaminen ja 4 23 21 2 5 28
kysymykset vain
ennakkoon

Talenom M Aanestaminen ja 3 8 9 2 8 16
kysymykset vain
ennakkoon sekd
videostreaming

Tikkurila M Lasnakokous 28 "lain mukaisesti” 7 28
suosituksella danestaa
ennakkoon

Tokmanni Group M Aanestaminen ja 7 14 15 4 8 22
kysymykset vain
ennakkoon sekd
videostreaming

Uponor M Aanestaminen ja 5 22 21 1 7 28
kysymykset vain
ennakkoon sekd
videostreaming

Vaisala M Aanestaminen ja 5 25 24 4 7 32
kysymykset vain
ennakkoon sekd
videostreaming
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Yhtion nimi Yhtion  Kokoustamistapa Vastaehdotusten Vastaehdotusten Ennakko- Ennakkokysymysten ja niihin lImoittautumisenja Aikavali
koko esittamisajan julkistamispdivanja  kysymysten annettujen vastausten ennakkoaanestyksen yhtiokokoukseen
kesto ennakkoaanestamisen esittdmisajan julkistamispadivan ja alkamisajankohta ilmoittautumiselle
(yhtiokokous- paattymispdivan kesto ennakkodanestamisen (yhtiokokous- ja ennakko-
kutsun valisten pdivien (yhtiokokous- paattymispaivan valisten kutsun julkaisemisen aanestamiselle
julkaisemisesta) lukumaara (ennakko- kutsun paivien lukumaara jalkeen) yhtiokokouskutsun
danestyksen julkaisemisen (ennakkodanestyksen julkaisemisesta
paattymispadiva jalkeen) paattymispdiva mukaan
mukaan lukien) lukien)
Verkkokauppa. M Aanestaminen ja 5 13 8 6 6 19
com kysymykset vain
ennakkoon
Viking Line M Lasnakokous
Rlandsbanken M Aanestaminen ja 7 9 14 2 10 19
kysymykset vain
ennakkoon
Afarak Group S Rénestaminen ja 3 10 7 4 4 14
kysymykset vain
ennakkoon
Apetit S Aanestaminen ja 4 31 29 2 5 36
kysymykset vain
ennakkoon
Aspocomp Group S Aanestaminen ja 5 21 16 6 6 27
kysymykset vain
ennakkoon sekd
videostreaming
Biohit S YKK ei julkaistu
Boreo S Aanestaminen ja 3 9 13 1 8 17
kysymykset vain
ennakkoon sekad
videostreaming
Componenta S Aanestaminen ja 7 10 20 ennakkoddnestys paattyy 10 20

kysymykset vain
ennakkoon sekd
videostreaming

1.4., vastaukset osakkaiden
ennakkokysymyksiin 6.4.
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Yhtion nimi Yhtion  Kokoustamistapa Vastaehdotusten Vastaehdotusten Ennakko- Ennakkokysymysten ja niihin llmoittautumisen ja  Aikavali
koko esittamisajan julkistamispdivanja  kysymysten annettujen vastausten ennakkodaanestyksen yhtiokokoukseen
kesto ennakkodanestamisen esittamisajan julkistamispadivan ja alkamisajankohta ilmoittautumiselle
(yhtiokokous- paattymispaivan kesto ennakkoaanestamisen (yhtiokokous- ja ennakko-
kutsun vélisten pdivien (yhtiokokous- paattymispaivan valisten kutsun julkaisemisen danestamiselle
julkaisemisesta)  lukumaara (ennakko- kutsun paivien lukumaara jalkeen) yhtiokokouskutsun
aanestyksen julkaisemisen (ennakkoaanestyksen julkaisemisesta
paattymispaiva jalkeen) paattymispdiva mukaan
mukaan lukien) lukien)
Consti S Aanestiminen ja 5 20 19 4 6 28
kysymykset vain
ennakkoon seka
videostreaming
Digia S Kénestaminen ja 3 24 22 5 6 30
kysymykset vain
ennakkoon seka
videostreaming
Digitalist Group S Aanestiminen ja 3 10 7 4 4 14
kysymykset vain
ennakkoon
Dovre Group S Lasndkokous seka
videostreaming ilman
ddnestys- ja kysymis-
mahdollisuutta
EAB Group S Rénestaminen ja 5 12 7 6 7 18
kysymykset vain
ennakkoon sekd
videostreaming
Fezy S Ranestaminen ja 5 14 9 6 6 20
kysymykset vain
ennakkoon
Elecster S Lasndkokous
Endomines S Ruotsin OYL - 21 5 27

postidanestys
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Yhtion nimi

Yhtion Kokoustamistapa
koko

Vastaehdotusten Vastaehdotusten
julkistamispdivan ja
ennakkodanestamisen esittamisajan

esittamisajan
kesto

Ennakko-
kysymysten

Ennakkokysymysten ja niihin lImoittautumisen ja

annettujen vastausten
julkistamispaivan ja

Aikavali
ennakkoaanestyksen yhtiokokoukseen
alkamisajankohta ilmoittautumiselle

(yhtiokokous- paattymispaivan ennakkodanestamisen (yhtiokokous- ja ennakko-
kutsun vdlisten pdivien (yhtiokokous- paattymispaivan valisten kutsun julkaisemisen @anestamiselle
julkaisemisesta)  lukumaara (ennakko- paivien lukumaara jalkeen) yhtiokokouskutsun
aanestyksen julkaisemisen (ennakkodanestyksen julkaisemisesta
paattymispadiva jalkeen) paattymispdiva mukaan
mukaan lukien) lukien)
Enedo S Aanestaminen ja 7 15 n 7 8 23
kysymykset vain
ennakkoon
Exel Composites S Aanestaminen ja 5 19 19 4 7 26
kysymykset vain
ennakkoon
Glaston S Aanestaminen ja 5 22 15 8 7 22
kysymykset vain
ennakkoon
Honkarakenne S Lasndkokous,
mahdollisuus
maksuttoman
valtakirjapalvelun
kdyttamiseen
ddnestamisessa sekd
videostreaming
Ilkka-Yhtyma S Aanestaminen ja 1 14 23 2 16 30
kysymykset vain
ennakkoon sekd
videostreaming
Incap S Aanestaminen ja 7 8 9 4 8 16
kysymykset vain
ennakkoon
Innofactor S Lasnakokous
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Yhtion nimi

Kokoustamistapa

Vastaehdotusten Vastaehdotusten

esittamisajan
kesto

Ennakko-
julkistamispdivanja  kysymysten
ennakkodanestamisen esittamisajan

Ennakkokysymysten ja niihin lImoittautumisen ja
ennakkoaanestyksen yhtiokokoukseen
alkamisajankohta

annettujen vastausten
julkistamispaivan ja

ilmoittautumiselle

(yhtiokokous- paattymispdivan kesto ennakkoaanestamisen (yhtiokokous- ja ennakko-
kutsun vdlisten pdivien (yhtiokokous- paattymispaivan valisten kutsun julkaisemisen @anestamiselle
julkaisemisesta)  lukumdara (ennakko- kutsun péivien lukumaara jalkeen) yhtiokokouskutsun
aanestyksen julkaisemisen (ennakkodanestyksen julkaisemisesta
paattymispadiva jalkeen) paattymispdiva mukaan
mukaan lukien) lukien)
Investors Aanestiminen 7 12 n 6
House ja kysymykset
vain ennakkoon -
osallistuminen ja
oikeuksien kaytto vain
asiamiehen vélitykselld
Keskisuomalainen Aanestaminen ja 1 15 18 2 13 28
kysymykset vain
ennakkoon sekd
videostreaming
Kesla Lasnakokous
Kreate Group Aanestaminen ja 3 18 15 2 2 22
kysymykset vain
ennakkoon
Lehto Group Aanestaminen ja 4 n 12 2 5 15
kysymykset vain
ennakkoon sekd
videostreaming
Martela Hybridimalli, 5 16 1 3 6 22
reaaliaikainen
etdosallistuminen
mahdollista
Nixu Aanestaminen ja 4 12 n 4 6 18

kysymykset vain
ennakkoon sekd
videostreaming
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Yhtion nimi

Kokoustamistapa

Vastaehdotusten Vastaehdotusten

esittamisajan
kesto

Ennakko-
julkistamispdivanja  kysymysten
ennakkodanestamisen esittamisajan

Ennakkokysymysten ja niihin lImoittautumisen ja

annettujen vastausten
julkistamispadivan ja

Aikavali
ennakkoaanestyksen yhtiokokoukseen
alkamisajankohta ilmoittautumiselle

(yhtiokokous- paattymispdivan kesto ennakkodanestamisen (yhtiokokous- ja ennakko-
kutsun valisten pdivien (yhtiokokous- padttymispdivan vélisten kutsun julkaisemisen @anestamiselle
julkaisemisesta)  lukumaara (ennakko- kutsun paivien lukumaara jalkeen) yhtiokokouskutsun
danestyksen julkaisemisen (ennakkoaanestyksen julkaisemisesta
paattymispaiva jalkeen) paattymispdiva mukaan
mukaan lukien) lukien)
Nurminen Rénestaminen 4 9 7 2 5 14
Logistics ja kysymykset
vain ennakkoon -
osallistuminen ja
oikeuksien kayttd vain
asiamiehen vdlitykselld
Optomed Aanestaminen ja 6 13 14 2 8 21
kysymykset vain
ennakkoon
Ovaro Kénestaminen 5 10 6 8 6 16
Kiinteistosijoitus ja kysymykset
vain ennakkoon -
osallistuminen ja
oikeuksien kdyttd vain
asiamiehen vlitykselld
Panostaja Aanestaminen ja 3 39 38 2 6 45
kysymykset vain
ennakkoon sekd
videostreaming
PunaMusta Media Aanestaminen ja 4 19 13 3 5 24
kysymykset vain
ennakkoon sekd
videostreaming
QPR Software Rénestaminen ja 5 8 n 5 5 n

kysymykset vain
ennakkoon
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Yhtion nimi Yhtion  Kokoustamistapa Vastaehdotusten Vastaehdotusten Ennakko- Ennakkokysymysten ja niihin lImoittautumisenja Aikavali
koko esittamisajan julkistamispdivanja  kysymysten annettujen vastausten ennakkoaanestyksen yhtiokokoukseen
kesto ennakkodanestamisen esittdmisajan julkistamispadivan ja alkamisajankohta ilmoittautumiselle
(yhtiokokous- paattymispdivan kesto ennakkodanestamisen (yhtiokokous- ja ennakko-
kutsun valisten pdivien (yhtiokokous- paattymispaivan valisten kutsun julkaisemisen aanestamiselle
julkaisemisesta)  lukumaara (ennakko- kutsun paivien lukumaara jalkeen) yhtiokokouskutsun
danestyksen julkaisemisen (ennakkodanestyksen julkaisemisesta
paattymispadiva jalkeen) paattymispdiva mukaan
mukaan lukien) lukien)
Rapala VMC S Aanestaminen ja 4 10 10 2 7 17
kysymykset vain
ennakkoon
Raute S Lasndkokous seka 26 28
videostreaming ilman
ddnestys- ja kysymis-
mahdollisuutta
Reka Industrial S Lasnakokous
Robit S Aanestaminen ja 6 14 2 2 14 28
kysymykset vain
ennakkoon sekd
videostreaming
Saga Furs S Aanestaminen ja 5 23 21 3 7 29
kysymykset vain
ennakkoon sekd
videostreaming
Sievi Capital S Aanestaminen ja 7 13 15 2 9 22
kysymykset vain
ennakkoon sekd
videostreaming
Siili Solutions S Aanestaminen ja 17 13 21 6 18 31
kysymykset vain
ennakkoon sekd
videostreaming
Solteq S Aanestaminen ja 3 9 6 5 6 15

kysymykset vain
ennakkoon
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Yhtion nimi Yhtion  Kokoustamistapa Vastaehdotusten Vastaehdotusten Ennakko- Ennakkokysymysten ja niihin lImoittautumisenja Aikavali
koko esittamisajan julkistamispdivanja  kysymysten annettujen vastausten ennakkoaanestyksen yhtiokokoukseen
kesto ennakkoaanestamisen esittdamisajan julkistamispaivan ja alkamisajankohta ilmoittautumiselle
(yhtiokokous- paattymispdivan kesto ennakkoaanestamisen (yhtiokokous- ja ennakko-
kutsun valisten pdivien (yhtiokokous- paattymispadivan valisten kutsun julkaisemisen @anestamiselle
julkaisemisesta) lukumdara (ennakko- kutsun paivien lukumaara jalkeen) yhtidkokouskutsun
danestyksen julkaisemisen (ennakkodanestyksen julkaisemisesta
paattymispadiva jalkeen) paattymispdiva mukaan
mukaan lukien) lukien)
Soprano S Rénestaminen ja 3 13 10 2 4 17
kysymykset vain
ennakkoon
Sotkamo Silver S Ruotsin OYL - 22 4
postiadnestys
SRV Yhtiot S Aanestaminen ja 5 n 10 4 6 17
kysymykset vain
ennakkoon
SSH S Aanestaminen ja 5 10 9 2 6 16
Communications kysymykset vain
Security ennakkoon
Tecnotree S Aanestaminen ja 5 10 9 3 6 16
kysymykset vain
ennakkoon
Teleste S Aanestaminen ja 4 13 14 1 6 19
kysymykset vain
ennakkoon
Trainers” House S Aanestaminen ja 3 10 8 3 6 16
kysymykset vain
ennakkoon
Tulikivi S Aanestaminen ja 5 29 28 2 6 32
kysymykset vain
ennakkoon
United Bankers S Aanestaminen ja 5 9 8 2 6 15

kysymykset vain
ennakkoon
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Yhtion nimi Yhtion  Kokoustamistapa Vastaehdotusten Vastaehdotusten Ennakko- Ennakkokysymysten ja niihin lImoittautumisenja Aikavali
koko esittamisajan julkistamispaivanja  kysymysten annettujen vastausten ennakkodanestyksen yhtiokokoukseen
kesto ennakkodanestamisen esittamisajan julkistamispadivan ja alkamisajankohta ilmoittautumiselle
(yhtiokokous- paattymispdivan kesto ennakkoaanestamisen (yhtiokokous- ja ennakko-
kutsun vdlisten pdivien (yhtiokokous- paattymispaivan valisten kutsun julkaisemisen @anestamiselle
julkaisemisesta)  lukumdara (ennakko- kutsun péivien lukumaara jalkeen) yhtiokokouskutsun
danestyksen julkaisemisen (ennakkodanestyksen julkaisemisesta
paattymispaiva jalkeen) paattymispdiva mukaan
mukaan lukien) lukien)
Valoe S Lasnakokous
Wulff Group S Aanestaminen ja 5 21 12 1 7 27
kysymykset vain
ennakkoon
Aallon Group FN Aanestiminen ja 6 9 8 3 7 16
kysymykset vain
ennakkoon
Admicom FN Aanestaminen ja 10 21 25 6 n 32
kysymykset vain
ennakkoon
Avidly FN Aanestaminen ja 5 14 12 6 6 20
kysymykset vain
ennakkoon
BBS-Bioactive FN Lasnakokous
Bone Substitutes
Bilot FN Aanestaminen ja 3 12 8 6 4 16
kysymykset vain
ennakkoon
Detection FN Aanestaminen ja 14 sama paiva 21
Technology kysymykset vain
ennakkoon seka

videostreaming -
osallistuminen ja
oikeuksien kdyttd vain
asiamiehen vlitykselld
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Yhtion nimi Yhtion  Kokoustamistapa Vastaehdotusten Vastaehdotusten Ennakko- Ennakkokysymysten ja niihin lImoittautumisenja Aikavali

L6l

koko esittamisajan julkistamispdivanja  kysymysten annettujen vastausten ennakkoaanestyksen yhtiokokoukseen
kesto ennakkodanestamisen esittdamisajan julkistamispadivan ja alkamisajankohta ilmoittautumiselle
(yhtiokokous- paattymispdivan kesto ennakkodanestamisen (yhtiokokous- ja ennakko-
kutsun vdlisten pdivien (yhtiokokous- padttymispaivan valisten kutsun julkaisemisen @anestamiselle
julkaisemisesta)  lukumaara (ennakko- kutsun paivien lukumaara jalkeen) yhtiokokouskutsun
danestyksen julkaisemisen (ennakkodaanestyksen julkaisemisesta
paattymispadiva jalkeen) paattymispdiva mukaan
mukaan lukien) lukien)
Efecte FN Aanestaminen ja 8 8 13 4 n 19
kysymykset vain
ennakkoon
Enersense FN Aanestaminen ja 4 9 8 2 6 15
kysymykset vain
ennakkoon
Faron FN Aanestaminen ja 5 18 15 5 7 25
Pharmaceuticals kysymykset vain
ennakkoon seka

videostreaming

Fellow Finance FN Aanestaminen ja 5 13 1 2 6 19
kysymykset vain
ennakkoon

Fodelia FN Aanestaminen ja 5 15 15 2 8 21
kysymykset vain
ennakkoon

Fondia FN Rénestaminen ja 3 10 7 2 4 14
kysymykset vain
ennakkoon

Gofore FN Aanestaminen ja 3 10 7 2 4 14
kysymykset vain
ennakkoon sekd
videostreaming

Heeros FN Lasndkokous
Herantis Pharma  FN Aanestaminen ja 6 9 9 2 7 16
kysymykset vain

ennakkoon
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Yhtion nimi Yhtion  Kokoustamistapa Vastaehdotusten Vastaehdotusten Ennakko- Ennakkokysymysten ja niihin lImoittautumisenja Aikavali
koko esittamisajan julkistamispdivanja  kysymysten annettujen vastausten ennakkodénestyksen yhtiokokoukseen
kesto ennakkoaanestamisen esittamisajan julkistamispaivan ja alkamisajankohta ilmoittautumiselle
(yhtiokokous- paattymispdivan kesto ennakkoaanestamisen (yhtiokokous- ja ennakko-
kutsun vélisten pdivien (yhtiokokous- paattymispaivan valisten kutsun julkaisemisen @anestamiselle
julkaisemisesta)  lukumdara (ennakko- kutsun pdivien lukumaara jalkeen) yhtiokokouskutsun
danestyksen julkaisemisen (ennakkodanestyksen julkaisemisesta
paattymispaiva jalkeen) paattymispdiva mukaan
mukaan lukien) lukien)
LeadDesk FN Lasndkokous, pyynto
valtakirjapalvelun
kayttamiseen
ddnestamisessa sekd
videostreaming
Nanoform Finland ~ FN Aanestaminen ja 5 10 9 2 6 16
kysymykset vain
ennakkoon
Nexstim FN Aanestaminen ja 4 16 13 2 5 21
kysymykset vain
ennakkoon
Next Games FN Aanestaminen ja 5 ennen 10 2 6 15
kysymykset vain ennakkoddnestyksen
ennakkoon alkamista - ei tarkkoja
pvm.
Nordic ID FN Kénestaminen 6 12 n
ja kysymykset
vain ennakkoon -
osallistuminen ja
oikeuksien kayttd vain
asiamiehen valitykselld
Partnera N Aanestaminen ja 12 13 20 2 13 26
kysymykset vain
ennakkoon
Piippo FN Lasnakokous - 5 12 21

osallistuminen ja
oikeuksien kayttd vain
asiamiehen valitykselld
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Yhtion nimi Yhtion  Kokoustamistapa Vastaehdotusten Vastaehdotusten Ennakko- Ennakkokysymysten ja niihin lImoittautumisenja Aikavali
koko esittamisajan julkistamispdivanja  kysymysten annettujen vastausten ennakkodénestyksen yhtiokokoukseen
kesto ennakkoddnestamisen esittamisajan julkistamispadivan ja alkamisajankohta ilmoittautumiselle
(yhtiokokous- paattymispdivan ennakkoaanestamisen (yhtiokokous- ja ennakko-
kutsun vélisten pdivien (yhtiokokous- paattymispaivan valisten kutsun julkaisemisen @anestamiselle
julkaisemisesta)  lukumaara (ennakko- paivien lukumaara jalkeen) yhtiokokouskutsun
danestyksen julkaisemisen (ennakkodanestyksen julkaisemisesta
paattymispadiva jalkeen) paattymispdiva mukaan
mukaan lukien) lukien)
Privanet Group FN Lasndakokous seka
videostreaming ilman
ddnestys- ja kysymis-
mahdollisuutta
Relais Group FN Aanestaminen ja 3 n 8 4 4 15
kysymykset vain
ennakkoon
Remedy FN Aanestaminen ja 3 13 8 2 sama paiva 17
Entertainment kysymykset vain
ennakkoon sekd
videostreaming
Rush Factory FN Aanestaminen ja 5 13 7 6 6 21
kysymykset vain
ennakkoon
Savo-Solar FN Aanestaminen ja 7 46 45 6 14 59
kysymykset vain
ennakkoon
Titanium FN Aanestaminen ja 3 n 8 3 6 17
kysymykset vain
ennakkoon
Viafin Service FN Lasnakokous - suositus 7 7 8 15
ddnestaa ennakkoon
Vincit FN Lasnakokous seka

videostreaming ilman
ddnestys- ja kysymis-
mahdollisuutta
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Liite 2 — Kiinteistoliiton kysely kevaan 2021 kaytanndista asunto-osakeyhtioissa

UJ Korona-ajan yhtiokokoukset taloyhtioissa

- Kiinteistoliiton kysely taloyhtiéiden vastuuhenkilGille tammi-
helmikuussa 2021

Embargo 4.3.2021 klo 9
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1)
2)
3)
4)

5)

Esityksen sisalto

Kyselyn tavoitteet
Vuoden 2020 varsinainen yhtiokokous
Taloyhtion digitaaliset valmiudet

Arvio/Ndkyma vuoden 2021 varsinaisen yhtiokokouksen
jarjestamistavasta

Vastaajien profiilit.
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L}/ Kyselyn tavoitteet

® Vuoden 2021 yhtiokokouksen nakymat taloyhtidissa helmikuun alussa 2021
® Varsinaisen yhtiokokouksen jarjestaminen vuonna 2020

* Yhtiokokousten jarjestamisajankohta + jarjestamistapa

* Digitaaliset valmiudet: yhtiokokoukset + hallituksen kokoukset

*® Taloyhtididen vastuuhenkildiden henkilokohtaiset nakemykset

= Tilannekuva suomalaisten taloyhtididen yhtiokokouksista korona-pandemian
jatkuessa, ja rokotusten hiljalleen edetessa...

KIINTEISTO
UITTO
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Kolmannes yhtioista ei viela ole valmistellut tai ei osaa
sanoa, miten varsinaisen yhtiokokouksensa jarjestavat
vuonna 2021

Miten arvelette, ettd taloyhtionne jarjestda vuoden 2021 varsinaisen yhtiokokouksen?

Prosenttia
Jarjestamme yhtiokokouksen Jarjestamme Jarjestamme yhtiokokouksen niin, ettd

Viranomais- niin, ettd perinteiseen perinteisen perinteiseen kokoukseen voidaan Teemme paatokset

madrdyksia  kokoukseen voidaan osallistua  yhtiékokouksen osallistua myds antamalla yhtiokokousta Emme ole vield

noudattaen myo6s antamalla niin, ettd siihen  péatésesitykseen ennakolta kirjallinen pitdmétti kaikkien valmistelleet/p

perinteisena paatosesitykseen ennakolta  voidaan osallistua kanta JA etta siihen voidaan osallistua osakkaiden aittaneet En osaa Muu,

kokouksena kirjallinen kanta myos etdyhteydelld myos etdyhteydelld hyvaksymana asiasta sanoa mika?
Yhteensa 20.2% 7.1% 22.2% 13.9% 0.6% 30.0% 3.9% 2.1% 3143
Pks 12.4% 3.5% 31.9% 19.2% 0.7% 24.9% 4.9% 2.5% 937
Muu Suomi 23.5% 8.6% 18.1% 11.6% 0.6% 32.1% 3.5% 1.9% 2204
Alle 10 29.6% 5.0% 23.9% 6.9% 2.5% 26.4% 3.4% 2.3% 436
10-19 23.6% 7.6% 24.1% 11.1% 0.0% 28.6% 2.8% 2.3% 577
20-29 19.3% 7.0% 20.8% 10.9% 0.8% 34.8% 4.1% 2.3% 615
30-49 16.9% 8.5% 21.4% 16.1% 0.2% 30.0% 4.3% 2.6% 816
50-99 15.5% 6.9% 20.8% 21.1% 0.4% 29.7% 4.7% 0.9% 549
Yli 100 18.2% 4.1% 26.4% 18.9% 0.0% 26.4% 4.7% 1.4% 148
Kesdkuu-Yhtiot 17.7% 8.5% 27.5% 17.9% 0.3% 23.6% 3.5% 0.9% 1313
LisdaikaYhti6t 22.8% 6.4% 23.3% 13.2% 0.5% 29.6% 3.7% 0.6% 842

Lahde: Kiinteistéliitto, Korona-ajan yhtidkokoukset, tammi-helmikuussa 2021. Vastaajien maara 3143.

KIINTEISTO

LITTO

£€:120T YIOLNNSNYTYI YIQLNILIIW ‘VINSIVITNM NQIYILSININSNINIO



¥0¢

Kaupunkikohtaiset erot suuria vuoden 2021
arvioissa

Miten arvelette, ettd taloyhtionne jarjestdd vuoden 2021 varsinaisen yhtiokokouksen?

Prosenttia
Jarjestamme yhtiokokouksen
Jarjestamme Jarjestamme niin, ettd perinteiseen Teemme
yhtiokokouksen niin, ettd perintei: kokouk id osallistua paatokset Emme ole
Viran d perintei: 1 kokoul yhtiokokouk myos antamalla yhtiokokousta vield
drayksia voidaan osallistua my6s  niin, etta siihen paatosesitykseen ennakolta pitamatta valmistell
noudattaen antamalla voidaan osallistua kirjallinen kanta JA etta siihen kaikkien eet/paitta
perinteisend paatosesitykseen myos voidaan osallistua myos osakkaiden neet En osaa Muu,
kokouksena ennakolta kirjallinen kanta etdyhteydelld etdyhteydelld hyvidksymana asiasta sanoa mika? N
Yhteensa 20.2% 7.1% 22.2% 13.9% 0.6% 30.0% 3.9% 2.1% 3143
Helsinki 12.5% 3.6% 31.0% 19.4% 0.7% 25.4% 5.1% 2.4% 552
Espoo 9.3% 2.5% 37.7% 20.6% 1.0% 20.1% 4.4% 4.4% 204
Vantaa 15.1% 5.9% 24.4% 18.5% 0.8% 29.4% 4.2% 1.7% 119
Turku 16.7% 11.5% 21.4% 16.1% 0.0% 29.7% 3.6% 1.0% 192
Tampere 25.3% 5.6% 22.2% 13.1% 0.0% 31.3% 2.0% 0.5% 198
Lahti 30.2% 8.6% 10.8% 10.1% 0.0% 37.4% 2.2% 0.7% 139
Hameenlinna 16.5% 12.7% 12.7% 8.9% 1.3% 40.5% 5.1% 2.5% 79
Kotka 30.8% 16.9% 4.6% 0.0% 0.0% 46.2% 0.0% 1.5% 65
Kuopio 30.5% 9.5% 12.6% 6.3% 1.1% 32.6% 4.2% 3.2% 95
Jyvaskyla 20.4% 6.6% 22.8% 11.4% 1.8% 29.9% 6.6% 0.6% 167
Oulu 22.2% 3.7% 24.7% 11.7% 0.0% 30.9% 4.9% 1.9% 162

Lahde: Kiinteistoliitto, Korona-ajan yhtiokokoukset, tammi-helmikuussa 2021. Vastaajien maara 3143.
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Perinteinen yhtiokokous miltei 40 prosentilla vuonna 2020,
lisdajalla perinteinen kokous 52 prosentilla — Miltei joka
kymmenes kokous jarjestettiin ulkotiloissa

Miten jarjestitte taloyhtiossanne vuoden 2020 varsinaisen yhtiokokouksen?

Prosenttia
Jarjestimme
Perinteisena yhtiékokouksen Jarjestimme Jarjestimme yhtiokokouksen niin,
kokouksena, aiempien niin, etta siihen yhtiokokouksen ettd siihen saattoi osallistua myés
vuosien tapaisessa saattoi osallistua niin, ettd siihen antamalla paatosesitykseen
kokoustilassa (ilman my6s antamalla  voitiin osallistua ennakolta kirjallisen kannan JA Teimme yhtiossamme
etdyhteys- tai paatosesitykseen myos lisdksi kokoukseen oli mahdollista paatokset yhtiokokousta
kkokant hdollis ennakolta kirjallisen etdyhteydelld osallistua myos etdyhteydella pitamatta kaikkien
uutta) kannan kokouksen aikana kokouksen aikana kkaiden hyvdaksymana En osaa sanoa Muu, mika? N

Yhteensa 38.5% 11.1% 26.7% 10.9% 2.2% 0.9% 9.8% 3144
Pks 27.7% 5.8% 39.2% 15.5% 1.6% 0.6% 9.6% 938
Muu Suomi 43.1% 13.4% 21.3% 9.0% 2.4% 1.0% 9.9% 2206
Alle 10 42.2% 7.1% 25.0% 4.8% 4.8% 0.7% 15.4% 436
10-19 37.5% 10.2% 27.3% 9.3% 2.6% 0.7% 12.3% 578
20-29 40.0% 12.5% 26.7% 7.6% 2.4% 1.0% 9.7% 617
30-49 36.9% 12.5% 27.8% 12.5% 0.9% 1.2% 8.2% 816
50-99 38.4% 11.3% 25.7% 17.1% 1.1% 0.7% 5.6% 549
Yli 100 33.8% 12.2% 25.7% 17.6% 2.7% 0.0% 8.1% 148
Kesdkuu-Yhtiot 33.7% 15.8% 35.6% 14.9% 0.0% 0.0% 0.0% 1313
LisdaikaYhtiot 52.2% 9.7% 27.4% 10.7% 0.0% 0.0% 0.0% 843

Lahde: Kiinteistoliitto, Korona-ajan yhtiokokoukset, tammi-helmikuussa 2021. Vastaajien maara 3144.
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Isot ero yhtiokokousten jarjestamistavassa 2020 aluekohtaisesti

Miten jarjestitte taloyhtiossanne vuoden 2020 varsinaisen yhtiokokouksen?

Perinteisena kokouksena, aiempien vuosien tapaisessa kokoustilassa (ilman etayhteys- tai
ennakkokantamahdollisuutta)

Jarjestimme yhtiokokouksen niin, etta siihen saattoi osallistua my6s antamalla paatosesitykseen
ennakolta kirjallisen kannan

Jérjestimme yhtiékokouksen niin, etta siihen voitiin osallistua my6s etdyhteydelld kokouksen
aikana

Jarjestimme yhtickokouksen niin, ett4 siihen saattoi osallistua myds antamalla paatosesitykseen
ennakolta kirjallisen kannan JA liséksi kokoukseen oli mahdollista osallistua my6s etayhteydella
kokouksen aikana

Teimme yhtiossamme pdatokset yhtiokokousta pitamattd kaikkien osakkaiden hyvaksymana

En osaa sanoa

Muu, mika?

0% 10% 20% 30% 40% 50%

B Yhteensd
M Pks
' Muu Suomi

Lahde: Kiinteistoliitto, Korona-ajan yhtidkokoukset, tammi-helmikuussa 2021. Vastaajien maara 3144.
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Lahdessa, Kotkassa ja Kuopiossa yli 50 prosenttia jarjesti
varsinaisen yhtiokokouksen perinteisena kokouksena — Espoossa
vain runsaat 20 prosenttia

Mukana vahintdan 60 vastaajan kaupungit

Miten jarjestitte taloyhtiéssdanne vuoden 2020 varsinaisen yhtiokokouksen?

Prosenttia
Perinteisena Jarjestimme
kokouk yhtiékokoul niin, Jarjestimme yhtiékokouksen niin, Teimme
aiempien vuosien  ettd siihen saattoi Jarjestimme ettd siihen saattoi osallistua myés  yhtiéssimme
tapaisessa osallistua myés yhtiokokouksen niin, antamalla paatésesitykseen paatékset
kokoustilassa antamalla ettd siihen voitiin ennakolta kirjallisen kannan JA yhtiokokousta
(ilman etdyhteys- paatosesitykseen osallistua myos lisdaksi kokoukseen oli mahdollista pitamatta kaikkien
tai ennakkokanta- ennakolta kirjallisen etdyhteydelld osallistua myos etdyhteydelld osakkaiden En osaa Muu,
hdollisuutta) ' kokouksen aikana kokouksen aikana hyviksymana sanoa mika? N
Yhteensa 38.5% 11.1% 26.7% 10.9% 2.2% 0.9% 9.8% 3144
Helsinki 28.3% 6.0% 38.6% 16.3% 1.8% 0.5% 8.5% 552
Espoo 22.5% 4.9% 46.1% 14.2% 1.5% 0.5% 10.3% 204
Vantaa 29.4% 5.0% 34.5% 13.4% 1.7% 0.0% 16.0% 119
Turku 35.9% 13.5% 24.5% 14.1% 0.5% 1.6% 9.9% 192
Tampere 45.7% 6.5% 26.1% 9.5% 1.5% 0.5% 10.1% 199
Lahti 56.5% 13.0% 14.5% 5.8% 1.4% 0.0% 8.7% 138
Hameenlinna 31.6% 10.1% 17.7% 16.5% 7.6% 0.0% 16.5% 79
Kotka 55.4% 29.2% 3.1% 1.5% 0.0% 1.5% 9.2% 65
Kuopio 53.7% 10.5% 14.7% 9.5% 3.2% 1.1% 7.4% 95
Jyvaskyla 37.9% 11.2% 30.2% 7.7% 1.8% 1.2% 10.1% 169
Oulu 37.9% 8.7% 30.4% 9.3% 1.2% 1.2% 11.2% 161

Lahde: Kiinteistoliitto, Korona-ajan yhtiokokoukset, tammi-helmikuussa 2021. Vastaajien maara 3144.
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Varsinaisista yhtiokokouksista miltei 60 % jarjestettiin kesakuun
loppuun mennessa — Lisaajalle siirtyi 31 % ja loppuvuoteen 5 %

kokouksista

Milloin jarjestitte vuoden 2020 varsinaisen yhtiokokouksenne?
Prosenttia

Ennen Jarjestimme
koronarajoituksien Viranomaismaaraykset, mm. varsinaisen Jarjestimme kokouksen
voimaantuloa kokoontumisrajoitukset ja yhtiokokouksen Jarjestimme tavanomaiseen tapaan
(maaliskuun etdisyydet huomioiden,  myonnetyn lisdajan  kokouksen 1.10. - 31.12.2020
puoliviliin 2020 kesdkuun loppuun 2020 (1.7.-30.9.2020) 1.10. - (”syysyhtiokokous”-  Kokousta ei En osaa Muu,
mennessa). mennessa. sisalla. 31.12.2020 kaytanto) jarjestetty sanoa mika? N
Yhteensa 10.3% 48.0% 30.8% 5.2% 3.5% 0.2% 0.5% 1.5% 2737
Pks 7.9% 48.8% 34.1% 4.4% 2.3% 0.2% 0.1% 2.2% 826
Muu Suomi 11.4% 47.6% 29.4% 5.5% 4.0% 0.2% 0.6% 1.2% 1911
Alle 10 14.5% 56.5% 20.6% 4.6% 3.2% 0.0% 0.3% 0.3% 345
10-19 12.1% 52.4% 24.2% 6.0% 2.7% 0.0% 0.6% 2.1% 487
20-29 13.3% 46.9% 28.8% 5.2% 3.7% 0.6% 0.4% 1.1% 535
30-49 8.2% 48.8% 33.7% 3.2% 3.3% 0.3% 0.5% 2.1% 730
50-99 7.1% 42.7% 37.4% 7.5% 3.9% 0.0% 0.4% 1.0% 508
Yli 100 5.3% 29.5% 48.5% 6.1% 6.1% 0.8% 0.8% 3.0% 132

Lahde: Kiinteistoliitto, Korona-ajan yhtiokokoukset, tammi-helmikuussa 2021. Vastaajien maara 2737.
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Isoja eroja kaupunkikohtaisesti varsinaisen yhtiokokouksen
aikataulussa 2020

Milloin jarjestitte vuoden 2020 varsinaisen yhtiokokouksenne?

Prosenttia
Ennen Jarjestimme
koronarajoituksien Viranomaismaaraykset, mm. varsinaisen Jarjestimme kokouksen
voimaantuloa kokoontumisrajoitukset ja  yhtiokokouksen Jarjestimme tavanomaiseen tapaan
(maaliskuun etdisyydet huomioiden, myonnetyn lisdajan kokouksen 1.10. - 31.12.2020
puoliviliin 2020 kesdkuun loppuun 2020 (1.7.-30.9.2020) 1.10. - (”syysyhtiokokous”-  Kokousta ei En osaa Muu,
mennessa). mennessa. sisalla. 31.12.2020 kaytintd) jarjestetty sanoa mika? N
Yhteensa 10.3% 48.0% 30.8% 5.2% 3.5% 0.2% 0.5% 1.5% 2737
Helsinki 7.5% 47.9% 35.6% 4.7% 2.0% 0.0% 0.2% 2.0% 491
Espoo 11.2% 50.3% 27.9% 4.5% 3.4% 1.1% 0.0% 1.7% 179
Vantaa 2.0% 52.0% 34.7% 4.1% 3.1% 0.0% 0.0% 4.1% 98
Turku 2.4% 35.5% 37.9% 10.1% 12.4% 0.0% 1.2% 0.6% 169
Tampere 4.6% 44.6% 34.3% 8.6% 4.0% 0.0% 1.7% 2.3% 175
Lahti 14.5% 46.8% 23.4% 8.1% 4.0% 0.0% 0.0% 3.2% 124
Hameenlinna 8.3% 61.7% 20.0% 3.3% 1.7% 0.0% 1.7% 3.3% 60
Kotka 10.3% 67.2% 17.2% 1.7% 3.4% 0.0% 0.0% 0.0% 58
Kuopio 19.3% 42.2% 27.7% 6.0% 2.4% 1.2% 1.2% 0.0% 83
Jyvaskyla 15.0% 47.6% 31.3% 3.4% 1.4% 0.0% 0.7% 0.7% 147
Oulu 8.6% 48.2% 38.1% 0.7% 3.6% 0.0% 0.7% 0.0% 139

Lahde: Kiinteistéliitto, Korona-ajan yhtickokoukset, tammi-helmikuussa 2021. Vastaajien maara 2737.
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Valmisohjelmistoilla leijonanosa yhtiokokousten
etayhteyksissa

Miten kokouksen etédyhteys toteutettiin ensisijaisesti?

Prosenttia
Isdnndinti- Teams, Skype, Zoom
toimiston tai muulla vastaavalla Puhelin- En osaa Muu,
jarjestelmdlld  valmisohjelmistolla yhteydelld sanoa mika? N
Yhteensa 19.9% 71.8% 4.4% 2.9% 0.9% 1179
Pks 13.9% 81.6% 2.5% 1.2% 0.8% 511
Muu Suomi 24.6% 64.4% 5.8% 4.2% 1.0% 668
Alle 10 13.8% 67.7% 16.2% 0.8% 1.5% 130
10-19 19.8% 70.3% 6.6% 2.4% 0.9% 212
20-29 27.0% 59.7% 5.2% 6.6% 1.4% 21
30-49 24.5% 70.9% 1.5% 3.1% 0.0% 327
50 - 99 13.6% 84.3% 0.4% 0.9% 0.9% 235
Yli 100 9.4% 84.4% 0.0% 3.1% 3.1% 64
Kesdkuu-Yhtiot 21.2% 70.2% 5.0% 2.6% 1.1% 661
LisdaikaYhtiot 17.2% 75.6% 2.5% 3.4% 1.3% 320
Helsinki 16.6% 77.8% 2.6% 1.7% 1.3% 302
Espoo 7.3% 91.1% 1.6% 0.0% 0.0% 123
Vantaa 12.3% 82.5% 3.5% 1.8% 0.0% 57
Turku 18.9% 78.4% 1.4% 1.4% 0.0% 74
Tampere 26.8% 67.6% 1.4% 2.8% 1.4% 71
Lahti 17.9% 82.1% 0.0% 0.0% 0.0% 28
Hameenlinna 26.9% 65.4% 3.8% 3.8% 0.0% 26
Kuopio 34.8% 52.2% 8.7% 4.3% 0.0% 23
Jyvaskyla 25.0% 54.7% 7.8% 12.5% 0.0% 64
’ KI I NTE I STO Oulu 23.8% 69.8% 4.8% 1.6% 0.0% 63
"' LI ITTO Lahde: Kiinteistéliitto, Korona-ajan yhtiékokoukset, tammi-helmikuussa 2021. Vastaajien maara 1179.
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Sahkoisten osallistumisvalmiuksien koetaan poikkeavan paljon
kaupungista toiseen

Onko taloyhtiéssdnne valmiudet teknologian ja kdyttotaitojen puolesta jarjestdd sdhkéinen osallistumismahdollisuus yhtiokokoukseen?

Prosenttia
Kylla Ei En osaa sanoa N
Yhteensa 49.3% 31.7% 19.0% 3143
Pks 67.3% 17.4% 15.4% 938
Muu Suomi 41.7% 37.8% 20.6% 2204
Alle 10 48.4% 31.4% 20.2% 436
10-19 46.6% 33.6% 19.8% 577
20-29 45.0% 36.5% 18.5% 616
30-49 49.0% 31.8% 19.2% 817
50 -99 54.4% 27.2% 18.4% 548
Yli 100 63.5% 20.9% 15.5% 148
Kesdkuu-Yhtiot 55.3% 27.4% 17.3% 1312
Lisdaika-Yhtiot 46.9% 33.8% 19.3% 840
Helsinki 67.9% 16.8% 15.2% 552
Espoo 75.5% 12.3% 12.3% 204
Vantaa 52.1% 23.5% 24.4% 119
Turku 52.4% 29.3% 18.3% 191
Tampere 47.2% 33.2% 19.6% 199
Lahti 28.1% 53.2% 18.7% 139
Hameenlinna 46.8% 35.4% 17.7% 79
Kotka 15.4% 60.0% 24.6% 65
Kuopio 38.9% 38.9% 22.1% 95
Jyvaskyla 51.8% 23.8% 24.4% 168
Oulu 50.9% 26.1% 23.0% 161
”0 KI I NTE I STO Lahde: Kiinteistéliitto, Korona-ajan yhtickokoukset, tammi-helmikuussa 2021. Vastaajien maara 3143.
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Myos hallitusten kokousten sahkoéiset valmiudet vaihtelevat
vastaajien mukaan paljon kaupungista toiseen

Onko teidadn taloyhtiossdnne kaytossa sahkoisia kokousjarjestelmia hallituksen kokouksissa?

Prosenttia
Kylla Ei En osaa sanoa N

Yhteensa 52.3% 41.5% 6.2% 3140
Pks 71.1% 24.0% 4.9% 938
Muu Suomi 44.3% 48.9% 6.8% 2200
Alle 10 34.9% 57.9% 7.1% 435
10-19 44.4% 49.3% 6.3% 576
20-29 48.1% 46.2% 5.7% 613
30-49 56.9% 36.6% 6.5% 817
50 -99 65.2% 28.6% 6.2% 549
Yli 100 78.4% 16.9% 4.7% 148
Kesdkuu-Yhtiot 54.5% 39.8% 5.7% 1309
LisaaikaYhtiot 56.2% 37.4% 6.4% 842
Helsinki 72.5% 22.6% 4.9% 552
Espoo 70.6% 25.5% 3.9% 204
Vantaa 68.1% 26.1% 5.9% 119
Turku 57.6% 39.3% 3.1% 191
Tampere 53.8% 41.7% 4.5% 199
Lahti 41.7% 55.4% 2.9% 139
Hameenlinna 51.9% 40.5% 7.6% 79
Kotka 32.3% 61.5% 6.2% 65
Kuopio 46.8% 46.8% 6.4% 94
Jyvaskyla 55.7% 35.9% 8.4% 167
Oulu 54.4% 35.6% 10.0% 160

% KINTEISTO
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Lahde: Kiinteistéliitto, Korona-ajan yhtickokoukset, tammi-helmikuussa 2021. Vastaajien maara 3140.
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Hallitusten etayhteyksissa valmisohjelmistot isossa osassa

Mika etdyhteysjarjestelma on ensisijaisesti

kdytossa?
Prosenttia

Isdanndinti- Teams, Skype, Zoom

toimiston tai muu vastaava Puhelin- En osaa Muu,

jarjestelma valmisohjelmisto yhteys sanoa mika? N
Yhteensa 13.9% 75.4% 5.5% 0.8% 4.4% 1642
Pks 13.0% 83.5% 1.5% 0.3% 1.6% 667
Muu Suomi 14.6% 69.8% 8.2% 1.1% 6.3% 975
Alle 10 11.8% 64.5% 10.5% 0.7% 12.5% 152
10-19 13.2% 70.8% 7.0% 0.8% 8.2% 257
20-29 19.7% 68.1% 7.5% 2.0% 2.7% 295
30-49 12.7% 78.7% 4.5% 0.6% 3.4% 464
50 - 99 12.8% 81.8% 2.8% 0.3% 2.2% 358
Yli 100 12.1% 85.3% 2.6% 0.0% 0.0% 116
Kesdkuu-Yhtiot 13.6% 78.7% 4.6% 0.0% 3.1% 714
LisdaikaYhtiot 11.8% 78.6% 4.2% 0.8% 4.4% 473
Helsinki 14.8% 82.0% 1.3% 0.3% 1.8% 400
Espoo 11.1% 87.5% 0.7% 0.0% 0.7% 144
Vantaa 6.2% 86.4% 2.5% 0.0% 4.9% 81
Turku 9.1% 83.6% 4.5% 0.0% 2.7% 110
Tampere 13.1% 76.6% 4.7% 0.9% 4.7% 107
Lahti 15.5% 63.8% 12.1% 0.0% 8.6% 58
Hameenlinna 11.9% 71.4% 11.9% 0.0% 4.8% 42
Kotka 14.3% 52.4% 14.3% 0.0% 19.0% 21
Kuopio 18.2% 61.4% 9.1% 2.3% 9.1% 44
Jyvaskyla 20.4% 74.2% 4.3% 0.0% 1.1% 93

’5 o KIINTEISTO oulu 18.6% 72.1% 1.2% 1.2% 7.0% 86

2

LI ITTO Lahde: Kiinteistéliitto, Korona-ajan yhtickokoukset, tammi-helmikuussa 2021. Vastaajien maara 1642.
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Kyselyn vastaajien taustaprofiilit

Vastaajan rooli taloyhtiossa Maara

Hallituksen puheenjohtaja 1891

Hallituksen jasen 807
Ammatti-isannoitsija (padtoiminen) 198

Sivutoiminen isannoitsija (osa-aikainen) 117

Osakas 117

Jokin muu, mikd 18

N 3148
Asuin-/toiminta-alue (paaasiallinen) Maidra
Padkaupunkiseutu 939
Muu Eteld-Suomi (Muu Uusimaa, Kanta-Hame, Paijat-Hame,
Kymenlaakso, Eteld-Karjala) 695
Lansi-Suomi (Varsinais-Suomi, Satakunta, Pirkanmaa, Eteld-

Pohjanmaa, Pohjanmaa, Keski-Pohjanmaa, Keski-Suomi) 1011
1t3-Suomi (Etela-Savo, Pohjois-Savo, Pohjois-Karjala) 237
Pohjois-Suomi (Pohjois-Pohjanmaa, Kainuu, Lappi) 261
Ahvenanmaa 5
N 3148
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Taloyhti6, jonka perusteella vastaukset on annettu on... N
Asuinkerrostalo (asumiskdytossa yli 80 %) 2089
Asuin-liiketalo (asumiskédytossa 50 - 80 %) 99
Liike-toimistotalo (asumiskaytossa alle 50 %) 3
Rivitalo 813
Paritalo 79
Erillistalo 22
Omakotitalo 3
Muu, mika? 40
N 3148
Asuinhuoneistojen lukumaara taloyhtiossa N
1-9 436
10-19 578
20-29 617
30-49 818
50-99 551
100 -299 140
300 tai enemman 8
N 3148
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Liite 3 — Pellervon selvitys kevadn 2021 kaytannoista osuuskunnissa

. Etakokoukset

Osuuskunni?“a 2020

\ 9.11.2021
Osuus’rmmm’rakeskus Pellervo ry

-

@ Pellervq
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Katsaus osuuskuntien vuoden 2020 kokouksiin

Kysely Pellervon jasenyhteisdille vuoden 2020 osuuskunnan kokouksista kevadalla 2021

Kyselyn tarkoituksena selvittad, kuinka osuuskunnat hyédynsivat poikkeuslain
tarjoamia mahdollisuuksia kokousten jarjestdmiselle koronatilanteessa

Kyselyyn vastaajat pddsddntoisesti osuuskuntien toimitusjohtajia/hallituksen jasenid

Vastauksia saatiin sadalta osuuskunnalta, joukossa sekd osuuskunnan kokous- ettd
edustajisto-osuuskuntia

Vastanneiden osuuskuntien jGsenmdadrat:
- alle 100 jasentd 28 %
- alle 1000 jasentd 36 %
- Jasenida 1000 tai enemman 36 %

@ Pellervo 9.1.2021 2
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Osuuskunnilla valmiudet etakokouksiin

* 57% kaikista vastanneista ilmoitti, ettd tekniset valmiudet jarjestad etdosallistumiseen
- Parhaat valmiudet yli 1000 jasenen osuuskunnilla (Iahes 81 %)
- Pienemmistd osuuskunnista 44 %:lla tekniset valmiudet
- Mahdollisesti korona-aikana parantuneet?
* Osuuskunnista 76 % piti 2020 perinteisen kokouksen ilman etdosallistumis-
mahdollisuutta
- alle 1000 jasenen osuuskunnista Idhes 82 %
- Sen sijaan isommista osuuskunnista vain noin kolmannes (34 %) piti pelkdstaan
fyysisen kokouksen ilman etdosallistumismahdollisuutta

* Pelkdastadn perinteisen kokouksen jarjestdneiden osuuskuntien perusteluissa korostui
jasenten korkea ikd ja digitaitojen sekd vaadittavien laitteiden puute

@ Pellervo 9.11.2021 3
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Onko osuuskunnassanne mahdollista teknologian ja Miten jarjestitte vuoden 2020 varsinaisen osuuskunnan tai
kayttotaitojen puolesta jarjestaa sahkoinen edustajiston kokouksen?
osallistumismahdollisuus osuuskunnan kokoukseen tai
edustajiston kokoukseen? 35
18
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o [ | || .
10-99 100-999 1000-9999 yli 10000 10-99 100-999 1000-9999 vli 10000
W Kylla ®Wei ®Enosaasanoa M Perinteinen M Pystyi osallistumaan etana

) Pellervo 9.11.2021
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Ennakointi vuodet 2021 kokouksista

* Vuoden 2021 osuuskunnan/edustajiston kokoukset:

- 28 % ennakoi, ettd kokoukset pidetddn hybridimallilla, ngistd 2/3 osuuskuntia,
joissa vahintddan 1000 jasentd

- 28 % ei ollut vield tehnyt paatostd asiasta
- Loput 44 % ilmoitti, ettei jasenille tarjota etdosallistumismahdollisuutta

@ Pellervo 9.11.2021
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Etakokous ilman fyysista kokouspaikkaa

* Noin 25 % vastaaqjista ilmoitti, ettd
pitdisi jatkossa osuuskunnan
kokouksen pelkdstadn

Valitsisiko osuuskuntanne pelkastéan etayhteydella
pidettavan kokouksen, mikali se olisi mahdollista? (n=93)

etakokouksena, mikdli se olisi .
mahdollista 14
1
* Jakautui tasaisesti eri kokoisten 0
. 8
osuuskuntien kesken ;
= i1
: O

1099 100999 1000-9999 yli 10000

BKylla mel WEnosaa sanoa
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Lausumat

13
VALTIOVARAINMINISTERIO Lausuma

9.11.2021

Rahoitusmarkkinaosasto

Lausuma oikeusministerion etikokoukset ja etiosallistuminen osakeyhtiossi,
asunto-osakeyhtiossi ja osuuskunnissa -tydoryhmén muistiosta

Tyoryhmiin tausta ja tavoitteet

Oikeusministerio asetti 18.5.2021 tydoryhmén valmistelemaan ehdotusta etéosallistumisen
helpottamiseksi ja etikokousten sallimiseksi osakeyhtion ja asunto-osakeyhtion yhtioko-
koukselle sekéd osuuskunnan kokoukselle ja edustajistolle kuuluvan péitoksenteon ja sii-
hen osallistumisen helpottamiseksi. Valmisteltavan uudistuksen tavoitteena on helpottaa
ja lisdtéd osakkaiden ja jasenten osallistumismahdollisuuksia, ottaen huomioon osakkaiden
ja jasenten oikeutetut odotukset ja erilaiset valmiudet kéyttdd uusia osallistumiskeinoja.

My®és talousvaliokunnan mietinndsséd (TaVM 17/2020) valtioneuvostoa kehotettiin val-
mistelemaan sdédnnokset osakkeenomistajien ja jasenten etdosallistamisen mahdollistami-
sesta siten, ettd ratkaisut ovat kestdvid pitkalld aikavililla osakkeenomistajien keskeisten
oikeuksien toteutumisen kannalta. JatkotyOssd on erityisesti kiinnitettdva huomiota siihen,
ettd osakkeenomistajan osakeyhtiolain ja yhtidjarjestyksen mukaiset oikeudet voidaan to-
teuttaa asianmukaisesti myos pienosakkaiden osalta.

Tyoéryhmiin ehdotukset pidsiomamarkkinoiden toiminnan ja rahoitusmarkkinasidéntelyn nikokul-

masta
Komission asettama tyéryhma julkaisi kesdakuussa 2020 loppuraportin EU:n pddomamark-
kinaunionista (Final Report of the High Level Forum on the Capital Markets Union). Ra-
portin perusteella komissioantoi syyskuussa 2020 uuden toimintasuunnitelman EU:n pda-
omamarkkinoiden toteuttamiseksi. EU:n pddomamarkkinaunionin tavoitteena on muun
muassa luoda uusia rahoitusléhteitd erityisesti pienille ja keskisuurille yrityksille, véhentdd
padoman hankkimiskustannuksia, lisétd sddstdjien vaihtoehtoja EU:ssa, helpottaa rajat ylit-
tdvid investointeja, houkutella uusia ulkomaisia investointeja EU:hun seké tehdd EU:n ra-
hoitusjérjestelmastd vakaampi, mukautuvampi ja kilpailukykyisempi. Suomi on sitoutunut
edistimddn EU:n pddomamarkkinaunionin tavoitteita ja eurooppalaisten yhteismarkkinoi-
den syventdmisté (E 141/2020 vp).

EU:n padomamarkkinaunionista asetettuja tavoitteiden mukaan osakkeenomistajien oi-
keuksien kayttod tulee helpottaa digitaalisten vilineiden avulla myos rajat ylittavissa tilan-
teissa. Lisdksi yhtiokokousprosesseja ja osakkeenomistajan mahdollisuutta osallistua yri-
tyksen toimintaan tulee tehostaa.

Niin ikdén syksylld 2020 julkaistun EU:n digitaalisen rahoituksen strategian (Digital Fi-
nance Strategy) tarkoituksena on sujuvoittaa rajat ylittdvad toimintaa sisdmarkkinoilla.

Valtiovarainministerid Puh 0295 16001 (vaihde)
Snellmaninkatu 1 A, Helsinki Faksi 09 160 33123

PL 28, 00023 Valtioneuvosto valtiovarainministerio@vm.fi
www.vm.fi Y-tunnus 0245439-9
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Strategian tavoitteilla edistetdén rahoitusmarkkinoiden yhdentymistd padomamarkki-
naunionissa seki helpotetaan digitaalisia innovaatioita kuluttajien eduksi ja markkinoiden
tehokkuuden edistdmiseksi. Suomi kannattaa digitaalisen rahoituksen strategiaan sisélty-
vid tavoitteita, jotka edistévit rahoitusmarkkinoiden palvelutarjonnan monipuolistumista
ja uusien toimijoiden pédsyd rahoitusmarkkinoille sekéd uusien edistyksellisten rahoitus-
palveluiden saatavuuden lisdémista yrityksille ja kuluttajille (E 145/2020 vp).

Tyoryhmén muistiossa etdosallistumista koskevat ehdotukset sivuavat siten useita tavoit-
teita sisdmarkkinoiden kehittdmiseksi ja digitalisaation tuomien mahdollisuuksien hyo-
dyntdmiseksi. Suunnitteilla oleva EU-sdédntely voi valmistuessaan johtaa tarpeeseen tar-
kastaa kansallista lainsdédéantoa jo 1dhivuosina. Lainvalmistelun kustannustehokkuuden ja
lainsdaddannon ennakoitavuuden nikokulmasta kannatettavaa olisikin pyrkia mahdollisim-
man aikaisessa vaiheessa uudistuksiin, jotka ovat myds EU:n toimintasuunnitelmien ta-
voitteiden mukaisia.

Osakeyhtiolakiin ja osuuskuntalakiin ehdotetut muutokset ohjaavat myds finanssimarkki-
noilla toimivien yhteisdiden kokouskéytantdjé ja voivat johtaa tarpeeseen tarkastella ky-
seisid yhteisoitd koskevien erityislakien sddnnoksid. Tyoryhmaissd ei olla arvioitu mahdol-
lisia muutostarpeita tdltd osin, vaan ne jadvit arvioitavaksi erillisend asiakokonaisuutena.

ehdotukset etiiosallistumisesta porssi- ja First North -yhtiéiden yhtiokokouksiin

Tyoryhmén edotusten osalta erityistd huomiota on kiinnitettdvd sédannellylld markkinalla
ja First North -markkinapaikalla listattuihin yhtidihin kohdistuvan saéntelyn selkeyteen.
Muistiossa ehdotetun osakeyhtiolain 5 luvun 16 §:n 1-3 momentissa saédettéisiin osake-
yhtion yhtiokokouksesta, joka voitaisiin jérjestdd 1 momentin mukaan perinteisena fyysi-
send yhtiokokouksena, 2 momentin mukaan ns. hybridikokouksena tai 3 momentin mu-
kaan tdysimédrisend etikokouksena. Vilttimattoména on pidettdva sité, ettd ehdotusten
selkiyttdmiseksi jatkovalmistelussa tarkastellaan erityisesti ehdotetun osakeyhtidlain 5 lu-
vun 16 §:n 4 momentissa listattujen ns. tdydentdvien osallistumiskeinojen sekd 6 momen-
tissa ehdotetun mahdollisten puhevallan kdyttdmisen rajoituksien suhdetta 1-3 momen-
tissa tarkoitettuihin yhtiokokouksen jérjestimisvaihtoehtoihin.

Ehdotetun 16 §:n 2 momentissa tarkoitettuun yhtidkokoukseen osallistumisen l1dhtokoh-
daksi on valittu tdysmddrdisin osakkeenomistajan oikeuksin osallistuminen, jota on syytd
pitdd kannatettavana. Tdmén lisdksi kyseiseen yhtiokokoukseen osallistumista voitaisiin
yhtion hallituksen paitokselld tiydentdd 4 momentin mukaisilla etdosallistumisen kei-
noilla, mik& voisi muistiossa valittujen sanamuotojen vuoksi kdytdnndssé johtaa osakkeen-
omistajan oikeuksien rajoittamiseen 2 momentin tarkoituksen vastaisesti. Tyoryhméin
muistiossa ehdotetut muotoilut johtavat titd kautta pykéldn sisdiseen ristiriitaisuuteen, joka
lisaa tulkintaepdselvyyksien riskid. Esityksen jatkovalmistelussa tulee selkiyttdd sitd, mi-
ten ehdotetun 16 §:n 4 momentin mukaisia keinoja voidaan kdyttdd vaarantamatta 2 mo-
mentissa tarkoitettua osakkeenomistajan tdysiméaérdisin oikeuksin tapahtuvaa osallistu-
mista.

Lisdksi useat kotimaiset institutionaaliset sijoittajat, yksityissijoittajat, ulkomaiset institu-
tionaaliset sijoittajat, omaisuudenhoitajat ja valtakirjaneuvonantajat kannattavat muistion
mukaan tdysiméadriisid osakkeenomistajan oikeuksia yhtikokoukseen etdosallistuville,
joka on omiaan edellyttiméan laajat osakkeenomistajan oikeudet siséltiavaa osallistumista
yhtiokokouksessa myos ns. hybridikokouksen osalta.
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Osakeyhtiolain sddnndsten merkittdva ohjausvaikutus, lainsoveltamisen ennakoitavuus ja
oikeusvarmuus edellyttdvit lain ja sen sddnndsten selkeyttd ja yksiselitteisyyttd. Osakeyh-
tilain sddnnosten monitulkintaisuus voi johtaa lisdéntyviin tulkinta- ja valvontakustan-
nuksiin sekd sdfnndksid noudattaville osapuolille ettd niitd valvoville viranomaisille.
Muistiossa ehdotettua on myos tarkasteltava sijoittajan oikeusvarmuuden ja sijoittajansuo-
jan toteutumisen kannalta. Vahimméisvaatimuksena voidaan pitdd sitd, ettd sekd lakia so-
veltava yhtid ettd sijoittaja voivat kohtuullisin ponnistuksin ymmaértdd, miten osakkeen-
omistaja voi kayttdd oikeuksiaan yhtiokokouksessa ja miltd osin niiden kéyttod eri tilan-
teissa voidaan rajoittaa.

Ty6ryhmén muistiossa esitettyjd ehdotuksien ei voida téysin katsoa olevan yhdenmukaiset
EU:n padomamarkkinaunionin, EU:n digitaalisen rahoituksen strategian ja sisdmarkkinoi-
den kehittdmisen tavoitteiden tai talousvaliokunnan mietinndssé todetun kanssa. Ehdotet-
tujen sddnnosten tulkintaepédselvyydet voivat luoda tarkoitettua korkeamman kynnyksen
etenkin uusien osallistumiskeinojen hyodyntimiseen ja osakkeenomistajan oikeuksien tdy-
simddriiseen kayttdimiseen. Taltd osin ehdotuksien ei myoskddn tdysin voida katsoa vas-
taavan tyoryhmén asettamaa tavoitetta osallistumismahdollisuuksien helpottamisesta ja li-
sddmisestd. Yhtidkokouksen jirjestdmistapoja koskeva lainsdadintd on pyrittdvd myos to-
siasiallisesti muotoilemaan markkinaldhtdisesti ja vilineneutraalisti tavalla, joka tukee
osallistumistavan valitsemista yhtion ja sen osakkeenomistajien tarpeista lahtien. Tarkoi-
tuksenmukaisena ei voida pitda sité, ettd digitalisaation tarjoamia uusia mahdollisuuksia
taysiméardisten oikeuksien kayttdmiseksi ei hyddynnettdisi korkean soveltamiskynnyksen
ja lainsdaddnnon sisdllon vaikean hahmotettavuuden takia.

Jonna Kuparinen
Erityisasiantuntija
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Oikeusministeriolle

Etiosallistuminen ja verkkokokoukset osakeyhtidissii, asunto-osakeyhtioisséi
ja osuuskunnissa -tyéryhmi — lausuma kehittimistarpeesta

Tausta

Vastuullisuus ja kestévyys ovat yritystoiminnan kilpailukykytekijoitd. 2020-luku on ratkaiseva
sekd ilmastonmuutoksen hillinnén ettéd toimivien ekosysteemien turvaamisen suhteen.
Yritystoiminta on keskeisessd asemassa toteuttamassa ekologista transformaatiota. Aktiivisen
omistajuuden ja vastuullisen sijoittamisen kautta osakkeenomistajat ovat enenevisti kiinnostu-
neita omistamiensa yritysten toiminnasta ja haluavat kéyttdd osakeomistuksen tuomia oikeuksia
mm. yhtickokouksessa.

Etdosallistuminen ja verkkokokoukset tyoryhmén tavoitteena on helpottaa kokouksin
osallistumista ja sallia verkkokokousten jérjestiminen siten, ettd yhteisdissd voidaan hyddyntda
uuden kokoustekniikan mahdollisuudet.

Nykyisessd osakeyhtidlaissa (kun véliaikaisia koronasddnnoksid ei huomioida) fyysinen kokous
on pakollinen ja teknisen vélineen kautta mahdollisesti tarjottava etédyhteys on mielletty
toissijaiseksi vaihtoehdoksi, joka voidaan aina toteuttaa osakkeenomistajan oikeuksia
rajoittavalla tavalla. Osakkeenomistajan oikeusturvan takeena nykylaissa on mahdollisuus
osallistua fyysiseen kokoukseen. Tamé ilmenee nykyisen OYL:n 5 luvun 16§:n perusteluista
HE:ssé:

”Esteend teknisen apuvilineen avulla osallistumiselle ei ole, ettd osakkeenomistajat eivdt voi
apuvdlineen vilitykselld kdyttdd tdysimddrdisesti puhevaltaansa, jolla yhtidoikeudessa
tarkoitetaan esimerkiksi kysely- tai puheoikeutta. Tdmd ilmenee momentin viimeisestd
virkkeestd. Osakkeenomistajilla on aina mahdollisuus osallistua kokoukseen henkildkohtaisesti
tai asiamiehen vilitykselld, joten puheoikeuden rajoittamista ei voida pitdd periaatteellisesti
ongelmallisena. Koska mainittujen oikeuksien puuttuminen on poikkeus lain osoittamasta
pddsddnndstd, siitd on mainittava kokouskutsussa.”

Etdosallistumista koskevien sdéntojen uusimisessa tarkoituksena on tydryhmén toimeksiannon
mukaisesti helpottaa ja lisidtd osakkaiden mahdollisuuksia osallistua yhtidkokoukseen.
Olennaista tilloin on, ettd uusi yhtiokokousséantely johdonmukaisesti turvaa osakkeenomistan
oikeuksien kdyttdmisen tdysimadrdisesti kokouksen jédrjestamistavasta riippumatta.

226



OIKEUSMINISTERION JULKAISUJA, MIETINTOJA JA LAUSUNTOJA 2021:37

Tyoryhmén ehdotus

Uudet sdadnnokset mahdollistavat yhtiokokouksen jérjestamisen joko perinteisesti fyysisend
kokouksena, fyysisen ja etdkokouksen yhdistévana hybridikokouksena tai puhtaana eta-
kokouksena. Tyoryhmén keskusteluissa on vahvistunut periaate, ettd kaikkia kokousvaihtoehtoja
pitdd koskea velvollisuus mahdollistaa osakkaalle osakeyhtidlainmukaisten osallistumis-
oikeuksien tdysimédrdinen toteutuminen. Periaate on kirjattu muistion sddnndskohtaisten
perustelujen alkuun (kohdan 6.1. neljds kappale):

"Ehdotuksen perusteella osakas voi aina kéyttdd tdysimddrdisesti oikeuksiaan perinteisessd
yhtiokokouksessa, hybridikokouksessa tai etikokouksessa.”

Tyoryhméssd on tunnistettu myos tarve siséllyttad lakiin madrdyksia siitd, miten tdysimaérdisen
osallistumisen liséné osakkaan valittavaksi voidaan tarjota rajoitetumpia yhtiokokoukseen
liittyvid mahdollisuuksia joko ennakolta tai kokouksen aikana. Tdméa on niinikdén kirjattu
muistioon (kohdan 6.1. neljis kappale):

"Lisdksi ehdotetaan selvennettdvdiksi sddnnoksid siitd, minkdlaisia muita yhtiokokous-
osallistumisena pidettivid lisimahdollisuuksia osakkeenomistajalle voidaan tarjota.
Ehdotuksen mukaan osallistujana pitimisen vihimmdisvaatimus on, ettd osakas voi ddnestdd
ennen kokousta tai sen aikana. Ennakkoddnestyksen kdytettivyyden lisddmiseksi ehdotetaan,
ettd ennakkoddnestyksen kohteena oleva pddtdsehdotus on aina esitettdvd muuttamattoman
Yyhtiokokouksessa. ”

Nékemys lakiehdotuksen kehittdmistarpeesta

Lakitekstin kirjoittamisessa ongelmalliseksi on tyoryhméssd muodostunut 5 luvun 16§:n 4
momentin sisdltd. Ehdotuksessa oleva muotoilu ei nakemykseni mukaan ole riittdvén selked ja
yksiselitteinen.

Muistiossa ehdotettu OYL 5:16§ 2 momentti sddtda hybridikokoukseen osallistumisesta. Talld
tarkoitetaan fyysisesti jérjestettdvdd kokousta, johon osakkeenomistajat voisivat osallistua myds
eténd ja kayttad etdnd tdysimadrdisesti oikeuksiansa. Ehdotetun OYL 5:16 §:n 2 momentin
sisdllon tekee epdselviksi ehdotettu OYL 5:16§:n 4 momentti.

Ehdotetun OYL 5:16§:n 4 momentti sisdltad madrayksen kokoukseen osallistumisesta ennakko-
ddnestamalld, mutta myos sddnnokset rajoitetuilla osakkeenomistajaoikeuksilla jarjestettdvasta
hybridikokouksesta. 4 momentin nojalla hallitus voisi jérjestdd yhtiokokouksen
hybridikokouksena siten, etti etdosallistujien osakkeenomistajaoikeuksien kayttod voidaan
rajoittaa varsin vapaasti. Sddnnoksen 2. ja 4. momentti ovat osin paéllekkaisid ja ristiriitaisia.
Liséksi sdantelyratkaisu, jossa etdosallistuminen ja ennakko-osallistuminen niputetaan yhteen,
aiheuttaa epéselvyyttd siitd, mité etdosallistuminen yhtidkokoukseen tarkoittaa.
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Selkedn kirjoitusasun 16ytdminen OYL 5:16§:n 4 momentille on valttdmétdnté, jotta lakitekstin
perusteella on selvid, ettd

-yhti6 on velvollinen jarjestimédn yhtiokokouksen jollakin 5 luvun 16§:n 1, 2, tai 3 momentissa
saddetylld tavalla,

-yhtion on 5 luvun 16§:n 2 momentin mukaisessa hybridikokouksessa tarjottava seké fyysisesti
osallistuvalle ettd etdosallistujalle tdydet oikeudet, ja

-ennakko- ja etdosallistumisen késitteet eivit sekaannu.

Kirjoitusasun selkeyttdminen ei tarkoita, ettd laki ei jatkossa sallisi tarjota esimerkiksi fyysisen
kokouksen lisukkeena mahdollisuutta ennakkokysymyksiin tai kokousaikaista livestriimid
osakkaille. Niista ei kuitenkaan tarvitse laissa sdétdd, koska ne eivit ole osallistumista

yhtiokokoukseen.

Muutostarpeet muistiossa ehdotettuun 5 luvun 16§:44n

Edelld mainituin perusteluin muutosehdotuksemme tyéryhméamuistiossa ehdotetun OYL 5:16:n
sisdltoon on seuraava. Tyoryhmédn muistiossa esitettyyn verrattuna lisdykset on korostettu

vihreilld ja poistot on kerestettupunaisellaiayhvivatis.

5 luvun 16 § Kokouspaikka ja osallistumistapa
Yhtiékokous on pidettivi yhtion kotipaikassa, jollei yhtidjdrjestyksessd mddrdtd toisesta
paikkakunnasta. Kokous voidaan erittdin painavista syistd pitdd muullakin paikkakunnalla.

Hallitus voi pddttdd, ettd 1 momentissa tarkoitettuun yhtiokokoukseen saa osallistua myos
siten, ettd osakkeenomistaja voi kiyttid oikeuksiaan tdysimddrdisesti tietolitkenneyhteyden ja
teknisen apuvilineen avulla kokouksen aikana, jollei yhtidjdrjestyksessd mddritd toisin

Yhtiékokous voidaan hallituksen pdditokselld jdrjestid myds ilman kokouspaikkaa siten, ettd
osakkeenomistajat kdyttivdt tdysimddrdisesti luvun 1 §:n 1 momentissa tarkoitettua
pddtdsvaltaansa ajantasaisesti tietoliikenneyhteyden ja teknisen apuvdlineen avulla.
Edellytyksend on, ettd yhtidjdrjestyksen mukaan yhtiokokous on jérjestettivd tai voidaan
Jdrjestdd ndin.

Yhtié on velvollinen jérjestdmdidn yhtiokokouksen edelld 1, 2 tai 3 momentissa sdddetylld
tavalla. Hallitus voi pddttdd, ettd yhtiokokoukseen saa osallistua 1-3 momentissa sédddetyn
liséksi postin taikka tietoliikenneyhteyden ja teknisen apuvélineen avulla ennen yhtiokokousta
tai-kokeowksereikana, jollei yhtidjdrjestyksessd mddrdtd toisin. Tdhan momenttiin perustuvaa
osallistumisvaihtoehtoa kayttivien osakkeenomistajien oikeuksien kdyttimistd voidaan
rajoittaa, mutta vaihtoehdon kdyttdjistd kokoukseen osallistuvina pidetddn vain niitd, jotka
voivat kdyttdid ainakin ddnioikeuttaan ennen kokousta tai-kokouwksen-eaikana. Mahdollisesti
ennakkoddnestyksen kohteena oleva pddtdsehdotus on otettava muuttamattomana
pddtdksenteon kohteeksi yhtiokokouksessa. Osallistuminen ennen yhtickokousta ei rajoita
osakkeenomistajan osallistumisoikeutta yhtickokoukseen.
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Lisdedellytyksend 2 ja 3 momentissa tarkoitetun kokouksen ja 4 momentissa tarkoitetun
osallistumismahdollisuuden jdrjestidmiselle on, ettd osallistumisoikeus ja ddntenlaskennan
oikeellisuus voidaan selvittdd / momentissa tarkoitetussa yhtiokokouksessa noudatettaviin
menettelyihin verrattavalla tavalla.

Kokouskutsussa on mainittava osallistumismahdollisuudesta, sen kdyttdmisen edellytyksistd; ja
osallistumisen teknisestd toteutuksesta. Kokouskutsussa on myos mainittava mahdollisesta 4
momentin mukaisesta osallistumismahdollisuudesta ja siihen liittyvistd osakkeenomistajan
puhevallan kdyttdmisen mahdollisista rajoituksista seké siind noudatettavasta menettelystd

Helsingissé 8.11.2021

L < N

Raija-Leena Ojanen

Oikeudellinen neuvonantaja

Maailman Luonnon Séétio — World Wide Fund For Nature, Suomen rahasto Sr.
raija-leena.ojanen@wwf. fi

050 5990232
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Suomen Pdrssisaatio
sari.lounasmeri@porssisaatio.fi
050 3725 925

Eridva mielipide
8.11.2021

POrssisddtion eriava mielipide etdosallistuminen ja verkkokokoukset osakeyhti-
Oissa, asunto-osakeyhtidissa ja osuuskunnissa -tyéryhman muistioon

Tiivistelma
Ty6éryhméin muistiossa ehdotetaan kokouspaikan ja osallistumistavan (OYL 5:16) osalta séiéintelyratkaisua,
joka etenkdcin pérssiyhtiiden osalta ei ole omi edistdmddn tyéryhmdn tavoitetta helpottaa ja lisétd

osakkaiden ja jdsenten osallistumismahdollisuuksia, ottaen huomioon osakkaiden ja jédsenten oikeutetut
odotukset, eikd esitys tue pdéiomamarkkinoiden suotuisaa kehitystd.

Pérssisddtion nidkemyksen k on i mddriteltdvd niin tdysimddrdisen etdkokouksen (ehdo-
tettu OYL 5:16.3) kuin myds niin kutsutun hybridikokouksen (ehdotettu OYL 5:16.2) etéiosallistujan osallis-

tumisen sisdlto, sekd erotettava lakiteknisesti etéiosallisti kko-osallistumista, jotka ovat perus-
tavanlaatuisesti erilaisia tapoja osallistua yhtiékokoukseen. Reaaliaikaisesti kokoukseen etdosallistuvalla
osakkeenomistajalla tulee olla aina kédytossddn tdysimddrdiset osakeyhtilain kaiset osakk ista-

Jjaoikeudet, jotka vastaavat fyysisesti kokoukseen osallistuvan osakkeenomistajan kdytossd olevia osake-
yhtiélain mukaisia oikeuksia.

P

Yhtiékokousosallistumi: on i kyse osakkeenomistajien oikeuksien kdytén toteutumisesta.
Téltd osin osakeyhtiélain tarjoama joustavuus ja tahdonvaltaisuus tulee kohdistaa nimenomaisesti osak-
keenomistajiin. Lihtékohtaisesti jokaisella osakkeenomistajalla tulisi olla valta pédttédéd omasta osallistu-
mismuodostansa yhtiékokoukseen ja siitd, miten he kdyttdvdt oikeuksiaan. Vihimmdistasona on kuitenkin
pidettévd sitd, ettd yhtion tarjotessa etdosallistumista yhtiokokoukseen, osakkeenomistajan on voitava
luottaa lainsdiddédnnén turvaavan etdosallistuvalle osakkeenomistajalle tietyt oikeudet.

Edelld mainitun sijaan tyéryhmdn muistiossa ehdotetaan sddntelyratkaisua, jonka nojalla yhtiét voivat

kdytdnndssd varsin vapaasti mddrittdd etdosallistumisen sisdllon ja rajoittaa osakk istajien oikeuk-

sia. Ehdotettu sddntelyratkaisu on omiaan myés joh yhtiéokokouskdytdnnén kehittymi-

Li hnll

seen, ja osakkeenomistajat joutuisivat k yhtion kc kdyttdmddn merkittdvdsti aikaa ja vaivaa
selvittddkseen etdosallistumisen sisdllon. Témd ei vastaa tyéryhmille asetettuja tavoitteita helpottaa

osakkaiden ja jésenten osallistumismahdollisuuksia.

Pérssisddtion nidkemyksen k osakeyhtiolaissa on myés tehtdvd selvd ero etdosallistumisen ja en-
nakko-osallistumisen viilille tavalla, joka vastaisi yleistd kdésitystd kokousosallistumisen ja ennakko-osal-
listumisen sisdllbistd ja eroista. Lisdksi on syytd korostaa, ettei tassd lausumassa esitetyt muutosehdotuk-
set kdytdnnossa rajoittaisi yhtididen toimintamalleja tai lisdisi niiden hallinnollista taakkaa.
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Tausta

Covid-19-pandemin vuoksi kevaalld 2020 saadettiin valiaikainen laki, jonka nojalla porssi- ja FN-listayhtion
yhtiokokous voitiin jarjestaa kokonaan etand siten, ettd osakkeenomistajilla ei ollut oikeutta saapua fyysiselle
kokouspaikalle (laki 290/2020). Viliaikaista lakia koskevan lakiesityksen (HE 117/2020 vp, laki 677/2020) joh-
dosta annetussa eduskunnan talousvaliokunnan mietinndssa (TaVM 17/2020) kehotettiin valtioneuvostoa
valmistelemaan yhteisé- ja muihin relevantteihin lakeihin sddannokset osakkeenomistajien ja jasenten eta-
osallistamisen mahdollistamisesta siten, etta ratkaisut ovat kestdvid pitkdlld aikavdlillé osakkeenomistajien
keskeisten oikeuksien toteutumisen kannalta. Valmistelussa on valiokunnan mukaan erityisesti kiinnitettdvd
huomiota siihen, ettd osakkaan osakeyhtidlain ja yhtiéjdrjestyksen mukaiset oikeudet voidaan toteuttaa asi-
anmukaisesti myds pienosakkaiden osalta.

Etdosallistuminen ja verkkokokoukset osakeyhtitssd, asunto-osakeyhtidssa ja osuuskunnissa -tyéryhman (jal-
jempéana “tyoryhma”) tavoitteena on helpottaa osakeyhtididen, asunto-osakeyhticiden ja osuuskuntien yh-
tiokokousten seka osuuskunnan ja edustajiston kokouksiin etdosallistumista ja sallia verkkokokousten jarjes-
taminen siten, ettd yhteisdissd voidaan hyddyntaa uuden kokoustekniikan mahdollisuudet. Liséksi tarkoituk-
sena on helpottaa ja lisdtd osakkaiden ja jdsenten osallistumismahdollisuuksia, ottaen huomioon osakkaiden
ja jdsenten oikeutetut odotukset ja erilaiset valmiudet kdyttdd uusia osallistumiskeinoja.

Tyoryhma on valmistellut hallituksen esityksen muotoon laaditun ehdotuksen osakeyhtidlain, asunto-osake-
yhti6lain ja osuuskuntalain ja niiden muutosehdotuksiin mahdollisesti liittyvan muun lainsdaddannén muutta-
misesta (jaljempand “muistio” tai “tyéryhman muistio").

Ty6ryhma on kartoittanut erilaisten osakkeenomistajien tarpeita yhtiokokouksen etdosallistumiseen liittyen.
Tyoryhman muistiosta kdy ilmi, ettd suuri osa kotimaisista institutionaalisista sijoittajista ja yksityissijoitta-
jista, ulkomaisista institutionaalisista sijoittajista, omaisuudenhoitajista ja valtakirjaneuvonantajista suosii
tdysimaaraisia oikeuksia yhtiokokoukseen etdosallistuville osakkeenomistajille, kun kyse on etdosallistumi-
sen sisallon maarittamisesta.!

Eridvan mielipide koskien ehdotettua kokouspaikkaa ja osallistumistapaa koskevaa osakeyhtio-
lain sddnnosta

Ehdotettu OYL 5:16 pitaa sisalladn kokouspaikkaa ja osallistumistapaa koskevat sdannokset. Sdannoksen no-
jalla yhtiokokous voidaan jarjestdd 1. momentin mukaisena perinteisena fyysiseen osallistumiseen perustu-
vana kokouksena, 2. momentin mukaisena niin kutsuttuna hybridikokouksena, johon voi osallistua fyysisesti

1 Ty8ryhméan muistiosta kéy ilmi, ettd yhtidkokoukseen etdosallistuminen tdysimddrdisillé istajaoikeuksilla on omiaan edistimaan usei-
den osakkeenomistajien osallistumista yhtiokokoukseen ja potentiaalisesti lissdmaan monien osakk osallistumist wutta. Lisaksi yk-
sityissijoittajien ja muiden vahemmistdc istajien suojan ja oil ien toteutumisen kannalta on olennaista, ettd kokoukseen reaaliaikaisesti
etdnd osallistuvan osakkeenomistajan kdytossé on tdysimaaraiset osakk »mistajaoikeudet.

Perinteisiin yhtiokokouksiin osallistuminen vaatii institutionaalisilta sijoittajilta, omaisuudenhoitajilta, ulkomaisilta osakkeenomistajilta ja naiden
edustajilta paljon resursseja joka kevat lyhyen ajan kuluessa, silld ldhes kaikkien suomalaisten porssiyhtididen yhtiokokoukset osuvat lyhyen alkuvuo-
teen sijoittuvan aikaikkunan sisdén. Naille sijoittajille ja palveluntarjoajille etéosallistumisen kayton edellytyksend on mahdollisuus tarvittaessa kayt-
t4a tdysimaaraisesti osakkeenomistajan oikeuksia. Ne my6s haluavat mahdollisuuksiensa mukaan varautua yllattaviin tilanteisiin, joissa yhtiokokouk-
sessa puheenvuoron esittdminen saattaa tulla omistajavaikuttamisen kannalta tarkedksi tai tarvittaessa muuttaa kantaansa yhtickokouksen kulun
perusteella.

Muistion mukaan my6s kansainvélisten institutionaalisten sijoittajien ja niin kutsuttujen valtakirjaneuvonantajien kannanotot puoltavat sit4, etta re-
aaliaikaisille etdosallistujille olisi annettava aina taysiméaraiset osakkeenomistajaoikeudet, jos yhtio tarjoaa etdosallistumismahdollisuutta.
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tai etana taysimaardisilla osakkeenomistajan oikeuksilla ja 3. momentin mukaisena kokonaan etdkokouk-
sena, jonka osallistujilla on kaytossa tdysimaardiset osakkeenomistajan oikeudet. Lisdksi sadannoksen 4 mo-
mentissa sdddetddn ennakko-osallistumisesta, mutta myds 2 momenttiin ndhden ristiriitaisesti rajoitetuilla

osakk istajaoikeuksilla jarjestettavasta hybridikokouksesta.

/)

Muistiossa ehdotettu OYL 5:16.2 pitaa sisallaan saanndksen niin kutsuttuun hybridiyhtiokokoukseen osallis-
tumisesta. Talld tarkoitetaan fyysisesti jarjestettavad kokousta, johon osakkeenomistajat voisivat osallistua
isesti osakkeenomistajaoikeuksiansa. Ehdotetun OYL 5:16.2:n sisdilt6d on

etdnad ja kayttaa etana tdysimd
pidettdvd tervetulleena, mutta sen tekee kdytdnndssd tyhjéksi ehdotetussa OYL 5:16.4:ssd lausuttu.

Ehdotetun OYL 5:16:n 4. momentti pitaa sisdllaan sdannokset yhtiokokoukseen osallistumisesta ennakko&a-
nestamalla, mutta myos sdannokset rajoitetuilla osakkeenomistajaoikeuksilla jarjestettdvasta hybridikokouk-
sesta. 4. momentin nojalla hallitus voi jarjestaa yhtiokokouksen hybridikokouksena siten, ettd etdosallistu-
jien osakkeenomistajaoikeuksien kéyttéd voidaan rajoittaa varsin vapaasti.? Saannoksen 2. ja 4. momentti
ovat osin paallekkaisia ja ristiriitaisia. Lisaksi ehdotettu saantelyratkaisu, jossa etdosallistuminen ja ennakko-

osallistuminen niputetaan yhteen, on omiaan aiheuttamaan epdaselvyytta ja poikk lvdisti yleisestd kd-
sityksestdi siitd, mitd kokouksiin etdosallistuminen tarkoittaa.

My6s ehdotetun 6 momentin sisalté on omiaan aiheuttamaan tulkintaongelmia etdosallistumisen sisallon
maéarittdmisen osalta.?

Ehdotettu OYL 5:16 on ndin ollen vaikeasti ymmarrettava ja mahdollistaa myds osakkeenomistajien oikeuk-
sien kdyton tarpeettoman rajoittamisen, seka epaselvan yhtidkokouskaytdnnon kehittymisen. Siten tyoryh-
mamuistiossa ehdotetut muutokset eivat ole talta osin kestdvid pitkdlld aikavdlillé osakkeenomistajien kes-
keisten oikeuksien toteutumisen kannalta.

Edelld mainittu problematiikka korostuu entisestaan porssiyhtididen osalta, silld ehdotettu OYL 5:16:n mu-
kainen saantelyratkaisu on ongelmallinen myds paddomamarkkinoiden tehokkaan toiminnan kannalta. Paa

omamarkkinoiden toiminnan kehittymisen kannalta on olennaista paatyd saantelyratkaisuihin, jotka yhtaalta
aiheuttavat mahdollisimman vahdn esimerkiksi selonottokustannuksista johtuvia transaktiokustannuksia
osakkeenomistajille ja toisaalta palvelevat osakkeenomistajien tarpeita. Tallaiset transaktiokustannukset li-
saantyvat yhtiokokouskaytannon digitalisaation edetessd, jos lainsdadanté mahdollistaa etdosallistuvien
osakkeenomistajien oikeuksien laajamittaisen rajoittamisen, eikd reaaliaikaisen etdosallistumisen sisdltod ole
selkdesti madritelty. Tdaman myo6ta yhtidkokouskaytdntd on omiaan kehittymaan etdosallistumisoikeuksien
osalta hajanaisiksi. On ensiarvoisen tarkeaa, ettd yhtiokokoukseen osallistuvalle osakkeenomistajalle on sel-
vaa, mita oikeuksia hanelld on kussakin tilanteessa kdytettavissaan yhtiokokoukseen osallistuttaessa.

2 Ehdotettu OYL 5:16.4 antaa hallitukselle mahdollisuuden pé saa 1l 1-3 issa sdddetyn lisdksi postin
taikka tietoliikenneyhteyden ja muun teknisen apuvilineen avulla ennen yhtiékokousta tai kokouksen aikana [...]"” ja ehdotuksen mukaan “tédhdn
momenttiin perustuvaa osallistumisvaihtoehtoa kayttévien osakkeenomistajien oikeuksien kdyttdmistd voidaan rajoittaa [...].” Taméa antaa hallituk-
selle mahdollisuuden jarjestad niin kutsuttu hybridiyhtiskokous ehdotetun OYL 5:16.1 nojalla perinteisend fyysisend kokouksena, mutta sallia eté-
osallistuminen hallituk ttelemilld osakkeenomistajien oikeuksien rajoituksilla ehdotetun 4 momentin nojalla.

3 Ehdotettu 5:16.6 pit: an saannokset, jotka vastaavat pitkalti nykyisen OYL 5:16:2:n kahta viimeista virkettd. Nykyisen OYL 5:16.2:n viimeisen
virkkeen nojalla yhti6t voivat rajata nykyisen osakeyhtiélain nojalla jarjestettavan hybridikokouksen etdosallistujan oikeuksia. ehdotetun 6 momentin

soveltaminen on ulotettu koskemaan myds ehdotuksen 2 ja 3 momenteissa tarkoitetun kokouksen jarjestamistd, vaikka 2 ja 3 momenttien mukaisissa
kokouksissa etdosallistujilla pitdisi olla tdysimaaraiset oikeudet kdytettdvissaan saannosten sanamuodon mukaan.
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Tédmdin johdosta on selkedisti mddriteltévd niin tdysimddrdisen etikokouksen (ehdotettu OYL 5:16.3) kuin
my@s niin kutsutun hybridikokouksen (ehdotettu OYL 5:16.2) etdosallistujan osallistumisen sisdlto, seké
erotettava lakiteknisesti etdosallistuminen ennakko-osallistumista, jotka ovat perustavanlaatuisesti eri-
laisia tapoja osallistua yhtiokokoukseen. Tyoryhman muistiossa ehdotettua OYL 5:16:n sisaltoa tulisi muut-
taa jatkovalmistelussa jaljempana esitetyin tavoin siten, ettd yhtiokokoukseen reaaliaikaisesti etana osallis-
tuvaksi katsottavalla osakkeenomistajalla olisi aina kaytdssa tdysimaardiset osakkeenomistajaoikeudet.
Tama vastaisi myos tydryhman muistiossa todettuja osakkeenomistajien tarpeita ja preferensseja reaaliai-
kaisen etdosallistumisen siséllosta.

Ik

Tdlléin OYL 5:16:ssa tehtdisiin selvd ero etdosallistumisen ja >-osallistumi: vdlille tavalla, joka

vastaisi yleistd kdsitystd kokousosallistumisen ja ennakko-osallistumisen sisdllbistd ja eroista. Yleisessa
kielenkdytossa kokouksiin osallistuminen etdnd tarkoittaa reaaliaikaista osallistumista, joka vastaa sisallolli-
sesti fyysiseen kokoukseen osallistumista. Ennakko-osallistuminen mielletaan taas suppeammaksi etukatei-
sesti tapahtuvaksi osallistumiseksi kokouksen paatoksentekoon.

Ik

Muutosten myétd etdosallistujan kdytdssd olisi aina tdydet osakk istajaoikeudet, kun taas )-

osallistujalle voitaisiin tarjota pelkkdd ddnestysmahdollisuutta. Osakkeenomistajat voisivat aina luottaa
voivansa kayttaa tdysimaaraisesti osakkeenomistajaoikeuksiansa, kuten puheoikeuttansa, jos yhtio tarjoaa
mahdollisuutta (reaaliaikaiseen) etdosallistumiseen. Lisdksi etdosallistumisen sisilto olisi laissa asetettu ta-
solle, joka palvelee osakkeenomistajien tarpeita ja helpottaa osakkeenomistajien oikeuksien kayttoa. Némd
muutosehdotukset eivit myéskdcén rajoittaisi yhtiiden toimintamalleja tai liséisi niiden hallinnollista
taakkaa.*

Eridvan mielipiteen muutosehdotus tasmentaisi etdosallistumisen sisdltoa tavalla, joka on kestava pitkalla
aikavalilla osakkeenomistajien keskeisten oikeuksien toteutumisen kannalta. Digitalisaatiokehityksen ede-
tessd olisi selvaa, ettd osallistumistavalla ei ole osakkeenomistajien oikeuksien sisdltéon vaikutusta ja osake-
yhtidlain yhtidkokouksia koskevat sdannokset olisivat aidosti teknologianeutraaleita. Muutosehdotukset
my0s ehkaisevat hajanaisen markkinakdytannon kehittymista ja ovat omiaan parantamaan osakkeenomista-
jien sijoittajansuojaa ja ehkdisemaan niin kutsuttua digipesua, kun etdosallistumisen sisaltd olisi selkedsti
madritetty vastamaan fyysiseen kokoukseen osallistumisen sisaltoa.

Tassa lausumassa lisdksi huomautetaan, ettda muistiossa on hybridikokouksen (ehdotettu OYL 5:16.2) ja eta-
kokouksen (ehdotettu OYL 5:16.3) osalta edellytetty yksityiskohtaisissa perusteluissa sité, etts etdosallistujan
tulee naissa kokousmuodoissa kdyttda puheoikeuttansa mikrofonin valitykselld. Jatkoselvityksessa tulee
porssiyhtididen osalta kiinnittdaa huomiota siihen, onko tdma muutosehdotus perusteltu vain sellaisen ko-
kouksen osalta, johon kaikki osakkeenomistajat osallistuvat etdyhteyden valitykselle. Hybridikokousten
osalta sen sijaan tulisi harkita, voisiko etdosallistuja kdyttaa puheoikeuttansa myos tekstimuotoisesti reaali-
aikaisen chat-toiminnon valityksella. Té@lléin myés ehdotettua kirjallisten puheenvuorojen moderointia kos-
kevaa OYL 5:25a:ta tulisi muuttaa siten, ettd OYL 5:16.2:n mukaisissa etdkokouksissa OYL 5:25a:ta voidaan

4 Yhtiét voisivat OYL 5:16.4:n nojalla tarjota mahdollisuutta ennakkodanestdmiseen tai esimerkiksi kysymysten esittdmiseen ennakolta. Ndmé toimin-
tavaihtoehdot taydentaisivat OYL 5:16:n 1-3 momenttien mukaisia tapoja jarjestda ja osallistua yhtiokokoukseen. On syyta korostaa, ettd muutoseh-
dotus ei lisdisi yhtididen hallinnollista taakkaa, eikd kdytdnndssa rajoittaisi yhtididen nykyisid toimintamalleja, silld yhtiot voisivat ldhtokohtaisesti
jarjestda yhtiokokouksen OYL 5:16.1:n mukaisena perinteisend fyysisend yhtiékokouksena, eikd ehdotetut muutokset estéisi yhtidita tdydentamasta
tallaista yhtiokokousta esim. tarjoamalla mahdollisuuden seurata yhtickokousta reaaliaikaisen videoldhetyksen kautta, kuten monet p6rssiyhtiot ny-
kyaan toimivat. Téllaisen videoldahetyksen seuraamisella ei vain olisi yhtidoikeudellista relevanssia, mika vastaisi myos nykyistd yhtiokokouskaytantoa.
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soveltaa vain, jos etdosallistujalla on ollut mahdollisuus esittédé puheenvuoronsa eténd suullisesti. Pors-

sisddtion ndkemyksen mukaan osakeyhtiélain tulee etdosallistumisen osalta olla teknologi traali, eiké

etenkddn niin kutsutuissa hybridikokouksissa ole tarpeen lainséddddnnélld rajata puheoikeuden kdyttod
ht teknologi: ratkai:

y g
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Eridvdn mielipiteen muutosehdotukset muistiossa ehdotettuun OYL 5:16:n sddadostekstiin
Alla on edellda mainituin perusteluin tehdyt muutosehdotukset tyéryhméamuistiossa ehdotetun OYL 5:16:n
sisaltoon. Tydryhman muistiossa esitettyyn verrattuna lisdykset on ja poistot on keres-

tettu-punaiselajayhiviivatty. Lisdaksi muutosten yhteydessa on alaviitteilld tdsmennetty tdydennetty edella
esitettyja perusteluita muutosehdotuksille.

5 luvun 16 § Kokouspaikka ja osallistumistapa
Yhtiékokous on pidettdvd yhtion kotipaikassa, jollei yhtiGjdrjestyksessd mddrdtd toisesta paikkakunnasta.
Kokous voidaan erittdin painavista syistd pitdd muullakin paikkakunnalla.

Hallitus voi pddttdd, ettd 1 momentissa tarkoitettuun yhtiokokoukseen saa osallistua myés siten, ettd
osakkeenomistaja voi kdyttdd oikeuksiaan tdysimddrdisesti tietoliikenneyhteyden ja teknisen apuvélineen
avulla kokouksen aikana, jollei yhtijdrjestyksessd mddrdtd toisin

Yhtiékokous voidaan hallituksen pédtékselld jérjestdd myds ilman kokouspaikkaa siten, ettd osakkeen-
omistajat kdyttdvat tdysimddrdisesti luvun 1 §:n 1 momentissa tarkoitettua pddtosvaltaansa ajantasai-
sesti tietoliikenneyhteyden ja teknisen apuvdlineen avulla. Edellytyksend on, ettd yhtiGjdrjestyksen mukaan
yhtiékokous on jdrjestettdvd tai voidaan jdrjestdd ndin.

Hallitus voi pddttdd, ettd yhtiokokoukseen saa osallistua 1-3 momentissa saadetyn lisdksi postin taikka tie-
toliikenneyhteyden ja teknisen apuvilineen avulla ennen yhtiékokousta tai-kekeuksen-aikanea’, jollei yhtié-
jérjestyksessd mddrdtd toisin. Tahan momenttiin perustuvaa osallistumisvaihtoehtoa kayttavien osakkeen-
omistajien oikeuksien kdyttdmistd voidaan rajoittaa, mutta vaihtoehdon kdyttdjistd kokoukseen osallistu-
vina pidetddn vain niitd, jotka voivat kdyttdd ainakin ddnioikeuttaan ennen kokousta tei-keketksen-ei-
kane. Mahdollisesti ennakkoddnestyksen kohteena oleva pddtdésehdotus on otettava muuttamattomana
pddtéksenteon kohteeksi yhtiokokouksessa.

Lisdedellytyksena 2 ja 3 momentissa tarkoitetun kokouksen ja 4 momentissa tarkoitetun osallistumismah-
dollisuuden jdrjestdmiselle on, etta osallistumisoikeus ja dantenlaskennan oikeellisuus voidaan selvittaa 1
momentissa tarkoitetussa yhtiokokouksessa noudatettaviin menettelyihin verrattavalla tavalla.

Kokouskutsussa on mainittava osallistumismahdollisuudesta, sen kdyttamisen edellytyksistd; ja osallistu-
misen teknisestd toteutuksesta

sithen? liittyvistd osakkeenomistajan puhevallan kdyttdmisen mahdollisista
rajoituksista seka siind noudatettavasta menettelysta

Sari Lounasmeri
toimitusjohtaja

5 Edelld esitetyin perustein kokoukseen r iaikai: i osallistuvan nistajien oikeuksia ei saisi osallistumistavan perusteella rajoittaa.
Etdosallistuvalla osakkeenomistajalla olisi aina oltava kdytossaan taysimadraiset osakkeenomistajaoikeudet. Liséksi on tarpeen erottaa lainsdadan-
nossa etdosallistuminen ja ennakko-osallistuminen. Tdman muutoksen my6tad yhtiét voisivat tarjota OYL 5:16.4:n nojalla mahdollisuutta d&nest4a
ennakkoon ja lisaksi esimerkiksi esittaa kysymyksid ennakkoon, mutta kokouksen aikaisesta etdosallistumisesta saadettdisiin vain OYL 5:16:2:ssa.
Muutosehdotus poistaisi OYL 5:16.2:n ja OYL 5:16:4:n valisen ristiriidan.

¢ Muutos on tarkoitettu selventdmaén ennakko-osallistumisen suhdetta varsinaiseen kokoukseen osallistumiseen nihden.

7 Muutos on tarpeen sen selkiyttamiseksi, ettd vain 4 momentin mukaisen kokousosallistujan puheoikeutta voidaan rajoittaa.
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