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Suomen talous on taantumassa loppuvuoden —
kasvua odotetaan jo ensi vuonna

* Suomen talous ei kasva vuonna 2023,
kun hintojen ja korkojen nousu
vahentaa kotitalouksien kulutusta ja
yksityisia investointeja.

* Inflaation hidastuminen ja
palkankorotukset kaantavat talouden
1,2 prosentin kasvuun vuonna 2024.

* |Investointien ja kulutuksen kasvu
vahvistuu vuonna 2025 ja
bruttokansantuote (BKT) kasvaa 1,8
prosenttia.
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BKTn kasvu Suomessa ja siihen vaikuttavat tekijat
prosenttiyksikkoa
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Lahde: Tilastokeskus, VM
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Inflaation hidastuminen ja palkankorotukset
lisaavat kotitalouksien ostovoimaa

* Hintojen nousu hidastuu laaja- Kuluttajahinta- ja ansiotasoindeksi
_ S ] muutos vuodentakaiseen, %
alaisesti ja inflaatio on 2,2

8
prosenttia vuonna 2024. 7
. 6
* Palkat ja etuudet nousevat. c
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Ostovoiman paranemisen my6ta
yksityinen kulutus kaantyy :23
kasvuun ensi vuonna. )
O L
-1
2005 2010 2015 2020 2025

== Kuluttajahintaindeksi === Ansiotasoindeksi

Lahde: Tilastokeskus, VM
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TyOllisyys notkahtaa mutta sailyy korkeana

« Kasvun pysahtyminen nakyy myos ;I'yt')llisyys jatyottomyys
tyollisyydessa. 20 2 80

* Lasku jaamassa lyhytaikaiseksi. 16 /J_, 75
. 12 70

Avoimien tyOpaikkojen maara on
vahentynyt selvasti, mutta niita on

. 8 65
edelleen paljon.
s . L 4 60
* Tyollisyysaste jatkaa lievan laskun
jalkeen nousuaan. o - ... B5
) _ 1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020 2025
* Tyottdmyysaste viimeksi yhta matala = TyGttomyysaste (vasen asteikko)

_ - F === TyO0llisyysaste 15-64 vuotiaat (oikea asteikko)
1990-luvun alussa ja tyonlsyysaSte === Ty0llisyysaste 20-64 vuotiaat (oikea asteikko)

ennatystasolla. Lahde: Tilastokeskus, VM
Tyottomyysaste = tyottomat / tydvoima (15—-74-vuotiaat)
Tydllisyysaste = tydlliset / tydikéinen vaesto

e

o VALTIOVARAINMINISTERIO
FINANSMINISTERIET 5
3



b

Asuntorakentaminen jyrkassa laskussa

* Asuntoluottojen korkojen nopea nousu Uudisrakentamisen volyymi-indeksi

on hyydyttanyt asuntomarkkinat. oy TS vuodentakaiseen, %
* Uusien kohteiden aloitukset ovat 60

vahentyneet huipustaan noin 40

prosenttia. 0

20

*  Muu rakentaminen pitaa aktiviteettia

yll4. 0
. Asuinrakentaminen vahenee vuosina

2023 ja 2024. -40

2005 2010 2015 2020

* Riski myQ0s heikommalle kehitykse”e_ === Asuinrakennukset === Muu talonrakentaminen

Lahde: Tilastokeskus
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Energiasiirtyma lisaa investointeja

Investoinnit

* Erityisesti tuulivoimaan i . .
maaran muutos ja kasvuvaikutukset, %

Investointisuunnitelmia on 15
poikkeuksellisen paljon.

e Suurin osa toteutunee vasta
vuosikymmenen loppupuolella,
mutta myos lahivuosille
Investointeja on merkittavasti.

* Suunnitelmat kertovat myos
Suomen kilpailukyvyn olevan
kunnossa.

2005 2010 2015 2020 2025
mm Rakentaminen mm Koneet ja laitteet T &K === Yhteensa
Lahde: Tilastokeskus, VM
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Ennusteeseen liittyy monia riskitekijoita

* Asuntorakentaminen voi laskea odotettua enemman.

* Hintojen ja korkojen nousun jatkuminen odotettua pidempéaan vaikuttaisi negatiivisesti
kotitalouksien kulutukseen seka asunto- ja rakennusmarkkinoille.

* Maailmantalouden heikompi kehitys, erityisesti Kiinassa ja Saksassa.

* Vengjan hyokkays seka geopoliittiset ja ymparistoriskit jaytavat taustalla, pitavat ylla
epavarmuutta ja lisdavat talouden hairidita.

* Investointien kasvu voi yllattaa positiivisesti.

Kotitalouksen tulojen nousuja ja hintojen lasku voi lisata kulutusta ennustettua enemman.
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Julkinen talous heikkenee hallituksen toimista
huolimatta

JulkisyhteisOjen rahoitusasema
suhteessa BKT:hen, %

* Julkisyhteisgjen alijgama kasvaa tana
vuonna ja pysyy suurena lapi koko

ennustejakson.
e Alijjdama on 3 prosenttia tai yli vuosina
2024-2026.
: * Valtionhallinnon alijgama on syva,
-4 minka liséksi hyvinvointialueet tekevat
6 \' alijgamaa ilman omia, korjaavia toimia.
2005 2010 2015 2020 2025 e e
] _ * Velkaa kerryttava alijgama
mm Yhteensa Valtio . : ) : . .
=== Kuntahallinto* == Sosiaaliturvarahastot (valtionhallinto ja paikallishallinto) on
== Hyvinvaintialueet noin 14 miljardia euroa vuonna 2027.
*MI. hyvinvointialuehallinto vuoden 2022 loppuun
saakka Lahde: Tilastokeskus, VM
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Velkasuhde jatkaa kasvuaan ennustejaksolla

Julkisyhteisdjen velka
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=== Suhteessa BKT:hen, % (oikea asteikko)

Lahde: Tilastokeskus, VM
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Julkisyhteisdjen, erityisesti velkaa
kerryttavien sektoreiden syva
alijagdma pitaa velkasuhteen
kasvussa.

Velkasuhdearviot ovat herkkia
talouden muutoksille, toisin sanoen,
niihin liittyy huomattavaa
epavarmuutta.

VM:n laskelmien mukaan
todennakoisyys sille, etta
velkasuhde olisi ilman lisatoimia
vuonna 2027 pienempi kuin vuonna
2022, on noin 20 prosenttia.
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Taittuuko velka hallitusohjelman tavoiteurassa®?

Julkisyhteisojen velka * Tavoiteskenaariossa mukana

suhteessa BKT:hen, % i - : T
130 * Hyvinvointialueiden omat saastot
120
110 * Sosiaaliturvarahastojen saastgjen
o / kanavoiminen velkaa kerryttaville
80 e sektoreille
70 /-

M . . .
60 * Rakennetoimien vaikutus.
50 .
40 * Velkasuhteen kasvu pysahtyy
28 hetkellisesti vaalikaudella, mutta lahtee
10 uudelleen nousuun pidemmalla

0 aikavalilla.

2015 2017 2019 2021 2023 2025 2027 2029 2031 2033 2035 2037 2039

—=Tavoiteskenaario 6 mrd. (1 vaalikausi) —Perusura
Lahde: Tilastokeskus, VM
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Keskeiset ennusteluvut

Keskeiset ennusteluvut

BKT markkinahintaan, maaran muutos, %
Yksityinen kulutus, muutos, %

Inflaatio, %

Tyottomyysaste, %

Tyollisyysaste, %

% BKT:sta

Julkisyhteis6jen nettoluotonanto?
Valtio
Kuntahallinto
Hyvinvointialueet
Sosiaaliturvarahastot
Julkisyhteistjen rakenteellinen jadma
Julkisyhteis6jen EDP-velka
Valtionvelka®

2022

1,6
1,7
7,1
6,8
73,8

-0,8
-1,6
-0,2

1,0
0,4
72,9
52,7

2023**

0,0
-0,2
6,2
7,1
73,8

2.4
-3,3
0,1
-0,4
1,4
1.3
74,2
54,3

2024**

1,2
1,0
2,2
7,2
73,8

3,2
-3,4
0,2
0,5
0,9
2,2

76,8

56,4

2025**

1.8
1,8
1,7
7,0
74,3

-3,4
4,2
-0,3
-0,3
1,4
-2,8
78,9
58,4

2026**
1,7

2,0
6,6
74,8

-3,0
-3,7
-0,3
-0,4
1,5
-2,7
80,4
59,6

2027**
1,6

2,0
6,4
75,2

-2,8
-3,5
-0,4
-0,5
1,5
-2,9
81,6
60,6

"Valtionhallinnon alijgamaluvut sisaltdvat puolustusvoimien havittajahankinnat vuodesta 2025 alkaen.

2 EDP-velka
Lahteet: Tilastokeskus, Valtiovarainministerio
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Kiitos!

#TALOUS | #TALOUSENNUSTE
VM.FI | @VMUUTISET




