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Lukijalle

Kevaan 2016 Taloudellinen katsaus on eri-
painos hallituksen kehyspaatoksen tausta-
materiaalista. Katsauksessa esitetdan vuo-
sien 2016-2018 taloudellista kehitysta kos-
keva ennuste. Lyhyen ajan talousennusteen
ohella se sisaltdaa myos vuoteen 2020 ulottu-
van talouden keskipitkan ajan kehitysarvion.

Katsauksessa esitetyt ennuste ja kehitysar-
vio on laadittu kansantalousosastolla riippu-
mattomasti perustuen lakiin talous- ja ra-
haliiton vakaudesta, yhteensovittamisesta se-
ka ohjauksesta ja hallinnasta tehdyn sopi-
muksen lainsdadannon alaan kuuluvien maa-
raysten voimaansaattamisesta ja sopimuksen
soveltamisesta seka julkisen talouden mo-
nivuotisia kehyksia koskevista vaatimuksista
(869/2012).

Katsauksen tarkastelujen pohjana ovat Tilas-

tokeskuksen maaliskuussa 2016 julkaisemat,
vuotta 2015 koskevat kansantalouden tilinpi-
don ennakkotiedot sekd muut julkiset tilas-
tot, jotka on saatu kayttéon 22.3.2016 men-
nessa. Suhdanne-ennusteessa ja keskipitkan
ajan ennusteessa on otettu huomioon myos
hallituksen kehysneuvottelussa 5.4.2016 teh-
dyt paatokset.




Tiivistelma

Suomen kansantalous kasvoi viime vuonna
0,5 % kolmen taantumavuoden jalkeen. Vai-
mean kasvun l|ahteind olivat viime vuoden
alussa vienti ja kulutus ja loppuvuodesta eri-
toten investoinnit.

Ennusteen mukaan Suomen talous kasvaa
kuluvana vuonna 0,9 % edelliseen vuoteen
verrattuna.

Maailmantalouden ja -kaupan kasvunakymat
ovat vaatimattomat. Maailmankauppa kas-
vaa kuluvana vuonna 3 % ja kasvu kiihtyy
v. 2018 vain 5 prosenttiin. Viennin kehitys
jaa edelleen maailmankauppaa vaisummak-
si ja siten markkinaosuuksien menettaminen
kansainvalisessa kaupassa jatkuu. Energian,
erityisesti Oljyn, hinnan alhaisuus edesauttaa
energiaintensiivisen talouden, kuten Suomen,
kasvunakymia. Voimakkain vaihe energian ja
raaka-aineiden hintojen alenemisessa on ohi-
tettu ja oljyn kohdalla hinta kaantyy maltilli-
seen nousuun. Ensi vuonna kuluttajahintojen
nousu kiihtyy 1,3 prosenttiin. Nimellisansiot
nousevat ennusteperiodin aikana noin prosen-
tin verran vuosittain. Ennustetulla kehityksel-
14 kilpailukykymme paranee esimerkiksi Ruot-
siin ja Saksaan verrattuna.

Investoinnit kaantyvat tana vuonna selvaan
kasvuun ja se jatkuu laaja-alaisena koko en-
nustejakson ajan. Yksityisen kulutuksen kas-
vua tukee tana vuonna maltillinen hintake-
hitys. Vuosina 2017-2018 kulutuksen kasvu

jatkuu hieman reaalitulojen kehitysta nope-
ampana kuluttajien luottamuksen vahvistues-
sa. Vuosien 2017 ja 2018 kokonaistuotannon
kasvuksi ennustetaan vaimeat 1,2 %. Suo-
men talous kasvaa hiukan potentiaalista tuo-
tantoa nopeammin, joten negatiivinen tuo-
tantokuilu supistuu.

Talouskasvun elpymisen myota myos tyollis-
ten lukumaara kaantyy tana vuonna 0,3 pro-
sentin kasvuun. Tyollisyys kohenee koko en-
nustejakson ajan ja vuoteen 2018 mennessa
tyottomyysaste alenee 8,7 prosenttiin.

Suomen julkinen talous on ollut alijagamainen
jo vuodesta 2009 alkaen. Julkisyhteisojen ra-
hoitusasema kohenee lahivuosina sopeutus-
toimien seka viriavan talouskasvun johdosta
jaaden silti alijaamaiseksi. Julkinen velka suh-
teessa BKT:hen on kasvanut yhtajaksoisesti
jo pitkaan ja velkasuhde taittuu vasta vuosi-
kymmenen lopussa. Suomen alijaama painui
alle EU:n perussopimuksen mukaisen 3 pro-
sentin viitearvon viime vuonna, mutta julki-
nen velka on edelleen 60 prosentin rajan yla-
puolella.

Julkisen talouden sektoreista valtiontalous on
eniten alijadmainen, joskin alijadma on pie-
nenemassa. Kuntatalous pysyy myos selvasti
alijdamaisena ja muiden sosiaaliturvarahasto-
jen rahoitusasema tasapainottuu vahitellen.
Tydelakelaitosten ylijaama on noin 1 % suh-
teessa BKT:hen.



Keskeiset ennusteluvut

2015 2013 2014 2015 2006 01T 01aee

rmird. g )
surca Middran muubos, FH'DS-E'I"I“ZIE
Beuttokansantuote markkinahintaan 207 0.8 0,7 0,35 0g 14 14
Tavarniden ja palvelujen tuonti n 0.5 0.0 04 16 10 1,5
Kokonaistasjonta 84 0.8 0,3 00 14 16 18
Tavaroiden ja palvelujen vienti n 11 -0,9 0,6 13 19 16
Kuilutus W7 0,0 03 07 () 06 &
Ysityinen 116 0,5 0,6 14 10 0a ne
Julkinen 51 1.1 0,3 -0 -0 0o 0.0
Inwestainnit 42 -4, -6 -1 52 i3 10
Yhsityiset S L] 31 1.0 58 41 4.0
_ Julkiset ] 2 0,6 12 17 0,1 13
Kokonaiskysynti 285 04 01 -04 08 11 13
Kotimainen kysynta 207 -1, 0.2 -7 06 04 04
Muut keskeiset ennusteluvut
2013 24 2015 20164 2077 FLIRE:
Bruttokansantunte, mrd, euroa 03 ok 207 mn 215 |
Falvelut, madran muutos, % 14 -2 0.9 0,7 12 1,0
Koko teollsuus, madrin muutos, % 0,0 1.7 -0,6 08 21 14
Tyiim eottavuus, muutos, % 0.5 [iKi] 07 0.4 1.0 1.0
Tyblliset, muwtos, % 1.0 04 0.4 0.3 04 0.4
Tybllisyysaste, % 68,5 68,3 8,1 68,4 8,8 9,1
Tyiittimyysaste, % 8,1 87 9,4 %3 a0 87
Kuluttajahintzindeksi, muutos, % 1.3 140 -0, 0.3 13 1.5
Ansintasnindeksi, muutos, % FA 14 1.2 11 10 1.2
Yaihtotase, mrd, ewroa -3 -1 03 0,2 03 04
Yailviotase, suhteessa BXTeen, % A6 -09 i1 a1 0,1 0%
Lyhyet karof teuriber 3kk), % 1,2 0.2 0.0 -0,2 -0,1 i1
Pitkat konat (valton chligaatiat, 0], % 19 14 07 0,6 11 1.6
Julkisyhteishjen memat, suhteessa BETeen, % 575 58,1 58,3 58,1 516 570
Veroaste, suhteessa BET.een, % 4.7 4339 445 44,6 44,4 44
Iulkisyhteisajen rabitusjaama, suhteessa BETeen, % 3,6 -3,2 -7 -2,3 -1 -18
Valtion rahoitusjaama, subteessa BKTeen, % 3,7 -1,8 -1 1,8 -1.6 3.2
lulkisyhteisdjen bruttovelka, suhteessa BKT.een, % 55,4 LR CEA 05,0 66,7 1]
Valtionvelka, suhteessa BXT:een, % 44,1 a6.3 48,2 50,0 51,6 524



Kotimaa
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Vuonna 2016 Suomen BKT:n ennustetaan
kasvavan 0,9 %. Ennustejakson aikana Suo-
men talous kasvaa hieman potentiaalista tuo-
tantoa nopeammin, joten negatiivinen tuo-
tantokuilu supistuu.

Yksityinen kulutus ja reaalipalkat
méaaran muutos, %
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—Yksityinen kulutus Reaalipalkat

Lahde: Thastokeskus, Wi

* |Lataa kuva PDF-tiedostona.?

Reaalipalkkojen nousu pysahtyy inflaation
nopeutumisen vuoksi. Kuluttajien luottamuk-
sen vahvistuessa yksityisen kulutuksen kasvu

http://verkkojulkaisut.vm.fi /wp-content /uploads/2016 /04 /ZINE_2_ Bruttokansantuote_32516_Mark_SU.pdf

on kuitenkin tulokehitystd nopeampaa. Yk-
sityisen kulutuksen kasvu jaa vajaaseen pro-
senttiin vuosina 2017-2018.
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Lahde Tilastokeskus, VM

* |Lataa kuva PDF-tiedostona.3

Vuonna 2016 tyollisyyden arvioidaan parane-
van hieman ja tyottomyysasteen vuosikeski-
arvoksi ennustetaan 9,3 %. Huolestuttavaa
tyollisyystilanteessa on pitkaaikais- ja raken-
netyottomien kasvava maara.

Investoinnit
maaran muutos ja kasvuvaikutukset, prosenttia
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Zhttp:/ /verkkojulkaisut.vm.fi /wp-content/uploads/2016/04 /ZINE_1_ Yksityinen-kulutus-ja-

reaalipalkat_32516_Mark_SU.pdf

3http:/ /verkkojulkaisut.vm.fi/wp-content/uploads/2016,/04/15_1_ Tyéllisyys_32517_Laura_SU.pdf
*http:/ /verkkojulkaisut.vm.fi/wp-content/uploads/2016,/04/13_5_Investoinnit_32517_Laura_SU.pdf



Investointien arvioidaan kasvavan laaja-
alaisesti v. 2016, keskimaarin noin viiden pro-
sentin vauhtia. Erityisen nopeasti lisdanty-
vat rakennusinvestoinnit seka kone-, laite- ja

kuljetusvalineinvestoinnit. Investointien kas-
vuvauhti hidastuu ennusteen jatkovuosina la-
helle kolmea prosenttia.



Ulkomaankauppa ja kilpailukyky
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# Maailmankauppa ® Suomen vienti

Lahde: CPB Netherlands Bureau for Ecanamic Policy Analysis, Tilastokeskus, VM

* |Lataa kuva PDF-tiedostona.®

Viennin ennustetaan kaantyvan maltilliseen
kasvuun. Kehityksen taustalla on maail-
mankaupan lieva piristyminen sekd Suomen
tarkeimpien vientimaiden talouskasvun vah-
vistuminen. Hintakilpailukyvyn koheneminen
tukee myos viennin kasvua.
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Lahde: Eurcopan komissio, Tilastokeskus, VM

* |Lataa kuva PDF-tiedostona.?

Yksikkotyokustannuksilla mitattuna Suomen
kilpailukyky parani viime vuonna euroalueen
keskiarvoon verrattuna hivenen. Ennustejak-

Shttp://verkkojulkaisut.vm.fi/wp-content/uploads/2016 /04 /11_2_Maailmankauppa_32579_Mirjam_SU.pdf
Shttp: / /verkkojulkaisut.vm.fi/wp-content/uploads/2016/04/12_2_ Yksikkétydkustannukset_32579_Mirjam_SU.pdf

solla yksikkotyokustannuksilla mitattu kilpai-
lukyky paranee palkkojen noustessa edelleen
maltillisesti ja tyon tuottavuuden kaantyessa
nousuun.

Vaihtotase
suhteessa BKT:een, %
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Lahde: Tilastokeskus, VM

* |ataa kuva PDF-tiedostona.’

Vaihtotaseen alijadama pienentyi vuoden 2015
aikana nopeasti. Ennustejaksolla kauppata-
seen ja vaihtotaseen ylijaamat pysyvat la-
hella tasapainoa. Vientihinnat kehittyvat en-
nustejaksolla samankaltaisesti kuin kilpailijoi-
den hinnat. Taten vaihtosuhteen paranemi-
nen pysahtyy ja sen vaikutus vaihtotaseen pa-
ranemiseen poistuu.

Thttp:/ /verkkojulkaisut.vm.fi/wp-content/uploads/2016,/04/12_3_Vaihtotase_32579_Mirjam_SU.pdf
8http://verkkojulkaisut.vm.fi/wp-content/uploads/2016/04/16_1_Kuluttajahinta-ja-

ansiotasoindeksi__32579_ Mirjam_SU.pdf
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Kuluttajahinta- ja ansiotasoindeksi
muutos edellisesta vuodesta, %
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Lahde: Tilastokeskus, VM
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Inflaatio on ennustejaksolla tavanomaista hi-
taampaa. Vuonna 2016 kuluttajahinnat nou-
sevat vain 0,3 % seka seuraavana kahtena
vuotena 1,3 % ja 1,5 %. Ennuste perus-
tuu oletuksiin tuontihintojen seka oljyn hin-
nan lievasta noususta, alhaisesta korkotasos-
ta, hieman heikkenevasta euron valuuttakurs-
sista seka maltillisista palkankorotuksista.



Julkinen talous

Julkisyhteisdjen rahoitusjg@ma
suhteessa bruttokansantuotteeseen, prosenttia
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* |Lataa kuva PDF-tiedostona.’®

Suomen julkinen talous on ollut alijaamainen
viime vuosikymmenen loppupuolelta saakka.
Rahoitusasema kohenee hiljalleen tulevina
vuosina, mutta uhkaa jaada edelleen alijaa-
maiseksi. Jotta Suomen julkinen talous olisi
kestavalla pohjalla pitkalla aikavalilla, tulisi
rahoitusaseman olla vuosikymmenen lopussa
n. 2 % ylijadmainen suhteessa BKT:hen.
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Lahde: Tilastokeskus, VM
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Julkisyhteisojen velka kohosi viime vuonna yli

130 mrd. euron ja velka suhteessa kokonais-
tuotantoon ylitti ensimmaista kertaa Suomen
EU-jasenyyden aikana EU:n perussopimuksen
mukaisen 60 prosentin viitearvon. Julkinen
velka on kahdeksassa vuodessa yli kaksinker-
taistunut ja velkasuhde on noussut 30 pro-
senttiyksikkoa. Velkasuhde jatkaa kasvuaan
lahivuosina, joskin kasvuvauhti hidastuu.

JulkisyhteisGjen rahoitusjaama ja rakenteellinen rahoitusjaama’
suhteessa bruttokansantuotteeseen, prosenttia
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* Lataa kuva PDF-tiedostona.lt

Rakenteellisen jaaman arvioidaan heikkene-
van aavistuksen tana vuonna, toisin kuin yk-
sittdisten toimien perusteella voidaan arvioi-
da. Rakenteellinen jadma kuitenkin kohenee
maltillisesti vuodesta 2017 alkaen.

%http:/ /verkkojulkaisut.vm.fi /wp-content/uploads/2016,/04 /21_1_ Julkisyhteisdjen-

rahoitusjaama_32516_ Mark_SU.pdf

Ohttp: / /verkkojulkaisut.vm.fi/wp-content/uploads/2016,/04 /21_4_ Julkisyhteisdjen-

velka_32516_Mark_SU.pdf

http: / /verkkojulkaisut.vm.fi/wp-content/uploads/2016/04/21_3_ Julkisyhteisdjen-rahoitusjiadma-ja-
rakenteellinen-rahoitusjaama!_32516_Mark_SU.pdf
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Valtion tulot ja menot
miljardia euroa
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—Tulot —Menot
Lanhde: Tilastokeskus, VM
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Menoaste jatkoi kasvuaan viime vuonna. Me-
noastetta nostivat erityisesti tyottomyydesta
aiheutuvat menot. Menoasteen kasvun taus-
talla ovat myods hidas BKT:n arvon kasvu
seka ikasidonnaisten menojen kasvu. Meno-
asteen kasvu taittuu ennusteperiodilla so-
peutustoimien ansiosta ja tyottomyysmeno-
jen kasvun hellittaessa. Veroasteen ennuste-
taan alenevan hienoisesti ennustejaksolla.

12http: / /verkkojulkaisut.vm.fi/wp-content /uploads/2016,/04 /22_1_ Valtion-tulot-ja-

menot_32517_ Laura_SU.pdf
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Lukuohjeet ja tulostusversio

Tama digitaalinen julkaisu on luettavissa kai-
killa paatelaitteilla niiden kayttojarjestelmas-
td tai nayton koosta riippumatta (tietoko-
neet, tablet-laitteet, alypuhelimet ja tv-vas-
taanottimet joissa on nettiselain). Julkaisun
sisaltd skaalautuu automaattisesti kulloinkin
kaytossa olevalle nayttokoolle. Saat suuren-
nettua kuvat ja kaaviot ruudun kokoisiksi
klikkaamalla niita.

Jos katsot julkaisua tietokoneellasi, voit hel-
posti siirtya sivulta toiselle ndppaimiston nuo-
linappaimilla ja kosketusnaytollisella laitteella

julkaisutuotanto@vnk.fi
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vastaavasti pyyhkaisemalla kuvaruutua oike-
alle tai vasemmalle.

Tulostettavissa oleva PDF-versio.

PALAUTE

Kerro mielipiteesi verkkojulkaisusta.
Laheta terveisesi sahkopostitse osoitteella
julkaisutuotanto@vnk.fi'4.



