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Till lasaren

Ekonomisk Oversikt fran hosten 2016 ar ett
sartryck av bilagan till regeringens budget-
proposition for 2017. | 6versikten presenteras
prognosen om den ekonomiska utvecklingen
under 2016-2018. Vid sidan av den ekono-
miska prognosen pad kort sikt ingar ocksa en
kalkyl over den ekonomiska utvecklingen pa
medellang sikt fram till 2020.

Prognosen och den utvecklingskalkylen i
oversikten har utarbetats av ekonomiska av-
delningen pa ett oberoende satt och utifran
lagen om sattande i kraft av de bestdmmelser
som hor till omradet for lagstiftningen i for-
draget om stabilitet, samordning och styrning
inom Ekonomiska och monetara unionen och
om tillampning av férdraget samt om kraven
pa de flerdriga ramarna for de offentliga fi-
nanserna (869/2012).

Granskningen i oversikten bygger pa de preli-
mindra uppgifterna om nationalrdkenskaper-
na for 2015 som Statistikcentralen gett ut i
juli 2016 samt annan offentlig statistik som
statt till buds fére den 2 september 2016.




Sammanfattning

Enligt prognosen vaxer Finlands ekonomi i ar
med 1,1 % jamfért med foregdende &r. De
foljande tva aren haller sig tillvaxten kring 1
% och under hela prognosperioden stannar
den kumulativa tillvaxten pd endast cirka

3 %.

Trots den forsiktiga ekonomiska aterhamt-
ningen forblir Finlands ekonomiska lage svagt
de narmaste aren. Enligt prognosen kommer
BNP 2018 fortfarande att vara cirka 3 %
mindre an 2008 och industriproduktionen lig-
ger samma ar 2018 pa en nivd som ar nagot
mer an en femtedel samre an for tio ar sedan.
Exporten utvecklas fortfarande stillsammare
an varldshandeln och Finland fortsatter sa-
ledes att forlora marknadsandelar inom den
internationella handeln.

De narmaste aren bars den ekonomiska akti-
viteten fortfarande framst av den privata kon-
sumtionen och investeringarna. P3 medellang
sikt stannar produktionspotentialens tillvaxt,
som beskriver ekonomins produktionsmajlig-
heter, klart under 1 %.

Varldsekonomins och varldshandelns
tillvaxtutsikter har forsamrats pa senare tid.
Virldshandeln 6kar med endast 2 % i ar, s3
tillvaxten ar 1 procentenhet lagre an
varldsekonomins tillvaxt.

Storbritanniens uttrade ur EU innebar en ne-
gativ chock som i forsta hand beror landet
sjalvt. Den ekonomiska tillvaxten i Storbri-
tannien kommer att avta klart inom den nar-
maste framtiden.

Finlands offentliga finanser fortsatter att
uppvisa ett underskott till utgdngen av
artiondet. Olika regeringar har riktat
omfattande anpassningsdtgarder mot de

offentliga finanserna, men anda har under-
skottet inte krympt markbart. Den ldngsam-
ma ekonomiska tillvaxten ger inte tillrackligt
med skatteinkomster for att finansiera de of-
fentliga utgifterna.




Centrala prognostal

2015 2013 2014 2015 2016 2007 2008+
md
SUurg procentusll volymférandring
BHP il marknadspris 209 0.8 07 02 11 09 1.1
Import 78 03 -2 1% 0 13 14
Totahutbud 287 04 0.& 0.7 13 14 1.5
Export " 11 A7 02 10 10 1%
Korsumtion 187 0,0 03 1.1 0% 0,1 04
prrival 16 -0.5 0,6 15 12 07 0.6
offentlig 51 11 0.5 0.4 0.1 13 00
Investeringar 4 45 25 07 43 i3 12
privata 3 66 34 22 43 19 14
offentliga g 16 0% -51 43 04 -0k
Totalefterfrigan 288 -4 -0, ] 13 14 18
inhemnzk efterfrigan n A -0 14 15 ik} 1,1

Andra centrala pregnaostal

203 2014 2015 20165 0T 2078

BNE. md eure 203 205 i n 2B 213
Thamster, volymfdrandring, % 1.4 -3 0.8 0.8 0.8 0y
Industri, volymiGrandring, % 0.0 -0,5 15 -1 19 6
Arbetets produltivited, firandring, % 0.5 0,1 0.z 0o 0.3 10
Sysselsatta, farandring, % -1,0 -04 0.4 04 0.3 0,5
Syssebittningsgrad, % 585 63,3 68,1 68,5 638 65,3
Arbetslishetsgrad, % 52 &7 9.4 40 8 B35
Eonsumentprisindex, firdndring, % 1.5 10 -0.2 04 11 13
Fortpnstmivainde, firandring, % 11 14 1.3 1.2 0.8 12
Bytesbalans, md euro 53 1% 0.3 0,6 0.7 07
Byteshalans, i farhdllande Gl BNE % 16 0% i1 03 03 03
Eorta rantor (3 min, Furibar), % 0.2 02 0.0 -0,3 -0.3 -0,1
Lirga rantar ftatem abligatiorer, 104, % 19 14 0z 0,3 0.4 1.0
Offentliga utgifter, | faehdllande till BN, % STA] 581 57 574 56,6 85,9
Skattegrad, i firhdilande till ENF, % a3.7 4149 44,1 44,3 413 129
Offentliga sektoens finansiella sparande, i fichallande till BR2. % b 32 1B 24 26 2.0
Statens finansiella sparande, | farhdllande till BHF, % 37 3.7 -30 -8 -8 23
Offenitliga sektorms bruttaskuld, i firhdllande till BNF, % 554 583 GLb 64,3 65,8 i, 4
Stanens skuld, | farhallande till BNE, % 44 46,3 a7 487 512 521
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Kalla: Statistikcentralen, FM

| 2016 forvantas Finlands BNP vaxa med 1,1
%. Under prognoshorisonten vaxer Finlands
ekonomi ndgot snabbare an den potentiella
produktionen, s3 det negativa produktions-
gapet krymper.

Privat konsumtion och realloner
volymférandring, %
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— Privat konsumtion

Realléner

Kalla: Statistikcentralen, FM

Hushallens reala inkomster tillvaxten kommer
att minska mot slutet av prognosperioden till
foljd av hogre inflation, besparingar av in-
komstfordelning och skatt dtstramning . Den
privata konsumtionen tillvaxten blir 0,7 pro-
cent 2017-2018. Detta innebar att konsu-
menternas fortroende for utvecklingen ar po-
sitivt.
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—Arbetsloshetsgrad (vanstra skalan) —Sysselsattningsgrad (hdgra skalan)

Arbetsléshetsgrad = arbetslosa ! arbetskraft (15-74 -aringar)
Sysselsdtiningsgrad = sysselsatt arbetskraft / befolkning i arbetsfor alder (15-84 -aringar)

Kalla: Stafistikcentralen, FM

Prognosen for arbetsloshetsgrad i 2016 ar
9,0 %. Sysselsattningen férutspas forbattras
i 2017 och 2018. Arbetsloshetsgraden sjun-
ker till 8,8 % 2017 och ytterligare till 8,5 %
2018.
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Kalla: Statistikcentralan, FM

De privata investeringarna vaxer 6ver 4 % i ar
och tillvaxttakten sjunker sd smaningom un-
der de foljande aren. De privata investering-
arnas tillvaxt kommer i huvudsak fran byg-
gandet.



Utrikeshandeln och konkurrenskraften

Vérldshandeln
volymftréndring, %
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® Finlands export

wls Bureau for Econ Palicy Analysis, Statistikcentraken, FM

Exporten forutspas vanda i en forsiktig till-
vaxt. Orsaken till utvecklingen ar den relativt
goda ekonomiska tillvaxten i Finlands vikti-
gaste exportlander samt forbattrad priskon-
kurrenskraft.
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" Europeiska kammissionens prognos
Kalla: Europeiska kommissionen, Statistikcentralen, FM

Matt med arbetskostnaderna per enhet for-
battrades Finlands konkurrenskraft en smu-
la jamfort med medelvardet i euroomradet
2015. Matt med arbetskostnaderna per en-
het forbattras konkurrenskraften ytterligare
under prognosperioden nar foretagens lone-
kostnader minskar pd grund av konkurrens-
kraftsavtalet samt arbetets produktivitet bor-
jar forbattras.
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Bytesbalans
i forhallande till BNP, %
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= Bytesbalans — Balans for varor och tjdnster

Kalla: Statistikcentralen, FM

Underskottet i bytesbalansen minskade
mycket snabbt det forsta halvaret 2015 och
bytesbalansen uppvisade natt och jamnt
overskott. Under prognosperioden handels-
och bytesbalansen kommer att bli nara
balans. Priserna inom utrikeshandeln forut-
spas borja stiga latt. Importpriserna stiger
dock langsamt, eftersom den ldangsamma
tillvaxten inom varldshandeln ser till att
konkurrentlandernas exportpriser utvecklas
aterhallsamt.

Konsumentpris- och fértjanstnivaindex
férandring fran féregaende ar, %
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— Konsumentprisindex — Fartjanstnivaindex

Kalla: Statistikcentralen, FM

Under det forsta halvaret 2016 steg konsu-
mentpriserna med i medeltal 0,1 % jamfort
med motsvarande tidpunkt 2015 matt med
det nationella konsumentprisindexet. Pro-
gnosen for inflationen i ar ar 0,4 % matt med
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det nationella konsumentprisindexet, det vill
saga konsumentpriserna forvantas stiga lang-
samt men snabbare an i boérjan av aret. Ar
2017 forvantas det nationella konsumentpris-

Offentliga

Offentliga sektorns finansiella sparande
i forhallande till BNP, %
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Kalla: Statistkcentralen, FM

Finlands offentliga finanser fortsatter att
uppvisa ett underskott till utgdngen av ar-
tiondet. Olika regeringar har riktat omfat-
tande anpassningsatgarder mot de offentliga
finanserna, men anda har underskottet inte
krympt markbart. For att de offentliga finan-
serna ska klara av utgiftstrycket fran den ald-
rande befolkningen under kommande decen-
nier utan tillaggsatgarder borde den offentli-
ga sektorns saldo uppvisa ett overskott pa
cir-ka 2 % i relation till BNP i bérjan av nésta
artionde.

indexet stiga 1,1 % och pa motsvarande satt
forutspas uppgangen vara 1,3 % under pro-
gnosens sista ar 2018.

ekonomin

De offentliga samfundens skuld
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Kalla: Statistikcentralan. FM
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Den offentliga sektorns skuld steg i fjol till
131 miljarder euro, vilket dr mer dn
dubbeltstorre an  skuldnivan i slutet av
2008. Samtidigt Overskred den offentliga
skulden i relation till BNP referensvardet
60 % enligt EU-fordraget. Den offentliga
sektorn berak-nas uppvisa ett s3 pass stort
underskott aven de narmaste aren att den
offentliga skulden kommer att viaxa aven i
fortsattningen, aven om skuldférhallandet
kommer att plana ut pa medelldng sikt.
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Kalla: Statistikcentralen, FM

Konkurrenskraftsavtalet minskar skatteuttaget
avsevart, eftersom arbetsgivarnas
sjukforsakringsavgift sanks och I6ntagarnas for-
varvsinkomstbeskattning lattas upp 2017.
Utgiftsgraden, det vill saga utgifterna i for-
hallande till BNP, sjunker ocksd under
prognosperioden, eftersom konkurrenskraftsavtalet
krymper den offentliga sektorns omkostnader.
Anpassningsatgarderna samt minsk-ningen av
arbetsloshetsutgifterna sanker ocksa utgiftsgraden.

Det strukturella saldot berdknas férsamras
klart nasta ar i relation till BNP for att
bland annat skatterna och arbetsgivaravgif-
terna sanks. Efter nasta ar forbattrar anpass-
ningsatgirderna det strukturella saldot. Ok-
ningen av de aldersrelaterade utgifterna bi-
drar till forsamringen av det strukturella sal-
dot under prognosperioden, trots att det inte
fattas nagra nya beslut som okar utgifterna.
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